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ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА

Учебная программа учебной дисциплины «Анализ финансовых 
инструментов» разработана для обучающихся по специальности 1-25 0104 
«Финансы и кредит» в соответствии с образовательным стандартом 
специальности.

Учебная дисциплина «Анализ финансовых инструментов» представляет 
собой систематизированное изложение теоретико-методологических и 
организационно-практических основ анализа инвестиционных характеристик 
финансовых инструментов. Дисциплина изучается в модуле «Анализ и учет 
операций на рынке ценных бумаг» для студентов специализации «Фондовый 
рынок», специальности «Финансы и кредит».

Объектом изучения учебной дисциплины являются инвестиционные 
характеристики ценных бумаг. Предметом -  современные методы анализа 
финансовых инструментов и их применение в фундаментальном и техническом 
анализе.

Цель преподавания учебной дисциплины «Анализ финансовых 
инструментов» - дать целостное представление о методах анализа финансовых 
инструментов, выработать у студентов практические навыки для принятия 
инвестиционных решений на финансовом рынке.

Задачи, которые стоят перед изучением учебной дисциплины:
- изучить теоретические основы фундаментального анализа финансовых 

инструментов;
- выявить существенные инвестиционные характеристики финансовых 

инструментов;
- изучить особенности проведения этапов фундаментального анализа;
- освоить методы анализа финансовых инструментов;
- определить цели и задачи технического анализа;
- выявить существенные особенности методов технического анализа;
- приобрести практические навыки применения инструментов 

технического анализа.
Тематика лекций учебной дисциплины построена с учетом содержания 

других дисциплин: «Эконометрика», «Деньги, кредит, банки», «Организация 
торговли на рынке ценных бумаг», «Деятельность участников рынка ценных 
бумаг», «Анализ деятельности банка и фондовой биржи».

Структура учебной программы и методика преподавания учебной 
дисциплины «Анализ финансовых инструментов» учитывают современные 
достижения экономической науки, актуальные направления развития 
информационных технологий анализа финансовых инструментов, ориентируя 
обучающихся на приобретение соответствующих универсальных и 
специализированных компетенций:



- владеть основами исследовательской деятельности, осуществлять поиск, 
анализ и синтез информации;

- применять методы анализа ценных бумаг и финансовых инструментов для 
управления инвестиционным портфелем, анализировать показатели 
корпоративной финансовой отчетности.
В результате усвоения учебной дисциплины «Анализ финансовых 

инструментов» студент должен:
- Знать
сущность и основные методы фундаментального анализа финансовых 

инструментов;
основные инвестиционные характеристики финансовых инструментов и 

способы их количественной оценки.
основные методы фундаментального анализа финансовых инструментов; 
основные принципы технического анализа финансовых инструментов; 
Уметь
применять на практике методы фундаментального анализа финансовых 

инструментов для принятия инвестиционных решений на финансовом рынке;
количественно оценить стоимость, риск, доходность, ликвидность 

финансового инструмента;
применять графические и количественные методы технического анализа в 

зависимости от поставленных инвестиционных целей.
Владеть
Навыками количественной оценки инвестиционных характеристик 

финансового инструмента;
навыками вычисления экономических коэффициентов, применяемых при 

количественной оценке различных аспектов деятельности эмитентов ценных 
бумаг для успешного формирования инвестиционного портфеля финансовых 
активов;

навыками практического применения инструментов технического анализа 
для анализа финансовых инструментов.

Учебная дисциплина «Анализ финансовых инструментов» состоит из двух 
разделов. В первом разделе раскрыты современные подходы к применению 
фундаментального анализа на финансовом рынке. Раскрыты инвестиционные 
характеристики финансовых инструментов, способы их количественной оценки. 
Уделено внимание подробному изучению этапов фундаментального анализа на 
макроэкономическом, отраслевом уровне и микроуровне.

Второй раздел посвящен техническому анализу финансовых инструментов. 
Раскрыты основные принципы технического анализа, изучены основные его 
графические и количественные методы. Уделено внимание практическому 
применению методов технического анализа финансовых инструментов.

В соответствии с учебным планом специальности 1-25 01 04 «Финансы и 
кредит» учебная программа рассчитана на 106 часов, из них аудиторных занятий 
52 часа. Распределение по видам занятий: лекций -  26 часов; практических



занятий -  26 часов. Форма контроля -  зачет. Форма получения высшего 
образования -  очная (дневная), заочная.



СОДЕРЖАНИЕ УЧЕБНОГО МАТЕРИАЛА

Введение. Предмет, задачи и структура учебной дисциплины.
Предмет учебной дисциплины. Цели и задачи учебной дисциплины. 

Учебная дисциплина «Анализ финансовых инструментов» в системе других 
экономических наук. Взаимосвязь с другими специальными дисциплинами, роль 
в подготовке специалистов соответствующего профиля.

Структура учебной дисциплины. Характеристики разделов и тем для 
изучения. Рекомендуемая литература для изучения учебной дисциплины. Формы 
контроля за ходом усвоения студентами знаний по учебной дисциплине.

Раздел 1. Фундаментальный анализ финансовых инструментов

1. Содержание, цели и основные положения фундаментального анализа
финансовых инструментов
История развития фундаментального анализа. Концепция справедливой 

стоимости активов. Теория асимметричной информации на финансовом рынке. 
Концепция информационной эффективности финансового рынка. Поведенческие 
аспекты теории рыночного инвестирования. Содержание фундаментального 
анализа и цели его проведения. Основные положения фундаментального анализа.

2. Инвестиционные характеристики финансовых инструментов
Инвестиционные характеристики финансового инструмента: риск, 

доходность, ликвидность, волатильность. Показатели оценки ликвидности 
финансового инструмента. Измерение волатильности и риска на финансовом 
рынке. Коэффициент бета. Стоимостная оценка акций. Особенности оценки 
стоимости облигаций с учетом риска. Дюрация.

3. Макроэкономический анализ
Индикаторы макроэкономического анализа, их классификация. Методы 

анализа макроэкономических индикаторов. Монетарные индикаторы, 
процентные ставки денежного рынка и рынка капитала, ВВП и экономические 
индикаторы, индексы деловой активности, индикаторы рынка труда, индексы 
рынка ценных бумаг.

4. Отраслевой анализ
Отраслевой анализ в экономической науке. Отрасли и виды экономической 

деятельности в Республике Беларусь, их характеристика. Жизненный цикл 
отрасли. Оценка инвестиционной привлекательности в отрасли. Количественные 
показатели отраслевого анализа. Отраслевой анализ фондового рынка. 
Бета-анализ отраслевых фондовых индексов.

5. Инвестиционная оценка компании
Финансовая отчетность и ее значение в фундаментальном анализе. 

Характеристика деятельности компании, ее перспективы. Анализ финансового



состояния эмитента и выявление тенденций его изменения. Анализ структуры 
баланса и выявление степени его ликвидности. Методы инвестиционной оценки 
стоимости акции.

6. Мультипликаторы в фундаментальном анализе акций
Мультипликаторы, принципы их построения и значение в 

фундаментальном анализе. Сравнительный анализ активов, мультипликатор Р/Е. 
Мультипликаторы на основе финансовых результатов компании, 
мультипликаторы на основе балансовой оценки активов. Натуральные 
мультипликаторы в фундаментальном анализе, их значение.

Раздел 2. Технический анализ финансовых инструментов

7. Введение в технический анализ
Сущность технического анализа. История развития технического анализа. 

Постулаты технического анализа. Классификация методов технического анализа. 
Основные термины, применяемые в графическом анализе. Тренды, их виды. 
Графики в техническом анализе, их виды и способы построения. Программное 
обеспечение для технического анализа.

8. Графические методы технического анализа
Уровни в техническом анализе и их классификация. Характеристики 

тренда. Поддержка и сопротивление. Торговля по уровням. Канал, его 
применение в торговле. Графические модели и их виды. Модели продолжения 
тенденции. Модели разворота.

9. Индикаторы и осцилляторы
Применение математических методов в техническом анализе. 

Классификация индикаторов и осцилляторов, их применение. Скользящее 
среднее (Moving Average), его значение в техническом анализе. Индикатор 
«схождение-расхождение скользящих средних» (Moving Averages 
Convergence/Divergence) и его применение. Осциллятор «индекс относительной 
силы» RSI (Relative Strength Index,).

10. Циклы в техническом анализе
Циклы и их классификация. Основные принципы циклического анализа. 

Волновая теория Эллиотта. Основные принципы волновой теории Эллиотта. 
Структура и соотношение волн в теории Эллиотта.

11. Торговые стратегии и управление капиталом
Торговые системы и их классификации. Структура торговой системы и ее 

построение. Управление рисками в торговле финансовыми инструментами. 
Управление размером открываемой позиции. Оценка эффективности торговли.
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Введение. Предмет, задачи и структура 
учебной дисциплины 1

Раздел 1. Фундаментальный анализ финансовых инструментов

1

Содержание, цели и основные положения 
фундаментального анализа финансовых 
инструментов 1 2

2
Инвестиционные характеристики финансовых 
инструментов 4 4 2

3 Макроэкономический анализ 2 2 2
4 Отраслевой анализ 2 2
5 Инвестиционная оценка компании 4 4 2 2

6
Мультипликаторы в фундаментальном 
анализе акций 2 2

Раздел 2. Технический анализ ( инансовых инструментов
4 Введение в технический анализ 2 2



5 Графические методы технического анализа 2 2 2
6 Индикаторы и осцилляторы 2 2
7 Циклы в техническом анализе 2 2 2 2
8 Торговые стратегии и управление капиталом 2 2

Итого 20 18 6 8
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инструментов 1

2
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4 Введение в технический анализ 2

5 Графические методы технического анализа 1
6 Индикаторы и осцилляторы 1
7 Циклы в техническом анализе
8 Торговые стратегии и управление капиталом

Итого 6 6



ИНФОРМАЦИОННО-МЕТОДИЧЕСКАЯ ЧАСТЬ

Методические рекомендации по организации самостоятельной работы 
студентов по учебной дисциплине «Анализ финансовых инструментов»

В овладении знаниями учебной дисциплины важным этапом является 
самостоятельная работа студентов. Рекомендуется бюджет времени для 
самостоятельной работы в среднем 2-2,5 часа на 2-х часовое аудиторное 
занятие.

На освоение учебного материала в рамках управляемой 
самостоятельной работы студентов отведено 14 учебных часов (лекций -  6 
часов, практических занятий -  8 часов), что соответствует 26,9% аудиторных 
часов, предусмотренных учебным планом на изучение данной дисциплины.

Основными направлениями самостоятельной работы студента 
являются:

первоначально подробное ознакомление с программой учебной 
дисциплины;

ознакомление со списком рекомендуемой литературы по 
дисциплине в целом и ее разделам, наличие ее в библиотеке и других 
доступных источниках, изучение необходимой литературы по теме, подбор 
дополнительной литературы;

изучение и расширение лекционного материала преподавателя за 
счет специальной литературы, консультаций;

подготовка к практическим занятиям по специально 
разработанным планам с изучением основной и дополнительной литературы;

подготовка к выполнению диагностических форм контроля 
(тесты, контрольные работы и т.п.); 

подготовка к зачету.
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