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объемов торгов на Белорусской валютно-фондовой бирже, а также данные белорусского статистического комитета 
об объемах инвестиций отражает замедленное развитие инвестиционной деятельности в стране. В статье отражены 
ключевые причины, раскрывающие проблемы развития данной сферы в Республике Беларусь 
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Помимо инвестиционных рисков потенциальные инвесторы сталкиваются с рядом других затруд-

нений в Республике Беларусь. 
К основным проблемам, тормозящим приток инвестиций в экономику страны, относят: 
1. Фактор, связанный с высокой долей государственной собственности (на данный момент на до-

лю государственного сектора приходится порядка 70%-80% промышленного производства) в веду-
щих акционерных обществах, что делает маловероятным продажу данных финансовых активов [1]. 
Также государство обладает преимущественным правом на приобретение акций предприятий, соз-
данных в процессе разгосударствления и приватизации объектов государственной собственности, 
пользующихся различными формами государственной поддержки.  

2. Правовая нестабильность, сопровождающаяся частыми изменениями действующих законода-
тельных актов – ежегодно на Национальном правовом Интернет-портале Республики Беларусь реги-
стрируют свыше 10 000 правовых актов. Так, в 2018 году было опубликовано 10117 законодательных 
актов [2]. Следствием постоянного редактирования законодательства является рост материальных 
затрат налогоплательщиков, инвесторов, который обусловлен вынужденными расходами на консуль-
тантов, аудиторов, юристов, ведь налоговые и административные положения зачастую оказываются 
затруднительными в понимании для инвесторов. 

3. Слабое развитие белорусского фондового рынка. Это во многом связано со строгими требова-
ниями, предъявляемыми к субъектам фондового рынка [2]. Так, Указ Президента Республики Бела-
русь № 277 от 28 апреля 2006 г. «О некоторых вопросах регулирования рынка ценных бумаг» опре-
деляет минимальный объем чистых активов в размере 30000 базовых величин для юридических лиц, 
осуществляющих депозитарную деятельность [2]. В дополнение существует ряд условий для эмитен-
тов облигаций, при выполнении которых возможна государственная регистрация [2]. Безусловно, не 
каждая организация может справиться с данными требованиями, ведь одной из целей эмиссии цен-
ных бумаг юридическими лицами и является привлечение средств для мобилизации ресурсов и ре-
шения финансовых проблем.  

Таким образом, ряд проблем развития инвестиционной деятельности в Республике Беларусь сво-
дится, в основном, к правовой нестабильности, сопровождающейся частыми изменениями дейст-
вующих законодательных актов; слабому развитию использования такого источника инвестирования, 
как эмиссия ценных бумаг; преимуществу государственного сектора над частным. 
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Концепция устойчивого развития стала одним из определяющих принципов осуществления дея-
тельности на международном и национальном уровне, подразумевая такое развитие, при котором на-
стоящее поколение удовлетворяет свои потребности без ущерба для будущих поколений. В настоя-
щее время все больше внимания приковано к устойчивому развитию предприятий – движущей силы 
общества.  

Устойчивость предприятия целесообразно представить как совокупность экономической, эколо-
гической и социальной устойчивости. Экономическая устойчивость может быть измерена такими по-
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казателями как коэффициент текущей ликвидности, производительность труда, материалоемкость, 
доля рынка, темп роста объема продаж и т.д. Социальную устойчивость можно оценить с помощью 
показателей: текучесть кадров, средняя заработная плата, охват работников коллективным договором 
и др. Экологическая устойчивость измеряется с помощью показателей: затраты на природоохранные 
мероприятия, ресурсо- и энергоемкость продукции и пр. [1, с. 322]. 

В настоящее время не существует единого подхода при разработке методологии оценки устойчи-
вого развития предприятия. Среди подходов выделяют комплексный подход, разработку описатель-
ной модели, разработку интегрального показателя. 

Для оценки устойчивого развития предприятия с помощью интегрального показателя может ис-
пользоваться предложенная автором методика, в которой интегральный показатель исчислен как 
средняя геометрическая из обобщенных показателей экономической, экологической и социальной 
устойчивости. При этом показатели, увеличение которых приводит к уменьшению устойчивости, бе-
рутся в степени -1, т.е. находятся в знаменателе (например, увеличение коэффициента текучести кад-
ров приводит к снижению социальной устойчивости).  

В методике используются не абсолютные значения показателей, а относительные (темпы роста), 
что позволяет нормализовать разнородные показатели. Использование относительных значений пока-
зателей также дает возможность проследить уровень устойчивого развития в динамике. 

Описанная методика имеет некоторые достоинства и недостатки. К достоинствам можно отнести 
простоту и однотипность расчетов, разноаспектный набор показателей, а также то, что обобщенные 
показатели интегрируют информацию об экономическом, социальном и экологическом развитии пред-
приятия. В то же время обобщенные показатели являются субъективными, и без анализа составляющих 
этих показателей в абсолютных значениях информация может быть воспринята неправильно.  
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Внешнеэкономическая политика является мощным инструментом воздействия на внешнеэконо-
мические связи региона АСЕАН и повышения его международной конкурентоспособности.  

Внешнеторговая политика АСЕАН направлена на либерализацию торговли между странами ре-
гиона посредством устранения внутрирегиональных пошлин и широкого использования нетарифных 
барьеров.  

В 2015 г. Институтом экономических исследований АСЕАН и Восточной Азии (ERIA) совместно 
с ЮНКТАД была разработана база нетарифных мер регулирования торговли внутри АСЕАН, соглас-
но которой значительно увеличилось число нетарифных мер, особенно сложных технических, сани-
тарных и фитосанитарных мер. На данный момент действует около 6000 нетарифных мер. Данные 
мероприятия привели к увеличению торговли внутри АСЕАН. 

В 2017 г. общая внешнеторговая квота АСЕАН выросла до 116,3 %, что свидетельствует о глубо-
кой интегрированности АСЕАН и его ярко выраженной зависимости от состояния мирового рынка.  

Привлечение иностранных инвестиций является стратегически важной задачей внешнеинвести-
ционной политики АСЕАН, которая успешно реализуется, содействуя экономическому росту и раз-
витию региона.  Инвестиции сосредоточены в секторе услуг, преимущественно в финансовом секто-
ре. Также наблюдается значительное увеличение инвестиций в производство, в сферу оптовой и роз-
ничной торговли, электроэнергетики и развития инфраструктуры.  




