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ПОЯСНИТЕЛЬllЛЯ 3AllИCKA 

l(y·11c «(:()Врсмс11111,1L' ·1·сн,11с1~1tин tjJу11к11ис)1111рt)вания р1>1нка 1tс11н1,1х 

бумаl'>! pa3pa6(Y1·ai1 )[Jl}J l\1<11'11C'J1lall'J'()B , 1 \llCl-!l[()Й (!)()}lM!>! СJб)'ЧСllИЯ, ()бучаl()l![ИЛСЯ 

11() CllCJ[ИaJ!J,J\l)C'l'И ()Х (J() ]{) <<С]Jи11а11с1,1, )[L'!IC/J\l\(JC CJGr)alJ[C!!ИC и крС)\11'1)>. 

1 f())[l\Yl'()BKa ма1·ис·1·рс1в ')!(()IJ()r"vlИЧCCKИX нау·к ]/() C1Jl'l[И<J.JJ],]!()CTИ 

«fllинa11c1,1, )lCllC"IK!ICJC с>бра111с1111с и_ крс,1111·1'!> 11рс;1усrv1а·1·11иваст <JHJ1a)tc11нc 

CT)'}[l'llTal\111 ТС<>рс·1·11чсскими и 11р<.1к·1·ичс~.:киl\.IИ 'И!<.l!IИ5JМИ 11() BCJllPCJCilM 

<l>_Y'llKl!ИlJl!ll]1CJBUJJИ5J pьH-lK<l ltCIJlll>IX бу.\1а1· В [>CCll)16JIИKC J)CJl~lp)'CJ,, CI'{) r{>JIИ В 

11 j)l)J tL'CCC pc(pQ~)MИpl>BaJJИ}J Jj({)[j{)J\11-11\11, 11ри BJIC'!CllИ и и ис J ll)JjJ,]()B31!11l1 

ИllВССТИIJИЙ. 

1 ~CJ!J, курса <<C(>BpCMCI 1111,1с TCll)(Cl 11 lИ и (l)YI IJ(J lИ()J 111p()B~l!J \.-fЯ р1,111 ка ltCl 1111,ix 

6у·мн1)) ,IЦ:\'1·1, ilCJ[()C'lll()C JJ!1C)lC"l'al1JICJIJ.-IC () L'l)Bf)Cl\-1Clllllэ!X l'C!l)_lCIHl(1}1X 

tjJ)''llJ\!!H<>1111p<Jнa11ии рr,1ика 11сн111,1х б) 1\1а1·, <>Clll>вax ci·l> l)р1·:111и·;~111ни и 

pCl')'JIИpl>BJllИЯ, 1111C'l'P)1 MCJ\'l'aX и B{)'\M()il\ll()ClЯX их ИC!lt)JJJ,'.)()BUJl!1}J )[Jl51 pc!llC[!H5J 

JК()IJ()!'\1ИЧСС!(ИХ l1p<)6JJCl\1. 

1 [pCJll\1C'J'()iv1 учсбJ!()Й ,l(ИC1{ИllJll111Ь! ЯВJ151С'ГС5/ И3J''1Сl/ИС C<>Bf)CJ\1Cl!JIЬlX 

TCll)(C!ll(ИЙ <!)YllKl(Иl)l!Иpl>B311ИЯ р1,111кн llCll!!/,JX бy!lvt~н·, Cl'() с·1·~1ук·1·урr,1; L')'llJl!()C'l'H 

и IH1)L(JB IJP()(rcccи<JllaJf[,\]()Й ,'LCH'll..':llэlJ()C·1·и 11а plэl!!KC !lCJJll!>IX 6умс11·; 

Jl\lHll)J\:lИ'ICCKИX B3aИMl)()'['[[()IJIClll1!1 .\\C/1.,:)l.Y )''!<1C'l 1111Ka\Jfl piэllJl\U JtL'Jllll,IX 6)1J\1(Jl'; 

сиС'IС!\11.1 рL·1·уJ1и~1l>ва11ия р1,111ка 11с1111ь1х Gy.-v1a1. 

'ЗаJц:.1чи ку~1са: 

- ()11f1l')lCJIИ·J·J, lll)llЯ'l'ИC jllэl!!KU llCHlllэlX бум:..!!, Hl>IЯBИ'J'J, CJ'() }ll)JJJ, В 

<l>y J 1 к1lИl)Ir11рl>ва11 и и Сl>вре1\,1С11111,1х "JK()f ll)-"·1 нчсс ких систсrv1; 

- И'~)/Чи·1·1, ()Cl-J()BlfJ,JC Bl1)llэl JtCJJlll.lX 6yrv1c11, ()бра111ан.>!1[11.ХС}[ rta ClH3j)Cl\ll'l\lllэl\ 

<\J()IJ)llHJЬIX JllэH!Kax в JJaCT()HIJ(CC HJ1C!lv!Я; 

И3)1 ЧИ'l'J, Cll()C()бlэJ 11pиBJICЧC!IИ}J J((JJJИ"l'UJ!a суб-1,с1с1·:1ми XlY~5JЙC'l'Bl)B311\1}J на 

1131.lИ()JlaJl/,[ll)tvl и MC)KJt:Yilapl))Jlll)l\I p!,IJJl\ax 1JCJl\[J,IX б)'f\.1([]' в C()l3j)Cl\1Clllli>IX 

)'СJl()ВИЯХ; 

- () 11 j)l';' lCJ 111·1·1, с .У 1 j ]! ! l)C 1 ·1. 11 С(),' lC!)i!,·a 11 и с ! I pl)(jJCCCИ () 11 (Jji r,r [ ()Й ) ll" Я'l'l'.1 I J,11 ()С 1 и 

)'Ч<IC'J'IJJ1](()1J 111,111ка JlCllHJ,J.X б)'f\13J'; 

- И'J\1 '1Yl'J·1, JJ()~)Я)(l)K JIИllCHJИpl)BUl\И}J И а·1·(сС·1·аtlИИ Cl/CllИaJJYlC'J'()B J1lэll!Ka 

JJL'Jll!Jэ!X бy!Vla1·; 

- ~г~учи·1·1, ,'Le>l'l\.'JJf,!!l)C'J I, !!/)l)(IH"'Cl'И{)[[3Jl1э1Jf,JX у•1ас·1·11И!(()В f)l,lllK<I l\C!lllf,IX 

f>y\,1:11 ·; 

- И3)1 '!11·г1. JJl)pЯ,!ll>I< раск11ь11·и51 1111t)}()pw1a1lИJ·1 1ta 111,111кс 1lс1н11,1х Gyl\tat; 

- раскр1,J'!'!> ).(CЯ'J'CJJl,J/()CTlэ ()Р1'311И')(l'Г()р()В "j'()PJ'()B и ()бCJl)')l\ИBCIJ()Jl(i'IX 

()f)l'aJJJ.-l·~aJ(J.-IЙ 11а [llэJIJKC L(C/·lt!l,!X б)1 !\.tа1·; 

- И'3)'''1И'l'I, j)CJ'YJ1Иp<)B3HИC и carvJl)pc1·yJ1иp<>Ba11ИL' ptэllJl\U IJCJIJll,[:\ 6)'1\\(\J' в 

6cJJl)pycc1\:(J~i 11 J<1р)1 бс1к11<>(1 1111ак·111кс. 

lЗ pc·1y'J[J;1·a·1·c усВС)С!IИ51 j(ИClll111J!l1!!1эl «(~()ISJ)l..'f\.1Clll!lэll' 'JCJJ,'lCl\L_JJ-lИ 

(\JYJJKlj!1()1!Иl)l)B31/ИЯ рr,111ка J[CllJl/,[X бум<1J')> ivl(]l'ИCTpa11'I' )(l)Jl)KC!J: 

- :111а,1·1, тсс)рс·1·ичсскис <>снс>в1,1 \JJ11·a1111]a1.]11и р1,111кu t.lCJ1н1,1x Gy!'v1a1·, c1'l> 

с 1·рук·1·)'J1)1 ; 
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·~11з·1·1, ()CJJ()BJl!>!C ВИ)lЬ! Jll'llJIJ,JX б\1 MUI, C)бpatl((JJ()Jl(l-JXCЯ 11:1 ([JC)ll,'(()]3()(\.1 

р1,111кс; 

')] 1а·1·ь с у· 11111с)с·1·1, ) LC}1·1·c.111,1 JC)c·1·11 и (l))i 11к1 l и ( 1 1111C)llJccc н l)!-Iaл 1.11ь1 х 

.Y"J<lC'J'JIJ.-JJ(()H р1,111ка l(Cllll/,IX б)iMaJ', их pC)JJI,, 'З11ачс11ис, В'JаИМ())(СЙС'J'ВИС; 

- 11рJ.-fС)брсс·1·и 11рактичсскис 11ав1,1ки в ис11с)J!J,'~С)Ва11ии ·~11а11ий (} c1·1c)CCJ6ax 

IJ]1ИHJlCЧCllИЯ ка11и·1·3.11а на нaJJИC)f[aJJf,!1()(\.-1 и t\1Ci!()l)'ll(i~J())l/l()[V1 р1,1нках l(Cl[JIJ,IX 

буr...1а1·; 

- ]JJ3"J'Ь и )'MCJJ() ИCJJ()JJJ,]()Ba.·1·1, ()CJIC)l\!,J 3aKC)l\())(<:1'l'CJlf,C'J'B3 1-! С)бJJасти 

J1Cl)1J1ИpCJBal-IИЯ llp(J(l)CCCИOI-laJlf,JJ()Й )[C}l'l'CJJ],]-J()C"J'И на р1.111кс IJCIJlfl>lX б)1 !V!~Н·. 

l)аскр1,1·1·ис )J,J.-ICI tИI [JI ИIJJ,J <<(~ () BJJC.l\,lCI 111 ЬIС 'J'CI l)(CI 11~и11 q1y11 l(J_(ИOI Il1pC)BaJ·J ия 

pt,!JJl<a l(Cll!IJ,JX буi'11(]]')) ()CJJ()BJ.1вacтc}I 11а J1()111ЧССКС)Й !!()CJJC)(()l~(Jl'CJIJ,[[()CTИ 

11..'lJPl''!'И'iCCl\ИX )j()j[()/J(L'llИЙ, aнa.'l[['j(: ()'l'C'JCC'l l3Cllfl()['() и ·i<l\)yбc1кtl()] (} 0111,1тс1, 

J 1рu1с1·и 'IL'CJ(ИX ас1 ICK"l'()I}, 

(_:()J 'JlaCJJ() )'Чсб11С)Мj' l IJJaJ 1)1 ' l !рС)[ (ССС И3)1~1с1 IИ}[ )tИCI (И l!JJ И/ [J,j HIUlJ()Чacт: 

BCL'J () чаСС)В ![() )lИCl(ИllJlИllC 128. И'j них BCL'J'() Ч3С()В <.l)')tИ'l'()l111!:.!X - 72. в "j'()J'v1 

'!ИC.lll' 42 IJJCa -- JICKJ(ИИ, ]() Ч<-1С()В . 11~1ак l'll'-11..'CKИC 'j311Я'l'ИЯ. 

1\ ()!!"l '\)()_I r ], "j l lUll 11 й C'l)-'} tC l l'l ()в ) l ()j J 11\С J j ()С)' 1 l !CC"l'BJ l ят J,c я 1 J )-"l'C IVJ; 

- )'C'lll()j'(.) ()JJpcJCJ, C<Jбccc"'ll)BJl[~IЙ, ,'\()!(Jta)\C)B C'l)',llCl!J()]3 11а !1]1ПКТИ'!ССК!JХ 

··~а!JЯ'J'ИЯХ; 

- [[()CrcJtC'! ВС)М 'l'CC'J'l)B и ]{()lf'J'P()_ljJ,/Jl,[X pa6CJ'I' и ,ilp)1 !'ИX C()BJ1Ct\1CJJl[J,[X <t><)pM 
K(}l l'l'[l()JlЯ, l l p<)B())(J.-IMJ,JX 11а 11 ра К'l'И 'iCCl(~JX '~(:\j 1я·1·иях; 

- C)(:J'lИ ')]('J(lMC!la. 
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Примерный тематический план дисциплины 

«Современные тенденции функционирования рынка ценных бумаг» 

Название разделов, тем Всего Лекци Практич 

часов и ее кие 

• 
занятия 

Введение. Предмет, задачи и структура курса 1 1 Самостоя 

тельное 

изvuение 

1.Рынок ценных бумаг в условиях глобализации 6 4 2 
экономики 

2. Виды ценных бумаг 10 6 4 

3. Профессиональные участники рынка ценных 14 8 6 
бумаг 

4. Эмитенты и инвесторы на рынке ценных бумаг 10 6 4 

5. Организация торговли ценными бумагами 10 6 4 

6. Информационно-техническое обеспечение рынка 8 4 4 
ценных бумаг 

7. Эмиссия ценных бумаг 10 6 4 

8. Регулирование рынка ценных бумаг на 4 2 2 

Всего: 72 42 30 
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Содержание учебного плана 

Введение. Предмет, задачи и струкп~ура курса 

Предмет курса. Цели и задачи курса. Курс «Современные тенденции 

функционирования рынка ценных бумаг» в системе других экономических 

наук. Взаимосвязь с другими специальными дисциплинами, роль в 

подготовке специалистов соответствующего профиля. 
Структура курса. Характеристики разделов и тем для изучения. Объем 

часов, выделенных для изучения дисциплины. Формы контроля за ходом 

усвоения студентами знаний по курсу. 

Тема 1. Рыиок цеиных бу;наг в условиях глобализации экономики 

Рынок ценных бумаг, его роль и функции в современной экономике. 

Современные тенденции развития рынка ценных бумаг в зарубежных 
странах и в Республике Беларусь. 

Рынок ценных бумаг как механизм регулирования экономических 

процессов, проблемы его функционирования. Трактовка понятий 

«финансовый рыною>, «рынок ценных бумаг», «фондовый рынок». Место 

рынка ценных бумаг в системе современного финансового рынка. 

Взаимосвязь рынка ценных бумаг с валютным рынком и рынком ссудного 

капитала. Законодательные и организационные основы функционирования 

рынка ценных бумаг в зарубежных странах и в Республике Беларусь. 

Международный, национальный и региональные рынки ценных бумаг. 

Срочный и кассовый рынки. Рынки отдельных видов ценных бумаг (акций, 
облигаций и т.д.). Биржевой и внебиржевой рынки ценных бумаг. 

Особенности развития отдельных рыночных сегментов. 

Современные функции рынка ценных бумаг. Коммерческая функция. 

Ценообразовательная функция . Регулирующая функция . Специфические 

функции рынка ценных бумаг. Мобилизация капитала и его перераспреде­

ление. Финансирование дефицита государственного бюджета. Хеджирование 

финансовых рисков. Создание условий для эффективного управления 

финансовым состоянием предприятий . Совершенствование системы 
платежей и упрощение взаиморасчетов . Стимулирование привлечения 

иностранных инвестиций. Функциональные особенности рынка ценных 

бумаг в условиях глобализации экономики. 

Te;)ta 2. Виды цениых бумаг 

Классификация ценных бумаг. Корпоративные ценные бумаги: акции 
и облигации . Понятие акции. Классификация акций. Простые и 
привилегированные акции. Золотые фишки, циклические акции, акции роста 
и др . Правовые основы создания и функционирования акционерных обществ 
открытого и закрытого типов. Права акционеров. Аффилированные лица. 
Порядок обращения акций ОАО и ЗАО. 
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Облигации на международном рынке. Классификация облигаций. 
Особые выпуски. Облигации с нулевым купоном. Конвертируемые 

облигации. Ценные бумаги, обеспеченные закладной. Формирование 

процента по облигациям, сумма погашения. Оговорки об отзыве, выкупной 

фонд. 
Государственные ценные бумаги. Рынок государственных ценных 

бумаг США и европейских стран, его тенденции. Статус государственных 

ценных бумаг. Государственные облигации Министерства финансов 

Республики Беларусь, цели эмиссии, порядок выпуска и обращения. Способы 
размещения. Порядок проведения аукциона на ОАО «Беларусская фалютно­
фондовая биржа>>. Средневзвешенная цена, ее определение. Цена отсечения. 

Рынок государственных облигаций в Республике Беларусь. 

Муниципальные ценные бумаги, их виды. Муниципальные займы в 

мировой практике, современные тенденции рынка. Цели эмиссии, порядок 

выпуска и обращения облигаций исполкомов местных Советов Республики 
Беларусь. Доходность облигаций местных займов. 

Ценные бумаги Центральных банков, цели эмиссии, обращение на 
международном рынке. Краткосрочные облигации Национального банка 

Республики Беларусь, цели эмиссии, практика использования. 

Вексель и иные ценные бумаги (чек, коносамент). Состояние 

вексельного рынка. Инфраструктура и участники вексельного рынка. 

Проблемы использования векселя в сфере международной торговли. 

Международное вексельное законодательство. Вексельное законодательство 

Республики Беларусь. Экономические свойства векселя, их практическое 

значение. Абстрактность, безусловность, формализм. 

Использование векселей в современной банковской практике. 

Кредитование с помощью векселей. Виды векселей в Республике Беларусь. 

Простой (соло) вексель. Переводной (тратта) вексель. Реквизиты векселя. 

Коммерческие векселя. Финансовые векселя. Способы передачи векселя. 

Индоссамент. Виды индоссаментов. Передача векселя с помощью уступки 

требования (цессии). Акцепт переводного векселя. Аваль векселя. Платеж по 

векселю. Сроки предъявления векселей к платежу. Понятие "солидарная 

ответственность по векселю 11 • Протест векселей. Основания и порядок 

осуществления протеста. 

Производные ценные бумаги и финансовые инструменты. 

Производные ценные бумаги (деривативы), их роль на фондовом рынке, 

преимущества работы. Функции производных ценных бумаг. Удостоверение 

прав, предоставление льгот владельцам основных ценных бумаг. 

Страхование рисков неблагоприятного изменения конъюнктуры рынка. 
Форвардные контракты, их использование на внебиржевом рынке. Понятие 
депозитарной расписки. Понятие фьючерса. Фьючерсная цена и цена спот. 

Виды базисных активов фьючерсов. Организация биржевой торговли 
фьючерсными контрактами. Первоначальная, вариационная маржа и маржа 
поддержания позиции, порядок расчетов. 

Тенденции современной торговли опционами. Экзотические опционы. 



Цена исполнения опциона (базисная цена). Цена опциона (премия), элементы 

премии: внутренняя и внешняя стоимость. Факторы, влияющие на цену 

опциона. Цена <<страйк>>. Использование опционов с целью хеджирования и 

спекуляций на рынке. 

Международные ценные бумаги. Еврооблигации, условия их 
размещения. Особенности еврооблигаций. Классификация еврооблигаций. 

Центры мировой торговли еврооблигациями, тенденции рынка. 

Тема 3. Профессиональные участники рынка ценных бумаг 

Профессиональная деятельность на рынке ценных бумаг, ее 

содержание. Понятие профессиональной деятельности на рынке ценных 

бумаг. Виды и содержание профессиональной деятельности участников 

рынка ценных бумаг. Ограничения на профессиональную деятельность на 

рынке ценных бумаг. Требования, предъявляемые к профессиональным 

участникам рынка ценных бумаг, их организационно-правовые формы. 

Современные требования к лицензированию профессиональной 

деятельности на рынке ценных бумаг и аттестации специалистов рынка 

ценных бумаг. Органы, осуществляющие лицензирование профессиональных 

участников рынка ценных бумаг. Правила лицензирования, документы для 

лицензирования. Порядок лицензирования деятельности участников рынка 

ценных бумаг в Ресиублике Беларусь. Контроль за использованием 

лицензий. Продление, приостановление, и аннулирование лицензий. 

Квалификационные требования к специалистам рынка ценных бумаг. 

Порядок аттестации физических лиц на право деятельности на рынке ценных 

бумаг. Квалификационные экзамены. Виды квалификационных аттестатов. 

Контроль за использованием квалификационных аттестатов. Продление, 

приостановление, и аннулирование квалификационных аттестатов. 

Деятельность фондовых посредников на рынке ценных бумаг в 

условиях глобализации фондовых рынков. Понятие фондовых (финансовых) 

посредников на рынке ценных бумаг. Виды и классификация фондовых 

(финансовых) посредников на рынке ценных бумаг. Организационно­

правовые формы фондовых (финансовых) посредников в Республике 

Беларусь. Зарубежный опыт деятельности фондовых (финансовых) 

посредников. Брокеры. Дилеры. Доверительные управляющие. Их функции, 
особенности деятельности в Республике Беларусь. 

Депозитарная деятельность. Понятие и сущность депозитарной 

деятельности на рынке ценных бумаг. Функции депозитария. Потребители 

услуг депозитариев. Виды депозитарных систем, их характеристика. 

Централизация депозитарного учета. Биржевые, кастодиальные депозитарии. 
Депозитарный договор, его содержание, участники. Счета депо, их 

структура, виды. Способы учета ценных бумаг, находящихся на 
депозитарном хранении. Особенности операций депозитариев. Инвентарные, 
административные и информационные операции. Современные технологии 
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депозитарного учета. Правовые основы и 

депозитарной деятельности в Республике 
практика организации депозитариев. 

особенности осуществления 

Беларусь. Международная 

Деятельность по ведению реестра ценных бумаг. Понятие и сущность 

деятельности по ведению реестра ценных бумаг. Понятие регистратора. 

Функции регистратора на рынке ценных бумаг. Правовые основы 

функционирования регистраторов. Понятие учетной системы на рынке 

ценных бумаг. Регистратор (реестродержатель) как участник учетной 

системы и объекты его деятельности. Нормативные требования к 
совершению операций в реестре. Понятие лицевого счета владельца ценных 

бумаг. Операции, выполняемые регистратором. Зарубежный опыт 

деятельности регистраторов. 

Расчетно-клиринговые организации и системы, их функции. Понятие 
расчетно-клиринговых систем. Расчетно-клир11нговые организации и их 

функции. Перечень операций, выполняемых расчетно-клиринговыми 

организациями. Организация расчетов на рынке ценных бумаг в Беларуси. 

Взаимосвязь депозитарной и расчетно-клиринговой инфраструктур. 

Зарубежный опыт функционирования расчетно-клиринговых систем и 

организаций. 

Тема 4. Эмитенты и инвесторы на рынке ценных бумаг 

Эмитенты и инвесторы на рынке ценных бумаг, их состав и функции. 

Понятие и состав эмитентов. Классификация эмитентов, цели их 

деятельности. Характеристика деятельности и функции эмитентов на рынке 

ценных бумаг. Правовые основы деятельности эмитентов в Республике 

Беларусь. Сравнительная характеристика эмитентов в белорусской и 

международной практике. Инвестиционный капитал, его характеристика, 

цели инвестирования. 

Инвесторы на рынке ценных бумаг. Понятие и состав инвесторов. 

Классификация инвесторов на рынке ценных бумаг. Сущность деятельности 

и функции инвесторов на рынке ценных бумаг. Правовые основы 

деятельности инвесторов на рынке ценных бумаг. Экономические интересы 

инвесторов, обуславливающие инвестирование средств. Спекулянты на 

рынке ценных бумаг. Квалифицированный инвестор. Стратегии управления 

портфелем ценных бумаг. Основы фундаментального и технического 
анализа. Сравнительная характеристика инвесторов в белорусской и 
международной практике. 

Деятельность банков на рынке ценных бумаг. Профессиональная 
деятельность банков на рынке ценных бумаг. Правовые основы деятельности 
банков на рынке ценных бумаг Республики Беларусь. Функции банков на 
рынке ценных бумаг. Виды и цели деятельности банков на рынке ценных 
бумаг. Операции банков на рынке ценных бумаг. Выпуск банками ценных 
бумаг, виды банковских операций с ценными бумагами, инвестиционная 
деятельность банков. Особенности деятельности коммерческих банков и 
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центрального банка на рынке ценных бумаг в Республике Беларусь. 

Операции Центрального банка с ценными бумагами, их значение в 

проведении денежно-кредитной политики государства. Операции по 

размещению государственных це11ных бумаг. Операции на открытом рынке, 

практика их применения в зарубежных странах и в Республике Беларусь. 

Проблемы осуществления операций Национальным банком на рынке 

ценных бумаг в Республике Беларусь. Функция агента правительства. 

Денежно-кредитное регулирование посредством операций на рынке ценных 

бумаг. Эмиссия краткосрочных облигаций. Ломбардные аукционы. 

Состояние и тенденции развития операций Национального банка с ценными 

бумагами. 
Деятельность институциональных инвесторов: международный опыт и 

развитие в Республике Беларусь. Понятие институциональных инвесторов: 

инвестиционных и страховых компаний, пенсионных фондов. Цели их 
деятельности на рынке ценных бумаг. Организационно-правовые формы 
институциональных инвесторов. Функции институциональных инвесторов на 

рынке ценных бумаг. Операции институциональных инвесторов на рынке 

ценных бумаг. Международная практика деятельности институциональных 

инвесторов на рынке ценных бумаг. Особенности деятельности 

институциональных инвесторов на рынке ценных бумаг в Республике 

Беларусь. 

Тема 5. Организация торговли ценными бумагами 

Организация биржевой торговли. Понятие и функции фондовой биржи. 

Организационная структура фондовой биржи, ее особенности в Республике 

Беларусь. 

Листинг. Требования и критерии листинга в США, в странах ЕС, в 

Республике Беларусь. Котировальные списки на ОАО «Белорусская валютно­

фондовая биржа». Делистинг ценных бумаг. Организация и условия процесса 

делистинга. 

Операции и сделки на фондовой бирже. Механизм организации и 

регулирования торгов на фондовой бирже. Виды сделок на фондовой бирже. 

Взаимодействие участников рынка ценных бумаг на бирже. Зарубежный 

опыт деятельности фондовых бирж. 

Функционирование внебиржевого рынка ценных бумаг в современных 

условиях. Понятие внебиржевого рынка ценных бумаг. Отличие 

внебиржевой торговли от торгов на бирже. Участники внебиржевой 
торговли, цели их деятельности. Организация внебиржевой торговли в 

Республике Беларусь. Система электронной внебиржевой торговли в 
Республике Беларусь. Зарубежный опыт организации внебиржевой торговли. 

Организация торговли ценными бумагами с использованием Интернет­
технологий. Интернет-трейдинг. Интернет-трейдинг, общее понятие. 
Развитие Интернет-технологий на рынке ценных бумаг. Возможности 
использования интернет технологий в торговле ценными бумагами. 
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Современные системы интернет-трейдинга. Технологии предоставления 

услуг интернет-трейдинrа. Браузерные и инсталляционные системы. 

Электронные (он-лайновые брокеры). 

Компоненты системы интериет-трейдинга. Модули приема рыночной 

информации, анализа рынка, связи с клиентами, отслеживания текущих 

позиций, маршрутизации клиентских приказов. Взаимодействие брокера и 
клиента. Договор на брокерское обслуживание, регламент оказания услуг 

интернет-трейдинга. Типы клиентских счетов. Проблемы обеспечения 

безопасности системы интернет-трейдинга. 

Тема 6. Инфор.мационно-техническое обеспечение рынка ценных бумаг 

Раскрытие информации на рынке ценных бумаг. Система раскрытия 

информации эмитентами и профессиональными участниками на рынке 

ценных бумаг. 

Информационно-техническое обеспечение рынка ценных бумаг. 
Основные элементы информационной инфраструктуры. Электронные сети 

коммуникаций и торговые системы. Биржевая информация. Биржевая 

отчетность, ее структура н содержание. Белорусская котировочная 

автоматизированная система (БЕКАС), ее назначение, организация работы. 

Информация внебиржевых систем торговли ценными бумагами. 

Фондовые индексы. Система показателей рынка ценных бумаг в 

международной практике. 

Рейтинговые агентства и рейтинговые системы. Рейтинговые системы. 

Деятельность организаций, обеспечивающих информационно-техническое 

обслуживание рынка ценных бумаг. 

Тема 7. Эмиссия ценных бумаг 

Эмиссия корпоративных ценных бумаг. Роль первичного рынка в 

экономике. Взаимосвязь первичного рынка ценных бумаг с процессами 

приватизации и разгосударствления в Республике Беларусь. 

Механизм эмиссии ценных бумаг в зарубежной и отечественной 

практике. Процедура и этапы эмиссии акций. Проспект эмиссии акций. 

Способы осуществления эмиссии акций. Открытая подписка, закрытая 

подписка, открытая продажа акций. Процедура и этапы эмиссии облигаций. 

Проспект эмиссии облигаций. 

IPO как способ привлечения капитала на национальном и зарубежных 
фондовых рынках. Современные тенденции на рынке IPO. Механизм 

проведения IPO. Условия подготовки белорусских компаний к выходу на 
международный рынок капитала путем открытого размещения акций. 

Закрытое (частное) размещение ценных бумаг. Правила регистрации и 
выпуска ценных бумаг путем закрытого размешения на территории 
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Республики Беларусь. 

Использование депозитарных расписок для привлечения капитала и 

выхода на зарубежные фондовые рынки. Права владельцев депозитарных 

расписок. Классификация депозитарных расписок. Американские 

депозитарные расписки. Глобальные депозитарные расписки. Цели эмиссии 

депозитарных расписок. Этапы эмиссии депозитарных расписок. 

Привлечение капитала с помощью выпуска депозитарных расписок. Опыт 

Российской Федерации по выпуску депозитарных расписок. Перспективы 

выпуска депозитарных расписок эмитентами Республики Беларусь. 

Эмиссия еврооблигаций. Этапы эмиссии еврооблигаций. Ведущий 

менеджер выпуска. Деятельность синдиката банков по выпуску 

еврооблигаций. Депозитарный учет еврооблигаций, его особенности. 

Размещение еврооблигаций. Выпуск еврооблигаций эмитентами Республики 

Беларусь. 

Использование инструментов фондового рынка для реструктуризации 

собственности. Сделки слияния и поглощения. Создание SPV (специального 
юридического лица) для осуществления эмиссии акций и облигаций. 

Использование инструментов фондового рынка (акций, облигаций, векселей, 

депозитарных расписок) для реструктуризации собственности. 

Тема 8. Регулирование рынка ценных бумаг на современном этапе 

Современная система регулирования рынка ценных бумаг, ее элементы, 

роль. Необходимость и цели регулирования деятельности участников рынка 

ценных бумаг. Система регулирования деятельности участников рынка 

ценных бумаг. Государственное регулирован11е деятельности участников 

рынка ценных бумаг. Формы государственного регулирования рынка ценных 

бумаг. 

Регулирование рынка ценных бумаг в США. Деятельность Комиссии по 

ценным бумагам США. Международная организация Комиссий по ценным 

бумагам (IOSCO). Концептуальные походы, цели, задачи регулирования. 

Антимонопольное регулирование. Проблемы государственного 

регулирования. Государственное регулирование рынков стран ЕС, США. 

Организация регулирования рынка ценных бумаг в Республике 

Беларусь. Организации, осуществляющие регулирование рынка ценных 
бумаг в Республике Беларусь. 

Понятие саморегулируемых организаций рынка ценных бумаг. Цели их 

функционирования. Значение саморегулируемых организаций на рынке 
ценных бумаг, основные направления их деятельности. Практика 
функционирования системы саморегулирования рынка. Саморегулируемые 
организации NASD, НАУФОР, ПАРТАД, НФА и др., их деятельность на 
рынке ценных бумаг. Саморегулируемые организации на рынке ценных 

бумаг в Республике Беларусь: перспективы развития. 
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