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Ñîâðåìåííûå òåîðèè ýêîíîìè÷åñêèõ
öèêëîâ. Èññëåäîâàíèÿì ýêîíîìè÷åñêèõ öèê-
ëîâ ïîñâÿùåíî ìíîæåñòâî ðàáîò, èñòîðèÿ èõ
èçó÷åíèÿ íàñ÷èòûâàåò óæå íåñêîëüêî ñòîëå-
òèé. Îäíàêî äî ñèõ ïîð íåò åäèíîãî ìíåíèÿ
î ïðè÷èíàõ è ìåõàíèçìå ðàçâåðòûâàíèÿ öèê-
ëîâ. Ïðè ýòîì ñîçäàíû ðàçëè÷íûå êîíöåï-
öèè, îáúÿñíÿþùèå ñóùåñòâîâàíèå ýêîíîìè-
÷åñêèõ öèêëîâ è èõ ïðè÷èíû.

Íî êîãäà ìû ãîâîðèì î êðèçèñàõ, ìû
èìååì â âèäó òàê íàçûâàåìûå öèêëè÷åñêèå
âîëíû êàê ðåçóëüòàò ðåãóëÿðíî ïîâòîðÿþ-
ùåãîñÿ ïðîöåññà ñìåíû êîíúþíêòóðû. Ðÿä
äðóãèõ îïðåäåëåíèé ó÷åíûõ èäóò âðàçðåç ñ
äàííîé òðàêòîâêîé. Íà îñíîâå îáîáùåíèÿ
ìîæíî âûäåëèòü íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåí-
íûå îïðåäåëåíèÿ öèêëà: ýòî ìåõàíèçì âçà-
èìîäåéñòâèÿ òîë÷êîâ è äîëãîñðî÷íîãî äâè-
æåíèÿ õîçÿéñòâåííîé ñèñòåìû1; ýòî ïåðè-
îä îïðåäåëåííîãî âðåìåíè (Rebelo, 2005);
ýòî ðåãóëÿðíî ïîâòîðÿþùèéñÿ ïðîöåññ â
ýêîíîìèêå (Çåíüêîâà, Íîâèêîâ, 2019), ïîñ-
ëåäîâàòåëüíîñòü èçìåíåíèé2.

1 Tinbergen J. 1950. The Dynamics of Business Cycles.
Chicago: University of Chicago Press. Chapter 4.

2 Õàíñåí Ý. 1959. Ýêîíîìè÷åñêèå öèêëû è íàöèîíàëüíûé
äîõîä. Ìîñêâà: Èçäàòåëüñòâî èíîñòðàííîé ëèòåðàòóðû.

Äî ñèõ ïîð íå ñóùåñòâóåò åäèíîãî ìíå-
íèÿ â îòíîøåíèè:

à) âûäåëåíèÿ ãðàíèö ôàç öèêëîâ (ïî îò-
äåëüíûì ïîêàçàòåëÿì èëè èõ ñîâîêóïíîñòè);

á) êîëè÷åñòâà ôàç ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà;
â) îòáîðà ñðåäè öèêëîîáðàçóþùèõ ôàê-

òîðîâ òîëüêî ýêîíîìè÷åñêèõ èëè äîïîëíè-
òåëüíî ñîöèàëüíûõ, ïðèðîäíûõ, ïîëèòè÷åñ-
êèõ ôàêòîðîâ.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî öèêëè÷åñêèå
êîëåáàíèÿ ñàìè ïî ñåáå åùå íå ÿâëÿþòñÿ
ýêîíîìè÷åñêèì öèêëîì. Öèêëè÷åñêèå êî-
ëåáàíèÿ (ðåãóëÿðíûå, ñ îòíîñèòåëüíî óñòîé-
÷èâîé ÷àñòîòîé è àìïëèòóäîé) ìîãóò âîç-
íèêàòü ïîä âëèÿíèåì êàê ñåçîííîñòè, òàê
è, íàïðèìåð, ïîëèòè÷åñêèõ ïðîöåññîâ.

Ñàì ýêîíîìè÷åñêèé öèêë õàðàêòåðèçó-
åòñÿ ñîîòâåòñòâóþùèìè ÷åòêèìè ôàçàìè ñïà-
äà è ïîäúåìà â ýêîíîìèêå â öåëîì, íàáëþäà-
åìûìè êàê ìèíèìóì â òå÷åíèå íåñêîëüêèõ
ìåñÿöåâ, â òî âðåìÿ êàê öèêëè÷åñêèå êîëåáà-
íèÿ ìîãóò íàáëþäàòüñÿ â êà÷åñòâå ñâåðõêî-
ðîòêèõ èëè ñåçîííûõ ïîâòîðÿþùèõñÿ âîëí
ìàêðîäèíàìèêè. Òàê, â ÑØÀ åùå ñ íà÷àëà
2000-õ ãîäîâ ôàçà êðèçèñà ïðèçíàåòñÿ íàñòó-
ïèâøåé ëèøü òîãäà, êîãäà ñïàä â äèíàìèêå
íàöèîíàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà íàáëþäàåòñÿ íå
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Ýêîíîìè÷åñêèå öèêëû: òåîðåòè÷åñêîå íàñëåäèå è ñîâðåìåííûå êðèçèñû â Áåëàðóñè

Ðèñ. 1. «Æèçíåííûå öèêëû» íåêîòîðûõ àâòîìîáèëåé àìåðèêàíñêèõ òðàíñíàöèîíàëüíûõ êîðïîðàöèé
Èñòî÷íèê. Êîòëåð Ô. 2007. Îñíîâû ìàðêåòèíãà: êðàòêèé êóðñ. Ìîñêâà: Èçäàòåëüñêèé äîì «Âèëüÿìñ». Ñ. 280.

ìåíåå 3 êâàðòàëîâ (Rebelo, 2005). Ðå÷ü èäåò î
òàê íàçûâàåìûõ äåëîâûõ öèêëàõ, ÷üÿ öèêëè-
÷åñêàÿ âîëíà ñîñòàâëÿåò 6-8 ëåò, îòíîñÿùèõ-
ñÿ ñîãëàñíî îáùåïðèíÿòîé êëàññèôèêàöèè ê
öèêëàì ñðåäíåñðî÷íîãî õàðàêòåðà. Äëÿ äîë-
ãîñðî÷íûõ öèêëîâ ïðîäîëæèòåëüíîñòüþ 20,
45–65 ëåò äàòèðîâêà êðèçèñà ïðèíöèïèàëü-
íî äðóãàÿ.

Îäíàêî ìåæäó öèêëè÷åñêèìè êîëåáà-
íèÿìè è ýêîíîìè÷åñêèìè öèêëàìè âñå æå
ñóùåñòâóåò ïðÿìàÿ ñâÿçü. Öèêëè÷åñêèå êî-
ëåáàíèÿ ïðè âçàèìíîì ïîñëåäîâàòåëüíîì
íàëîæåíèè, ñèíõðîíèçàöèè è âçàèìîäåé-
ñòâèè ñïîñîáíû âûçâàòü ýêîíîìè÷åñêèé
ñïàä: â ôèçèêå (ðàçäåë âîëíîâîé äèíàìè-
êè, çàíèìàþùèéñÿ èçó÷åíèåì ðàñïðîñòðà-
íåíèÿ âîëí â ðàçëè÷íûõ ñðåäàõ) õîðîøî
çíàêîì ýôôåêò èíòåðôåðåíöèè âîëí.

Îòñóòñòâóåò òàêæå åäèíñòâî âçãëÿäîâ
ñðåäè ýêîíîìèñòîâ â îòíîøåíèè êàê äèàã-
íîñòèêè ôàç ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà, òàê è
èõ êîëè÷åñòâà.

×àùå âñåãî â íàó÷íîé ëèòåðàòóðå ýêî-
íîìè÷åñêèé öèêë èññëåäóåòñÿ êàê òàê íà-
çûâàåìûé áèçíåñ-öèêë (äåëîâîé öèêë, íà-
çûâàåìûé èíîãäà öèêëîì Æþãëÿðà).
Îáúÿñíÿåòñÿ ýòî ðÿäîì ïðè÷èí. Âî-ïåð-
âûõ, îí ÷åòêî âëèÿåò íà îáîçðèìîå áóäó-
ùåå ëþáîãî áèçíåñà â ðàìêàõ æèçíåííî-
ãî öèêëà ïðîèçâîäèìîãî òîâàðà (ïîñëå-
äíèé ïðîäîëæèòåëüíîñòüþ 3-4 ãîäà óêëà-
äûâàåòñÿ, ñîãëàñíî êîíöåïöèè Ð. Âåðíîíà,
â áèçíåñ-öèêëå äâàæäû). Ïðè ìîðàëüíîì

ñòàðåíèè òðàäèöèîííîãî òîâàðà òðåáóåò-
ñÿ èíòåíñèâíîå âëèâàíèå èíâåñòèöèé äëÿ
åãî ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ, ÷òî è îáúÿñíÿåò
íàñòóïëåíèå ñïàäà äëèòåëüíîñòüþ 3-4
ãîäà, ïîëó÷èâøåãî â ëèòåðàòóðå íàçâàíèå
âîëí Êèò÷èíà.

Âî-âòîðûõ, ïðîäîëæèòåëüíîñòü æèç-
íåííîãî öèêëà òîâàðîâ äëèòåëüíîãî
ïîëüçîâàíèÿ (áûòîâîé òåõíèêè, àâòîìî-
áèëåé) áîëåå çíà÷èòåëüíà – ýòî 6-8 ëåò,
îí óñóãóáëÿåò êàæäûå âòîðûå 3-4-ëåòíèå
ñïàäû. Íà ýòî îáðàòèë âíèìàíèå åùå â
60-å ãîäû ÕÕ â. êðóïíåéøèé èññëåäîâà-
òåëü öèêëîâ è îñíîâàòåëü âåäóùåé òåî-
ðèè öèêëîâ, èíâåñòèöèîííîé, Ý. Õàíñåí
â ðàáîòå «Ýêîíîìè÷åñêèå öèêëû è íàöè-
îíàëüíûé äîõîä». Ñî âðåìåíåì îá ýòîì
ïîäçàáûëè. Äàæå äëÿ Ðåñïóáëèêè Áåëà-
ðóñü, ïîøåäøåé ïî ïóòè ðûíî÷íûõ ïðå-
îáðàçîâàíèé, äàííîå ÿâëåíèå òîæå îêà-
çàëîñü õàðàêòåðíûì (ðèñ. 1, 2).

Àìåðèêàíñêèå ýêîíîìèñòû îáíàðóæè-
ëè òàêîé æå öèêë â ïîâåäåíèè ïîòðåáèòå-
ëÿ. Â ðåçóëüòàòå â ìîäåëè öèêëîîáðàçîâà-
íèÿ áûë ââåäåí ïàðàìåòð ýâîëþöèè ïîòðå-
áèòåëüñêèõ ïðåäïî÷òåíèé (Eichenbaum,
Singleton, 1986).

Çäåñü ñëåäóåò îòìåòèòü ïåðèîäè÷íîñòü
íàñòóïëåíèÿ êðèçèñîâ è ðåöåññèé â ïîñëå-
äíèå ãîäû â áåëîðóññêîé ýêîíîìèêå: 2009 ã.,
2011 ã., 2015–2016 ãã., 2020 ã. (ïðîñëåæèâà-
åòñÿ ïðîäîëæèòåëüíîñòü öèêëè÷åñêîé âîë-
íû â 3-4 ãîäà).
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Ðèñ. 2. Ðåçóëüòàòû èññëåäîâàíèÿ ïðîäîëæèòåëüíîñòè «æèçíè» õîëîäèëüíèêîâ êàê òîâàðîâ
íà áåëîðóññêîì ðûíêå

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.

Â-òðåòüèõ, àíòèöèêëè÷åñêàÿ ïîëèòèêà
íàñ÷èòûâàåò óæå ïî÷òè ñòîëåòèå, íåçíà÷è-
òåëüíûå 3-4-ëåòíèå ñïàäû ïðàâèòåëüñòâà íà-
ó÷èëèñü ñãëàæèâàòü. Ïîýòîìó óïîìèíàíèå î
3-4-ëåòíèõ öèêëàõ âñòðå÷àåòñÿ â ñîâðåìåí-
íîé íàó÷íîé ëèòåðàòóðå äîñòàòî÷íî ðåäêî.

Îáîáùàÿ èìåþùèåñÿ èññëåäîâàíèÿ
ýêîíîìè÷åñêèõ öèêëîâ è ôîðì èõ ïðîÿâ-
ëåíèÿ, ìîæíî âûäåëèòü ñëåäóþùóþ êëàñ-
ñèôèêàöèþ öèêëè÷åñêèõ âîëí:

1) ñâåðõêîðîòêèå, ñåçîííûå (îò 1-2
êâàðòàëîâ äî äî 1,5-2 ëåò);

2)êðàòêîñðî÷íûå, èëè âîëíû Êèò÷èíà
(3-4-5 ëåò);

3) ñðåäíåñðî÷íûå, âêëþ÷àþùèå öèêëû
Æþãëÿðà, èëè äåëîâûå öèêëû (6-8 ëåò); öèê-
ëû Ëàáðóñà (10-12 ëåò); öèêëû ×èæåâñêîãî
(11 ëåò); öèêëû Ìóðà (16-24 ãîäà); áîëü-
øèå äîëãîâûå öèêëû Ð. Äàëèî (11-12 ëåò);
ñòðîèòåëüíûå öèêëû, èëè âîëíû Êóçíåöà
(18-20-25 ëåò);

4)äîëãîñðî÷íûå öèêëû, âêëþ÷àÿ
Ê-âîëíû, èëè âîëíû Êîíäðàòüåâà (45-65
ëåò); öèêëû Áðîäåëÿ (100-150 ëåò); âîë-
íû Äæîýëÿ (300 ëåò); Ñíóêñà (400 ëåò);
âîëíû Òîôôëåðà; öèêëû Òîéíáè è äð.
(Çåíüêîâà, Íîâèêîâ, 2019. Ñ. 18).

Îáîáùàÿ èññëåäîâàíèÿ ýêîíîìèñòîâ,
öèêëû ìîæíî êëàññèôèöèðîâàòü è ïî äðó-
ãèì ïðèçíàêàì:

• ïî óðîâíÿì ýêîíîìèêè: öèêëû ðàç-
âèòèÿ ôèðìû, îðãàíèçàöèè (È. Àäèçåñ),
æèçíåííûå öèêëû òîâàðà (Ð. Âåðíîí), îò-
ðàñëè (Í. Êîíäðàòüåâ), ðåãèîíà, íàöèîíàëü-
íîé ýêîíîìèêè, ãðóïïû ñòðàí è ïð.;

• ïî ñôåðå ïðîÿâëåíèÿ: ñòðóêòóðíûå,
èíâåñòèöèîííûå (Ð. Ãóäâèí, Ì. Ëîâåëë,
Ý. Õàíñåí, Þ.È. ßêîâåö), æèëèùíûå (Ñ. Êóç-
íåö), öåíîâûå, ôèíàíñîâûå (Ì. Àéîëüôè,
Ì. Àëåí, Äæ. Ãîðäîí), èíñòèòóöèîíàëüíûå,
àãðàðíûå è äð.

Â ôóíêöèîíàëüíîì îòíîøåíèè ìîæíî
âûäåëèòü öèêëû:

• â ðàçâèòèè ïðîèçâîäèòåëüíûõ ñèë:
âîñïðîèçâîäñòâåííûå öèêëû ðàáî÷åé ñèëû,
óðîâíÿ çàíÿòîñòè, íàóêè (Ñ. Ãëàçüåâ), îá-
ðàçîâàíèÿ, òåõíèêè, òåõíîëîãèé (Õ. Ãåíáåðã,
Ä. Äèéê, Ã. Ìåíø, È.Â. Ðûæîâ), îðãàíèçà-
öèè ïðîèçâîäñòâà (À.È. Ñóáåòòî);

• â ñîâåðøåíñòâîâàíèè ýêîíîìè÷åñêèõ
îòíîøåíèé ïðîèçâîäñòâà, ðàñïðåäåëåíèÿ,
îáìåíà. Ýòî öèêëû óðîâíÿ äîõîäîâ (Ì. Ýéõåí-
áàóì), íàêîïëåíèÿ êàïèòàëà (Ë. Êëèìåíêî),
öèêëè÷íîñòè âçàèìîäåéñòâèÿ ãîñóäàðñòâà è ðûí-
êà (Ì. Áîëäðèí è Ë. Êðèñòèàíî, Ô. Ìèøêèí);

• â ñîâåðøåíñòâîâàíèè èíñòèòóòîâ:
óðîâíÿ êîíöåíòðàöèè ïðîèçâîäñòâà è êîí-
êóðåíòíîé ñðåäû (Äæ. Õåíñîí, Ð. Õîóêèíñ),
ðàçâèòèÿ ôîðì ñîáñòâåííîñòè, ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ñòðóêòóð (À. Êàëüçà, Í.Ã. Áàðà-
øîâ), ñòàíäàðòîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ïîâåäå-
íèÿ, òðàäèöèé (Â.Ì. Ñèì÷åðà).

Áåëîðóññêèå ó÷åíûå çàíèìàþòñÿ èññëå-
äîâàíèÿìè ðàçëè÷íûõ òèïîâ öèêëîâ è âëè-
ÿþùèõ íà íèõ ôàêòîðîâ. Ñðåäè ïåðâûõ, êòî
èçó÷àë äëèííûå âîëíû, ìîæíî íàçâàòü
È.Ì. Àáðàìîâà (2001)3. Â ñâîå âðåìÿ äëèí-

3 Àáðàìîâ È.Ì. 1993. Ýêîíîìè÷åñêèå öèêëû è óïðàâëåíèå
íàðîäíûì õîçÿéñòâîì (íà ïðèìåðå ðàçâèòèÿ ñîâåòñêîé ýêîíî-
ìèêè â 1951–1990 ãã.): äèñ. ... ä-ðà ýêîí. íàóê: 08.00.05. Ìèíñê.
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Ýêîíîìè÷åñêèå öèêëû: òåîðåòè÷åñêîå íàñëåäèå è ñîâðåìåííûå êðèçèñû â Áåëàðóñè

4 Äàâûäåíêî Ë.Í., Êàëèíèí Ý.Ì., Ðóáàøíûé Â.Ñ. 2004.
Ýêîíîìè÷åñêèå öèêëû è èííîâàöèè: ìàòåðèàëû èññëåäîâà-
íèÿ. Ìèíñê: Áåëîðóñêèé ãîñóäàðñòâåííûé ïåäàãîãè÷åñêèé
óíèâåðñèòåò. 58 ñ.

5 Íîâèêîâ Ì.Ì. 2002. Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå çàêîíî-
ìåðíîñòè öèêëîîáðàçîâàíèÿ, ñòàáèëèçàöèè è ðàâíîâåñíîãî
ðàçâèòèÿ ðûíî÷íûõ ïðîöåññîâ (ìåòîäîëîãèÿ ñòàòèñòè÷åñ-
êîãî ìîäåëèðîâàíèÿ è àíàëèçà): äèñ.… ä-ðà ýêîí. íàóê:
09.00.12. Ìèíñê.

6 Ìèðîâîé ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ è åãî âëèÿ-
íèå íà Ðîññèþ: ìàòåðèàëû êðóãëîãî ñòîëà. 2009. Äîêëàäû Èí-
ñòèòóòà Åâðîïû. ¹ 229. Ìîñêâà: Èíñòèòóò Åâðîïû ÐÀÍ. 103 ñ.

íûå íàó÷íî-òåõíîëîãè÷åñêèå öèêëû èññëå-
äîâàë À.Â. Ìàðêîâ (Ìàðêà¢, 2004), âîëíû
Êîíäðàòüåâà – Ë.Í. Äàâûäåíêî, Ý.Ì. Êà-
ëèíèí4; äëèííîâîëíîâóþ öèêëè÷íîñòü,
îáóñëîâëåííóþ ñìåíîé òåõíîëîãè÷åñêèõ
óêëàäîâ, – À.À. Áûêîâ (2014). Ðÿä ýêîíî-
ìèñòîâ â Áåëàðóñè èçó÷àþò ñðåäíåñðî÷íûå,
äåëîâûå, èëè áèçíåñ-öèêëû, òî÷íåå – îò-
äåëüíûå àñïåêòû, â îñíîâíîì ôàêòîðíîå
âëèÿíèå íà ñðåäíåñðî÷íûå öèêëû: âîçäåé-
ñòâèå ìèðîâûõ êðèçèñîâ – À.À. Ïèëþòèê,
Þ.È. Åíèí (2014); âçàèìîñâÿçü ïàðàìåòðîâ
ðûíêà òðóäà è öèêëîâ – À.Â. Áîíäàðü,
Ì.Í. Áàçûëåâà (2009); ôîðìèðîâàíèå ñðåä-
íåñðî÷íûõ öèêëîâ â ôèíàíñîâîé ñôåðå –
Ê.Â. Ðóäûé (2003). Êîìïëåêñíûé ïîäõîä ê
èññëåäîâàíèþ ñðåäíåñðî÷íûõ ýêîíîìè÷åñ-
êèõ öèêëîâ íà ïðîòÿæåíèè ìíîãèõ äåñÿòè-
ëåòèé, íà îñíîâå ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ,
èñïîëüçóåòñÿ â ðàáîòàõ Ì.Ì. Íîâèêîâà5.

Îñîáåííîñòè áåëîðóññêèõ êðàòêîñðî÷-
íûõ öèêëîâ, èõ âçàèìîäåéñòâèå ñî ñðåäíå-
ñðî÷íûìè öèêëè÷åñêèìè âîëíàìè íàìè
èçó÷àëèñü íà ïðîòÿæåíèè 2003–2022 ãã.
(Çåíüêîâà, 2006, 2009, 2015; Çåíüêîâà, Íî-
âèêîâ, 2019). Ïðåæäå ÷åì âûäåëèòü ýòè îñî-
áåííîñòè, ñëåäóåò îñòàíîâèòüñÿ íà ìåòîäî-
ëîãèè öèêëîîáðàçîâàíèÿ. Ìîäåëèðîâàíèåì
ïðîòåêàíèÿ öèêëîâ çàíèìàëèñü î÷åíü äàâ-
íî, åùå ñ 30-õ ãîäîâ ÕÕ â. Â íàñòîÿùåå
âðåìÿ áîëåå ðàñïðîñòðàíåííûìè ñ÷èòàþò-
ñÿ äèíàìè÷åñêèå èìïóëüñíûå ìîäåëè öèê-
ëîîáðàçîâàíèÿ. Ñîãëàñíî ýòîìó ïîäõîäó,
ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèñòåìà ïîëó÷àåò èìïóëüñ
îò äåéñòâèÿ êàêîãî-òî ôàêòîðà, èíîãäà â
ðåæèìå øîêà, çàòåì ñïóñòÿ îïðåäåëåííîå
âðåìÿ (ëàã çàïàçäûâàíèÿ) îíà ðåàãèðóåò
èçìåíåíèåì ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòå-
ëåé äèíàìèêè. È çäåñü âàæíî ÷åòêî âûäå-
ëèòü ïðè÷èíó öèêëà, ñôåðó ïðîÿâëåíèÿ, à
òàêæå öèêëè÷åñêèå ôàêòîðû, äåôîðìèðóþ-
ùèå õîä öèêëè÷åñêîé âîëíû.

Îáîáùàÿ èññëåäîâàíèÿ ýêîíîìèñòîâ,
ìîæíî óòâåðæäàòü, ÷òî îäíà ÷àñòü ôàêòîðîâ
ðàññìàòðèâàåòñÿ ñðåäè «öèêëèñòîâ» êàê èñ-

õîäíûé èìïóëüñ êîëåáàíèé. Òîãäà êàê äðó-
ãîé ôàêòîð èëè èõ ãðóïïà âûñòóïàåò â êà÷å-
ñòâå âòîðîñòåïåííûõ ñèë, âñïîìîãàòåëüíûõ,
äåôîðìèðóþùèõ êàðòèíó ïðîòåêàíèÿ ôàç,
âëèÿþùèõ íà èíòåíñèâíîñòü ñìåíû ôàç öèê-
ëîâ äðóã äðóãîì. Èìåííî ïîýòîìó, íàïðèìåð,
êðèçèñ 2007–2011 ãã. ÷àñòî íàçûâàþò òî ôè-
íàíñîâûì, òî èïîòå÷íûì, òî ãëîáàëüíûì.

Íàïðèìåð, èññëåäîâàòåëè ìèðîâîãî
ôèíàíñîâîãî êðèçèñà 2007–2011 ãã. äîêà-
çûâàþò, ÷òî ôèíàíñîâûå ìàíèïóëÿöèè ïðè-
âåëè ê ôîðìèðîâàíèþ îãðîìíûõ ìàñøòà-
áîâ ôàêòè÷åñêè âèðòóàëüíûõ êàïèòàëîâ
(Âàéí, 2009)6. Â òî æå âðåìÿ íà èñõîäíóþ
ïðè÷èíó öèêëà óêàçûâàëî òî, ÷òî â êîíöå
2006 ã. è íà÷àëå 2007 ã. íà÷àëîñü ñíèæåíèå
ïðèáûëåé èç-çà çàìåäëåíèÿ ðîñòà èïîòå÷-
íîãî ðûíêà ÑØÀ (Íèæåãîðîäöåâ, Ñòðåëåö-
êèé, 2008. Ñ. 51; Ñåëèöêàÿ, 2009. Ñ. 35). Òî,
÷òî èçìåíåíèå äåíåæíîé ìàññû íå ÿâëÿ-
ëîñü ïåðâîïðè÷èíîé òàêîãî êðèçèñà, à ëèøü
ïðîìåæóòî÷íûì ñëåäñòâèåì, îòìå÷àë â ñâîå
âðåìÿ è àìåðèêàíñêèé ó÷åíûé Ì. Âóäôîðä
(2010. Ñ. 23). Â äåéñòâèòåëüíîñòè ìíîãèå
ýêîíîìè÷åñêèå êðèçèñû íà÷èíàëèñü íå ñ
ôèíàíñîâîé ñôåðû. «Äåíåæíàÿ» ïðè÷èíà
öèêëîâ ñîìíèòåëüíà è äëÿ îáúÿñíåíèÿ ýíåð-
ãåòè÷åñêîãî, àãðàðíûõ êðèçèñîâ. Ïîýòîìó
ñ÷èòàòü åå åäèíñòâåííîé ïðè÷èíîé ôîðìè-
ðîâàíèÿ êðèçèñîâ ÿâíî íåëîãè÷íî.

Êðèçèñ 2022 ã. òîæå ìîæíî íàçâàòü
ôèíàíñîâûì, òàê êàê îí ïðîÿâèëñÿ â íàðó-
øåíèÿõ âàëþòíî-ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé,
îäíàêî îñíîâíîé åãî ïðè÷èíîé ÿâèëèñü ïî-
ëèòè÷åñêèå ñîáûòèÿ. Àíàëèç ýêîíîìè÷åñ-
êîé èñòîðèè êîíöà ÕÕ – íà÷àëà ÕÕI â. ïî-
êàçûâàåò, ÷òî èñõîäíûìè ïðè÷èíàìè áîëü-
øèíñòâà ôèíàíñîâûõ êðèçèñîâ âûñòóïàþò
íàðóøåíèÿ ïðîèçâîäñòâà è ðàâíîâåñèÿ òî-
âàðíîãî ðûíêà, ôóíêöèîíèðîâàíèÿ èíñòè-
òóöèîíàëüíûõ ñòðóêòóð.

Èíñòèòóöèîíàëüíûå ïðè÷èíû öèêëî-
îáðàçîâàíèÿ èññëåäîâàíû è ðÿäîì áåëîðóñ-
ñêèõ ýêîíîìèñòîâ. Îäíàêî òîëüêî ÷àñòü èç
ýòèõ ðàçðàáîòîê ïîñâÿùåíà íåïîñðåäñòâåí-
íî ïðîöåññó öèêëîîáðàçîâàíèÿ.

Â 70–90-õ ãîäàõ ïåðåä ó÷åíûìè-«öèê-
ëèñòàìè» âñòàëà ïðîáëåìà ïðèçíàíèÿ ðîëè
ãîñóäàðñòâà è äàæå Íàöèîíàëüíîãî áàíêà â



8 Áåëîðóññêèé ýêîíîìè÷åñêèé æóðíàë   ¹ 2 2023

Ë.Ï. ÇÅÍÜÊÎÂÀ

êà÷åñòâå öèêëîîáðàçóþùåãî ôàêòîðà. Ãîñó-
äàðñòâî è â ðàçâèòûõ, è â ðàçâèâàþùèõñÿ
ñòðàíàõ ïðîâîäèò îïðåäåëåííóþ ñîöè-
àëüíóþ ïîëèòèêó, óñïåøíî ðåàëèçóåò àí-
òèöèêëè÷åñêèå ìåðû âîçäåéñòâèÿ. Îòñþäà
ïîâåäåíèå ãîñóäàðñòâà êàê ýêîíîìè÷åñêî-
ãî ñóáúåêòà òàêæå ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ
êàê öèêëîîáðàçóþùèé ôàêòîð ïðè ìîäåëè-
ðîâàíèè êðèçèñà. Àíàëèç çàðóáåæíûõ ðàç-
ðàáîòîê ñâèäåòåëüñòâóåò, ÷òî óæå â 80–90-
ãîäû â ðàìêàõ ìîíåòàðèñòñêèõ èäåé â
àâòîðñêèå ìîäåëè öèêëîîáðàçîâàíèÿ âêëþ-
÷àëñÿ òàêîé ôàêòîð, êàê ïîâåäåíèå ãîñóäàð-
ñòâåííîãî ñåêòîðà (Sims, 1980, 2006;
Eichenbaum, Singleton, 1986; Calza, Monazelli,
Stracca, 2007; Mishkin, 1982).

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ, ïî ïðîøåñòâèè ìíî-
ãèõ äåñÿòèëåòèé ïðèìåíåíèÿ àíòèöèêëè÷åñ-
êèõ ïàêåòîâ ïðàâèòåëüñòâàìè ðàçâèòûõ ñòðàí,
óæå íåò òàêîé îñòðîé íåîáõîäèìîñòè â äèàã-
íîñòèêå êðàòêîñðî÷íûõ ýêîíîìè÷åñêèõ êðè-
çèñîâ, èõ íàó÷èëèñü ñãëàæèâàòü. Îäíàêî îñ-
òàëèñü àêòóàëüíûìè âîïðîñû óïðåæäåíèÿ
êðèçèñíûõ ôàç ñðåäíåñðî÷íûõ öèêëè÷åñêèõ
âîëí, õîòÿ è îíè ñòàëè ïðîÿâëÿòüñÿ ïðåèìó-
ùåñòâåííî â ôîðìå ðåöåññèé, à íå êðèçèñîâ.
Â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî óñèëèëèñü ïðîöåññû ãëî-
áàëèçàöèè è èíòåðíàöèîíàëèçàöèè õîçÿé-
ñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, óñèëèëàñü è çàâèñè-
ìîñòü ýêîíîìèê ãîñóäàðñòâ îò îñíîâíûõ âà-
ëþòíûõ êóðñîâ ÑÊÂ. Îñîáóþ «ëåïòó» â ðàç-
âåðòûâàíèå ñîâðåìåííûõ íàöèîíàëüíûõ
êðèçèñîâ âíåñëè ÑØÀ.

Â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ äâàäöàòè ëåò ýêî-
íîìèêà ÑØÀ ïåðåæèëà òðè ñïàäà – â 1990–
1991 ãã., 2001 ã., 2008 ã. Âî âñåõ ñëó÷àÿõ íà
ïðèáëèæåíèå âåðõíåé ïåðåëîìíîé òî÷êè
óêàçûâàåò, íàðÿäó ñ äðóãèìè ïîêàçàòåëÿ-
ìè, çíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå òåìïà ðîñòà ðå-
àëüíîãî è íîìèíàëüíîãî ÂÂÏ. Â ñðåäíåì
ãîäîâîé òåìï ðîñòà ÂÂÏ íà÷èíàåò ñíèæàòü-
ñÿ çà 4–5 êâàðòàëîâ äî íà÷àëà ñïàäà. Òàêîé
ýôôåêò ïîëó÷èë íàçâàíèå «ýôôåêòà Ñàìó-
ýëüñîíà». Àíàëèç äèíàìèêè ÂÂÏ â Áåëà-
ðóñè ïîêàçàë, ÷òî ýôôåêò Ñàìóýëüñîíà ïðî-
ÿâëÿåòñÿ è â íàøåé ýêîíîìèêå.

È êàê ðàç çäåñü âîçíèêàåò âîïðîñ: ïî÷å-
ìó â ó÷åáíîé è íàó÷íîé ëèòåðàòóðå ðå÷ü èäåò
î êîíêðåòíûõ, óçêèõ ïðîìåæóòêàõ âðåìåíè,
õàðàêòåðèçóþùèõ ïåðåëîìíûå òî÷êè â ìàê-
ðîäèíàìèêå êëþ÷åâûõ ïîêàçàòåëåé (î òàê íà-
çûâàåìûõ «Turning Points»)? ßñíî, ÷òî ïîñ-

ëå âîçäåéñòâèÿ ëþáîãî ôàêòîðà-èìïóëüñà îò-
âåòíàÿ ðåàêöèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû ñëå-
äóåò íå ñðàçó, à ñïóñòÿ êàêîé-òî ïåðèîä (ëàã
çàïàçäûâàíèÿ). Ñàì ôàêòîð âîçäåéñòâóåò íà
ñèñòåìó äîëãî, ñ ïðîëîíãèðîâàííûì ðàñïðå-
äåëåíèåì îòâåòíîé ðåàêöèè íà ïðîòÿæåíèè
êàêîãî-òî ïåðèîäà, îáû÷íî â òå÷åíèå íåñêîëü-
êèõ êâàðòàëîâ è ïîëóãîäèé. Îòñþäà ñòàíî-
âèòñÿ ïîíÿòíûì, ÷òî «ïåðåëîìíàÿ òî÷êà» â
äèíàìèêå, êîãäà ïîëîæèòåëüíàÿ òåíäåíöèÿ
ñìåíÿåòñÿ íà ïðîòèâîïîëîæíóþ, íèñõîäÿ-
ùóþ, íå ìîæåò áûòü «òî÷êîé» â ïðèíöèïå.
Ðå÷ü ìîæåò èäòè òîëüêî î êàêîé-òî ïåðåëîì-
íîé «çîíå» â ìàêðîäèíàìèêå, êîòîðàÿ îòðà-
æàåò ïðîäîëæèòåëüíîñòü âîçäåéñòâèÿ öèêëî-
îáðàçóþùåãî ôàêòîðà íà ñèñòåìó. Ïîýòîìó è
îòìå÷àåòñÿ ýôôåêò Ñàìóýëüñîíà, î êîòîðîì
ðå÷ü øëà âûøå.

Êðîìå òîãî, â äåéñòâèòåëüíîñòè èìååò
ìåñòî âîçäåéñòâèå íå îäíîãî, à ãðóïïû öèê-
ëîîáðàçóþùèõ ôàêòîðîâ. Àìïëèòóäà è ÷à-
ñòîòà îòâåòíûõ öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé
ìàêðîïîêàçàòåëåé ÿâíî íå ìîãóò áûòü ñèí-
õðîííûìè, ïîýòîìó â íàóêå ðå÷ü ìîæåò
èäòè òîëüêî î ïåðåëîìíîé «çîíå», íî íå î
ïåðåëîìíîé «òî÷êå».

Èç ýòîãî ìåòîäîëîãè÷åñêîãî ïîäõîäà
âûòåêàþò åùå íåñêîëüêî ìîìåíòîâ:

• ðåöåññèÿ åñòü òàêæå ïðîÿâëåíèå ÷à-
ñòè÷íî ñêðûòîãî êðèçèñà, íà îòðèöàòåëü-
íóþ ìàêðîäèíàìèêó â êîòîðîì íàëîæèëàñü
ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà êàêîãî-òî äðóãî-
ãî ôàêòîðà ýêîíîìèêè è «ðàçìûëà» ÷åòêèå
ãðàíèöû ôàçû öèêëè÷åñêîé âîëíû;

• ñîâïàäåíèå âî âðåìåíè äåéñòâèÿ íå-
ñêîëüêèõ ñëó÷àéíûõ ôàêòîðîâ (ïîëíîå èëè
÷àñòè÷íîå) ìîæåò ñïðîâîöèðîâàòü íàñòóï-
ëåíèå íàñòîÿùåé, âñåîáúåìëþùåé êðèçèñ-
íîé ôàçû ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà.

Ê ñîæàëåíèþ, ÷àñòî çíà÷èìûå íàó÷íûå
îòêðûòèÿ ïðîÿâëÿþò ñâîþ ãëóáèíó ãîðàçäî
ïîçæå. Òàê, åùå â 30-å ãîäû ÕÕ â. ðîññèéñ-
êèé ìàòåìàòèê Å. Ñëóöêèé äîêàçàë, ÷òî íà-
ëîæåíèå ñëó÷àéíûõ âåëè÷èí äðóã íà äðóãà
â äèíàìèêå èìååò ðåçóëüòàòîì öèêëîèäó7.
Ïîíàäîáèëîñü îêîëî 20 ëåò, ÷òîáû íà ýòî
îòêðûòèå îáðàòèëè âíèìàíèå. Ïîçæå îäèí
èç âåäóùèõ ýêîíîìèñòîâ ñâîåãî âðåìåíè
ëàóðåàò Íîáåëåâñêîé ïðåìèè ßí Òèíáåð-

7 Ñëóöêèé Å.Å. 1927. Ñëîæåíèå ñëó÷àéíûõ âåëè÷èí
êàê èñòî÷íèê öèêëè÷åñêèõ ïðîöåññîâ. Âîïðîñû êîíúþíêòó-
ðû. Ò. III. Âûï. III. Ñ. 47.
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8 Burns A.F., Mitchell W.C. 1946. Measuring business cycles.
National Bureau of Economic Research. New York. PP. xxvii.

9 Burns A.F., Mitchell W.C. 1946. Measuring business cycles.
National Bureau of Economic Research. New York. P. 462.

ãåí îòìåòèë òàêóþ æå âîçìîæíîñòü, äàâ
èíòåðåñíîå îïðåäåëåíèå ïîíÿòèþ ýêîíîìè-
÷åñêîãî öèêëà: «Ýêîíîìè÷åñêèé öèêë ìîæ-
íî ðàññìàòðèâàòü êàê ìåõàíèçì âçàèìîäåé-
ñòâèÿ áåñïîðÿäî÷íûõ òîë÷êîâ è ýêîíîìè-
÷åñêîé ñèñòåìû, îáëàäàþùåé ñïîñîáíîñòüþ
ñîâåðøàòü öèêëè÷åñêèå äâèæåíèÿ, ïîñðåä-
ñòâîì êîòîðûõ îíà ïðèñïîñàáëèâàåòñÿ ê
òàêîãî ðîäà òîë÷êàì»8.

Â ñâÿçè ñ ôîðìèðîâàíèåì ïåðåëîìíûõ
çîí â ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé äèíàìèêå ñëå-
äóåò îòäåëüíî îñòàíîâèòüñÿ íà ïðîáëåìå òàê
íàçûâàåìûõ îïåðåæàþùèõ (ëèäèðóþùèõ)
èíäèêàòîðîâ. Îáùåïðèçíàíî, ÷òî òàêîâû-
ìè ñ÷èòàþòñÿ òå ìàêðîïîêàçàòåëè, â äèíà-
ìèêå êîòîðûõ íàáëþäàëèñü ïåðåëîìíûå
çîíû ãîðàçäî ðàíüøå. Ïðè÷åì ÷åì ðàíüøå,
òåì áîëüøóþ öåííîñòü ïðåäñòàâëÿþò òàêèå
ïîêàçàòåëè.

Îáû÷íî ñòðàíû ÎÝÑÐ èñïîëüçóþò â
êà÷åñòâå ëèäèðóþùèõ (îïåðåæàþùèõ) èí-
äèêàòîðîâ ïîêàçàòåëè îáúåìà äåíåæíîé
ìàññû (Ì1, Ì2), ôîíäîâûå èíäåêñû, èíâå-
ñòèöèè â íîâûå ïðîåêòû, ðåæå – îáúåì ðîç-
íè÷íîãî òîâàðîîáîðîòà, èíäåêñû öåí, ñòàâ-
êè ïî êðåäèòàì, îáúåìû êðåäèòîâàíèÿ, ïðî-
äîëæèòåëüíîñòü ðàáî÷åé íåäåëè. Êðîìå òîãî,
â êàæäîé íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå èìåþò-
ñÿ ñâîè, ñïåöèôè÷åñêèå ëèäèðóþùèå èí-
äèêàòîðû. Íàïðèìåð, íå ñòîèò äàæå ïûòàòü-
ñÿ èñïîëüçîâàòü äèíàìèêó ôîíäîâûõ èí-
äåêñîâ â ñòðàíàõ, ãäå ðûíîê öåííûõ áóìàã
íàõîäèòñÿ ïîêà â ñòàäèè ñòàíîâëåíèÿ. Ëè-
äèðóþùèå èíäèêàòîðû ìîãóò áûòü ïîëó÷å-
íû íå òîëüêî íà îñíîâå àíàëèòèêè îôèöè-
àëüíûõ ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ. ×àñòü èç
íèõ ðàññ÷èòûâàåòñÿ íà îñíîâå ýêñïåðòíûõ,
ïñèõîëîãè÷åñêèõ îöåíîê ëèáî áèçíåñìåíîâ,
ëèáî ïîòðåáèòåëåé è ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
ðàçðàáîòàííóþ ïî ñïåöèàëüíîé øêàëå ðåé-
òèíãîâóþ îöåíêó ýêîíîìè÷åñêèõ îæèäàíèé,
äåëîâîé àêòèâíîñòè, óñëîâèé áèçíåñà è
ðèñêîâ, èçìåíåíèé â ñòðóêòóðå ïîòðåáè-
òåëüñêèõ ðàñõîäîâ. Ïðèìåðàìè òàêèõ ðàç-
ðàáîòîê ìîãóò áûòü àâòîðñêèå ñèñòåìû èí-
äåêñîâ ýêîíîìè÷åñêîãî íàñòðîåíèÿ, èíäè-
êàòîðîâ äåëîâîé àêòèâíîñòè, èíäåêñîâ
ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé óâåðåííîñòè (Ìèòÿ-
êîâ, Ìèòÿêîâ, 2021. Ñ. 30–31; Êèòðàð, Ëèï-

êèíä, Îñòàïêîâè÷, 2020. Ñ. 54–55; Ùåðáè-
íèíà, Ïåðåñüêî, 2016).

Â íàøåé ðåñïóáëèêå, â ÷àñòíîñòè, íà
îñíîâå êîíúþíêòóðíûõ îïðîñîâ ðàññ÷èòû-
âàåòñÿ èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè óæå áî-
ëåå 25 ëåò ÍÈÝÈ Ìèíèñòåðñòâà ýêîíîìè-
êè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, à òàêæå áîëåå 10
ëåò Íàöèîíàëüíûì áàíêîì Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ëèäèðóþ-
ùèå èíäèêàòîðû êðèçèñîâ â áåëîðóññêîé
ýêîíîìèêå òàêæå èìåþò ñïåöèôèêó, íà êî-
òîðîé îñòàíîâèìñÿ ïîçæå.

Ñîâðåìåííûå êðèçèñû â Áåëàðóñè

Â èñòîðèè íåçàâèñèìîé Ðåñïóáëèêè Áå-
ëàðóñü íàñ÷èòûâàåòñÿ íå òàê óæ ìíîãî êðè-
çèñíûõ ôàç ýêîíîìè÷åñêèõ öèêëîâ (1991–1995
ãã., 1999–2000 ãã., 2009 ã., 2011 ã., 2015–2016
ãã., 2020 ã., 2022 ã.). Äåëàòü êàêèå-ëèáî ãëîáàëü-
íûå âûâîäû èç èõ óðîêîâ íóæíî îñòîðîæíî,
òåì áîëåå ÷òî, íà ïåðâûé âçãëÿä, îíè íå èìå-
þò îïðåäåëåííîé ÷àñòîòû íàñòóïëåíèÿ. Äëÿ
ñðàâíåíèÿ: îñíîâîïîëîæíèêè Íàöèîíàëüíî-
ãî áþðî ýêîíîìè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé ÑØÀ
(NBER, îñíîâàíî â 1920 ã.) Ó.Ê. Ìèò÷åëë è
Â.Ô. Áåðíñ èçó÷èëè 18 öèêëîâ ñ 1876 ïî 1938
ã., ÷òîáû âûâåñòè íåêîòîðûå çàêîíîìåðíîñòè
äëÿ àìåðèêàíñêèõ êðèçèñíûõ ôàç9. Ð. Äàëèî,
âîçãëàâëÿâøèé äîëãèå ãîäû Ôåäåðàëüíóþ ðå-
çåðâíóþ ñèñòåìó ÑØÀ, ê 2020 ã. èçó÷èë 48
êðóïíûõ äîëãîâûõ öèêëîâ (Äàëèî, 2021. Ñ. 17).
Òàêîãî âðåìåíè èñòîðèåé äëÿ èññëåäîâàíèé
áåëîðóññêèõ öèêëîâ íå îòâåäåíî: òðàíñôîð-
ìàöèÿ ñèñòåìû èç àäìèíèñòðàòèâíî-êîìàíä-
íîé â ðûíî÷íóþ – îòíîñèòåëüíî óñêîðåííûé
ïðîöåññ â ñðàâíåíèè ñ ðàçâèòûìè ýêîíîìè-
êàìè, ïîýòîìó î÷åðåäíûå ñïàäû è ïîäúåìû
íå ïîõîæè äðóã íà äðóãà.

Êðèçèñíûå ôàçû ýêîíîìè÷åñêèõ öèêëîâ
Áåëàðóñè 2000-õ ãîäîâ êîðîòêî ìîæíî îõà-
ðàêòåðèçîâàòü ñëåäóþùèì îáðàçîì (òàáë. 1).

Íà ïðîòÿæåíèè 15 ëåò èññëåäîâàíèé
öèêëîâ íàìè âûäåëåíû íàäåæíûå ëèäèðóþ-
ùèå èíäèêàòîðû: èíâåñòèöèè â îñíîâíîé
êàïèòàë, äåíåæíûå àãðåãàòû Ì1 è Ì2, èí-
äåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, ÷èñòûé ýêñïîðò,
îáúåì ãîñðàñõîäîâ èç êîíñîëèäèðîâàííîãî
áþäæåòà. Íàèáîëåå ðàííèì èíòåðâàëîì äè-
àãíîñòèêè ïåðåëîìíîé çîíû îáëàäàþò äåíåæ-
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Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.

íûå àãðåãàòû – 11–12 ìåñÿöåâ, ÷òî ïîçâîëÿ-
åò ïðàâèòåëüñòâó èìåòü äîñòàòî÷íûé ïåðèîä
äëÿ ïðèìåíåíèÿ óïðåæäàþùèõ àíòèöèêëè-
÷åñêèõ ìåð (Çåíüêîâà, Íîâèêîâ, 2019. Ñ. 143).

Èç-çà êîðîòêîãî ïåðèîäà èññëåäîâàíèÿ
ïîêà òðóäíî îïðåäåëèòü, êàêèå èç íèõ ÿâëÿ-
þòñÿ èíäèêàòîðàìè äëÿ êðàòêî-, à êàêèå –
äëÿ ñðåäíåñðî÷íûõ öèêëîâ. Òåì íå ìåíåå óæå
ñåãîäíÿ ïîíÿòíî, ÷òî ÷àñòü ëèäèðóþùèõ èí-
äèêàòîðîâ, êîòîðûå ïðèìåíÿþò ðàçâèòûå ñòðà-
íû, â ïðèíöèïå íå ãîäèòñÿ íà ðîëü òàêîâûõ
â Áåëàðóñè. Âî-ïåðâûõ, âñå ïîêàçàòåëè ôîí-
äîâîãî ðûíêà ââèäó íåïîïóëÿðíîñòè öåííûõ
áóìàã è ìàëîãî ìàñøòàáà îïåðàöèé íà ôîí-
äîâîì ðûíêå íå ìîãóò ðåàãèðîâàòü êàê ëèäè-
ðóþùèå äèàãíîñòè÷åñêèå ïîêàçàòåëè íàñòó-
ïàþùåãî êðèçèñà. Âî-âòîðûõ, ïàðàìåòðû ðûí-
êà òðóäà (ïðîäîëæèòåëüíîñòü ðàáî÷åé íåäå-
ëè, óðîâåíü çàðïëàòû, äîõîäîâ, óðîâåíü
çàíÿòîñòè è áåçðàáîòèöû) íå ìîãóò òàêæå
ñëóæèòü ëèäèðóþùèìè èíäèêàòîðàìè. Ïðè-
÷èí íåñêîëüêî: ðåàëèçóåìàÿ ãîñóäàðñòâåííàÿ
ïîëèòèêà çàíÿòîñòè, ïîääåðæêè óáûòî÷íûõ
ïðîèçâîäñòâ, íàëè÷èå îòíîñèòåëüíî çíà÷è-
òåëüíîé òåíåâîé ýêîíîìèêè.

Àíàëèç âåäóùèõ öèêëîîáðàçóþùèõ ôàê-
òîðîâ âûÿâèë òàêæå îñîáåííîñòè äëÿ Áåëà-
ðóñè. Ñîãëàñíî íàøèì èññëåäîâàíèÿì, îêà-

çàëîñü: åñëè â 2000-å ãîäû äåíåæíûé àãðåãàò
Ì2 îïåðåæàë ïåðåëîìíûå çîíû äèíàìèêè
âàëîâîãî ïðîäóêòà íà 11–12 ìåñÿöåâ, èíäåêñ
ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí – íà 4 ìåñÿöà, îáúåì
ãîñðàñõîäîâ – íà 5–6 ìåñÿöåâ, èíâåñòèöèé â
îñíîâíîé êàïèòàë – íà 6 ìåñÿöåâ, à êîëåáà-
íèÿ âàëþòíûõ êóðñîâ, îáúåìà ÷èñòîãî ýêñ-
ïîðòà ïðàêòè÷åñêè ñðàçó æå îòðàæàëèñü íà
äèíàìèêå ÂÂÏ è ïîòîìó ñîâåðøåííî íå ãî-
äèëèñü íà ðîëü ëèäèðóþùèõ èíäèêàòîðîâ, òî
ïîñëå 2011 ã. ñèòóàöèÿ íåìíîãî èçìåíèëàñü.
Íà îïåðåæåíèå ñòàëè «ðàáîòàòü» ñîâåðøåí-
íî íîâûå èíäèêàòîðû, ïîäòâåðäèâøèå çàòåì
ñâîþ ðîëü â ôîðìèðîâàíèè êðèçèñíîãî ñïà-
äà 2015–2016 ãã. – óäåëüíûé âåñ óáûòî÷íûõ
ïðåäïðèÿòèé, ñóììà ÷èñòîãî óáûòêà â ðàñ÷å-
òå íà 1 óáûòî÷íîå ïðåäïðèÿòèå, îáúåì ïðî-
ñðî÷åííîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè.

Êðîìå òîãî, åñëè ðàíåå ïåðåä êðèçèñîì
2009 ã. (ðèñ. 3), âàëþòíûì äåôîëòîì 2011 ã., à
òàêæå â ïðåääâåðèè êðèçèñà 2015–2016 ãã.
(ðèñ. 4) ðåçêî, â íåñêîëüêî ðàç, âîçðàñòàë
îáúåì ÷èñòîé ïîêóïêè ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè
èíâàëþòû â áàíêîâñêîé ñèñòåìå ñòðàíû (ïðî-
ÿâëÿÿ òåì ñàìûì óñèëèâàþùóþñÿ íåóâåðåí-
íîñòü â ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè è ñíèæå-
íèå èíäåêñà ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé óâåðåííî-
ñòè), òî ê 2020 ã. ýòîãî óæå íå íàáëþäàëîñü.
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Ðèñ. 4. Äèíàìèêà ñàëüäî ÷èñòîé ïîêóïêè èíîñòðàííîé âàëþòû ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè ïåðåä êðèçèñíûìè
2015 è 2016 ãã.

Èñòî÷íèê. Ðàññ÷èòàíî ïî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

Ðèñ. 3. Äèíàìèêà ñàëüäî ÷èñòîé ïîêóïêè èíîñòðàííîé âàëþòû ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè
ïåðåä ðåöåññèåé 2009 ã.

Èñòî÷íèê. Ðàññ÷èòàíî ïî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.
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bulletin2011_9.pdf

Ñëåäóåò òàêæå îòìåòèòü, ÷òî ïðàêòè-
÷åñêè âñå êðèçèñíûå ïåðèîäû â íàöèîíàëü-
íîé ýêîíîìèêå ñîïðîâîæäàëèñü íå ïàäåíè-
åì öåí, êàê ýòî íàáëþäàåòñÿ â ìèðîâîé
ïðàêòèêå, à íàîáîðîò, èõ ðîñòîì.

Òàêàÿ îñîáåííîñòü ýêîíîìèêè Áåëàðó-
ñè âûòåêàåò èç âïîëíå ïîíÿòíîé òàê íàçû-
âàåìîé èìïîðòèðóåìîé èíôëÿöèè ïðåäëî-
æåíèÿ, ïåðåäàâàåìîé â ýêîíîìèêó «íà
ïëå÷àõ» âñåâîçðàñòàþùèõ öåí íà ýíåðãî-
íîñèòåëè è îñíîâíîå ñòðàòåãè÷åñêîå ïðî-
ìûøëåííîå ñûðüå èç çàðóáåæüÿ, â îñíîâ-
íîì èç Ðîññèè. Íèâåëèðîâàòü òàêîé íåãà-
òèâíûé ôàêòîð ñ ïîìîùüþ ìîäåðíèçàöèè
ïðîèçâîäñòâà è ðåñóðñîñáåðåæåíèÿ â êðàò-
êîñðî÷íîì ïåðèîäå áûëî íåïîñèëüíîé çà-
äà÷åé äëÿ íàöèîíàëüíûõ ñóáúåêòîâ, â ðå-
çóëüòàòå îíè øëè ïî ïóòè àâòîìàòè÷åñêîãî
ñîîòâåòñòâóþùåãî óâåëè÷åíèÿ öåí íà ãîòî-
âûé òîâàð, ñîçäàâàÿ òåì ñàìûì èçâåñòíûé
ìåõàíèçì èíôëÿöèîííîé ñïèðàëè.

Êðèçèñ 2009 ã. ïðèíÿòî îáúÿñíÿòü ìè-
ðîâûì ôèíàíñîâûì êðèçèñîì, ïåðâûå ïðè-
çíàêè êîòîðîãî ïî÷óâñòâîâàëà Ðîññèÿ â ñå-
ðåäèíå 2008 ã., à Áåëàðóñü – â êîíöå 2008 –
íà÷àëå 2009 ã. Îäíàêî áûëè è âíóòðåííèå
ïðè÷èíû, âûðàçèâøèåñÿ â íàðàñòàíèè ñòå-
ïåíè èçíîñà îñíîâíîãî êàïèòàëà, óñêîðå-
íèè èíôëÿöèè â ðàçíûõ ñôåðàõ îò 2 äî 3
ðàç, îñîáåííî â ñôåðå ÀÏÊ10. Ýòîò êðèçèñ
ïðîÿâèëñÿ â âèäå ðåöåññèè. Àáñîëþòíîãî
ñíèæåíèÿ ðîñòà ÂÂÏ ê ïðåäûäóùåìó ãîäó
íå áûëî, íî ïðèðîñò â +0,2% íàçâàòü ðåàëü-
íûì ïîëîæèòåëüíûì äâèæåíèåì â ýêîíî-
ìèêå íåëüçÿ. Ñîêðàùåíèå òåìïîâ ðîñòà
îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé íà÷àëîñü óæå â IV êâ.
2008 ã. ×åò÷å âñåãî êðèçèñ ïðîÿâèëñÿ â
ñôåðå ïðîìûøëåííîñòè: çäåñü âïåðâûå îá-
íàðóæèëîñü ñâåðòûâàíèå ïðîèçâîäñòâà –
ìèíóñ 3,4% ïî ñðàâíåíèþ ñ 2020 ã. Â îñ-
òàëüíîì ðåçêèõ èçìåíåíèé íå íàáëþäàëîñü.
Èñêëþ÷åíèå – äèíàìèêà ðåàëüíûõ äîõîäîâ
è èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë: ïðèðîñò
áûë, íî óìåíüøèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñî ñðåä-
íåãîäîâûì çíà÷åíèåì äî ýòîãî â 3–4 ðàçà.
Åñëè ó÷èòûâàòü, ÷òî êðàòêîñðî÷íûå öèêëû
Êèò÷èíà ñîñòàâëÿþò 3–4 ãîäà è èìåþò èí-
âåñòèöèîííóþ ïðèðîäó, òî èç ýòîãî âûòå-
êàëà îáúåêòèâíàÿ íåèçáåæíîñòü î÷åðåäíî-

ãî îæèäàåìîãî ñïàäà â êîíöå 2011 – íà÷à-
ëå 2012 ã.

Êðèçèñ 2011–2012 ãã. ÷àñòî â íàó÷-
íîé ëèòåðàòóðå çàìàë÷èâàåòñÿ, ïîñêîëü-
êó àáñîëþòíîãî ñíèæåíèÿ îáúåìà ÂÂÏ íå
áûëî. Îäíàêî îòìå÷åíî ðåçêîå, øåñòè-
êðàòíîå ñíèæåíèå òåìïîâ åãî ïðèðîñòà: â
2012 è 2013 ãã. îò +1,0 äî +1,7% ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì. Íå ñëó÷àé-
íî îäèí èç ðîäîíà÷àëüíèêîâ òåîðèè öèê-
ëîâ Ý. Õàíñåí îïèñàë äåëîâîé öèêë ñëå-
äóþùèì îáðàçîì: «…äâèæåíèÿ ïðîìûø-
ëåííîñòè è äåëîâîé æèçíè ïðîòåêàþò â
ôîðìå öèêëîâ, ñóùíîñòü êîòîðûõ çàêëþ-
÷àåòñÿ â íàëè÷èè ïîâòîðÿþùåéñÿ (õîòÿ è
íå ÷åðåç ñòðîãî îäèíàêîâûå ïåðèîäû)
ïîñëåäîâàòåëüíîñòè èçìåíåíèé»11. Òàêèì
îáðàçîì, â îïðåäåëåíèè ôàçû ñïàäà íå
ïðåäïîëàãàåòñÿ àáñîëþòíîå ïàäåíèå îáúå-
ìîâ ÂÂÏ, à âîçìîæíû èçìåíåíèÿ â òåì-
ïàõ ðîñòà. Ñ÷èòàåì òàêóþ ïîçèöèþ äîñ-
òàòî÷íî îáîñíîâàííîé. Ñîâðåìåííûå öèê-
ëû íà ôîíå àíòèöèêëè÷åñêèõ ìåð ãîñó-
äàðñòâ ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé â áîëüøåé
ñòåïåíè èçìåíåíèÿ òåìïîâ ðîñòà, ÷åì àá-
ñîëþòíîå ïàäåíèå îáúåìà ïðîèçâîäñòâà.

Êðîìå òîãî, ðåöåññèÿ 2011–2012 ãã.
áûëà åùå è ïîäîãðåòà íå ñîâñåì ïðîäó-
ìàííîé ïîëèòèêîé ãîñóäàðñòâà ïî ïëàíè-
ðóåìîìó ê îñåíè ðåçêîìó óâåëè÷åíèþ «ðà-
ñòàìîæêè» ïîêóïàåìûõ íàñåëåíèåì çà ðó-
áåæîì àâòîìîáèëåé. Â ðåçóëüòàòå çà ìàé–
èþëü 2011 ã .  èç Áåëàðóñè âûâåçåíî
èíâàëþòû â íåñêîëüêî ðàç áîëüøå, ÷åì â
ïðåäûäóùèå ìåñÿöû. ×èñòîå ñàëüäî ïî-
êóïêè ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè èíâàëþòû â
èþíå óæå ïÿòèêðàòíî ïðåâûñèëî ñàëüäî
ôåâðàëÿ ìåñÿöà, à ê ñåíòÿáðþ 2011 ã. ñî-
ñòàâèëî 256 ìëí äîëë. ÑØÀ12. Ýòî è ïðè-
âåëî ê 3-êðàòíîìó ðîñòó êóðñîâ èíâàëþ-
òû, à çíà÷èò, è ê àíàëîãè÷íîìó ðîñòó èì-
ïîðòèðóåìîãî ñûðüÿ è ýíåðãîíîñèòåëåé.
Ïî öåïíîé ðåàêöèè è áåç òîãî óñêîðèâ-
øèåñÿ òåìïû ðîñòà öåí äàëè íåáûâàëûé
ïðèðîñò ïðàêòè÷åñêè âî âñåõ ñôåðàõ: ïðè-
ðîñò èíäåêñîâ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ñî-
ñòàâèë çà 2011 ã. +108,7%, èíäåêñîâ ïðî-
èçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè –
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Ðèñ. 6. Ïðîãíîç äèíàìèêè ðåàëüíîãî ÂÂÏ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà îñíîâå öèêëîîáðàçóþùèõ ôàêòîðîâ
è ïðîãðàììíîãî ïðîäóêòà Tramo/Seats íà 2015– 2016 ãã., ñìîäåëèðîâàííûé íà áàçå ñòàòèñòè÷åñêèõ

äàííûõ çà 2008 – 2014 ãã., ìëðä ðóá. (äåê. 1999 ã. = 100), îïóáëèêîâàí â 2015 ã.
Èñòî÷íèê. (Çåíüêîâà, 2015. C. 199).

Ðèñ. 5. Öèêëè÷åñêàÿ äèíàìèêà ðåàëüíîãî ÂÂÏ íà 2009–2010 ãã. (äåê. 1999 ã. = 100), ñïðîãíîçèðîâàííàÿ
ñ ïîìîùüþ ïðîãðàììíîãî ïðîäóêòà Tramo/Seats–PDL (ñòàòèñòè÷åñêàÿ áàçà 2000–2008 ãã.)

Èñòî÷íèê. (Çåíüêîâà, 2009. C. 195).

+145%, èíäåêñîâ ïðîèçâîäèòåëåé ñåëüõîç-
ïðîäóêöèè – +146,5%, ãðóçîïåðåâîçîê –
+150%13.

Íàìè ðåãóëÿðíî ôîðìèðîâàëèñü, â êà-
÷åñòâå èíôîðìàöèîííîãî ïðåäóïðåæäåíèÿ
äëÿ ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ, ìíîãîôàê-
òîðíûå ïðîãíîçû öèêëè÷åñêîé ìàêðîäèíà-
ìèêè ñ ó÷åòîì îòîáðàííûõ îñíîâíûõ öèê-
ëîîáðàçóþùèõ ôàêòîðîâ. Ê ïîñëåäíèì íà
îñíîâàíèè ñòàòèñòè÷åñêîé àíàëèòèêè ìû
îòíåñëè: èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë,

äåíåæíûå àãðåãàòû, ýêñïîðòíóþ è èìïîðò-
íóþ êâîòû, ðàñõîäû èç êîíñîëèäèðîâàííî-
ãî ãîñáþäæåòà, èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí,
íàëîãîâóþ íàãðóçêó. Â ÷àñòíîñòè, íàìè
ïðåäñêàçàíà ôàçà ñïàäà â 2009 ã. (Çåíüêî-
âà, 2009. Ñ. 195) (ðèñ. 5).

Ê ñîæàëåíèþ, çàïàçäûâàíèå ñòàòèñòè-
÷åñêîé èíôîðìàöèè, ïðåäîñòàâëÿåìîé Íà-
öèîíàëüíûì ñòàòèñòè÷åñêèì êîìèòåòîì ïî
îáúåìó ÂÂÏ, íå ïîçâîëÿåò òî÷íî ïðåäñêà-
çàòü ãëóáèíó ôàçû ñïàäà öèêëè÷åñêîé âîë-
íû áîëåå ÷åì çà îäèí ãîä äî íà÷àëà. Îäíà-
êî ïî ïðåäâàðèòåëüíûì ìåñÿ÷íûì äàííûì
âîçìîæíî äîñòàòî÷íî òî÷íî ïðåäâèäåòü
âðåìÿ íàñòóïëåíèÿ êðèçèñà (ðèñ. 6).

13 Ñòàòèñòè÷åñêèé åæåãîäíèê Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü,
2022: ñòàò. ñáîðíèê. Ìèíñê: Íàöèîíàëüíûé ñòàòèñòè÷åñêèé
êîìèòåò Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. Ñ. 20.
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14 Ñòàòèñòè÷åñêèé åæåãîäíèê Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü,
2022: ñòàò. ñáîðíèê. Ìèíñê: Íàöèîíàëüíûé ñòàòèñòè÷åñêèé
êîìèòåò Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. Ñ. 281.

15 Ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü, ÿíâàðü–ôåâðàëü 2023 ã .  URL: https://
www.belstat.gov.by/ofitsialnaya-statistika/publications/izdania/
public_bulletin/index_67386/

16 Ìåäâåäêèíà Å.À. 2021. Òåîðåòè÷åñêîå îñìûñëåíèå
ïðè÷èí âîçíèêíîâåíèÿ ìèðîâûõ ýêîíîìè÷åñêèõ êðèçèñîâ. Íà-
óêà, îáùåñòâî, êóëüòóðà: ïðîáëåìû è ïåðñïåêòèâû âçàèìî-
äåéñòâèÿ â ñîâðåìåííîì ìèðå. Ñáîðíèê ñòàòåé IV Âñåðîññèé-
ñêîé íàó÷íî-ïðàêòè÷åñêîé êîíôåðåíöèè. Ïåòðîçàâîäñê. Ñ. 7–
11; Êóêëèí À.Â. 2019. Ê âîïðîñó î ôàêòîðàõ öèêëè÷åñêîãî
õàðàêòåðà ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè. Îáùåñòâî. Íàóêà.
Èííîâàöèè (ÍÏÊ-2019). Ñáîðíèê ñòàòåé XIX Âñåðîññèéñêîé
íàó÷íî-ïðàêòè÷åñêîé êîíôåðåíöèè: â 4-õ òîìàõ. Âÿòñêèé ãî-
ñóäàðñòâåííûé óíèâåðñèòåò. Ò. 3. Ñ. 536–542.

Â ðåçóëüòàòå íàñòóïëåíèÿ êðèçèñà
óäåëüíûé âåñ óáûòî÷íûõ ïðåäïðèÿòèé âû-
ðîñ ê êîíöó 2015 ã. äî 23,5%14.

Êðèçèñ 2022 ã. ñâÿçàí ñ óñèëåíèåì ñàí-
êöèîííîãî äàâëåíèÿ íà Áåëàðóñü è Ðîññèþ
êàê îñíîâíîãî òîðãîâîãî ïàðòíåðà Áåëàðóñè.
Ïðåæäå âñåãî ïîñòðàäàëè îïòîâàÿ òîðãîâëÿ
(çà ÿíâàðü–ôåâðàëü 2023 ã. ñîêðàùåíèå ñî-
ñòàâèëî ìèíóñ 13,3% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëî-
ãè÷íûì ïåðèîäîì 2022 ã.), ãðóçîïåðåâîçêè
(ñîêðàùåíèå íà ìèíóñ 33,6%), èíâåñòèöèîí-
íàÿ àêòèâíîñòü (îáúåì èíâåñòèðîâàíèÿ â îñ-
íîâíîé êàïèòàë óìåíüøèëñÿ ê ÿíâàðþ 2023
ã. íà 4% ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì 2022 ã.), îá-
ðàáàòûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü ñîêðàòèëàñü
íà ìèíóñ 1,5%, ÂÂÏ â öåëîì – íà ìèíóñ
3,6%15. Êàê ñëåäñòâèå, î÷åðåäíîé êðàòêîñðî÷-
íûé ñïàä, èíèöèèðîâàííûé ñâåðòûâàíèåì
îáúåìà èíâåñòèðîâàíèÿ, äàæå ïðè íåèçìåí-
íîñòè âíåøíèõ ôàêòîðîâ, íàñòóïèò â 2025 ã.
Âîïðîñ áóäåò ñîñòîÿòü òîëüêî â åãî ãëóáèíå,
ñìåùåíèè âîçìîæíûõ ñðîêîâ ðàçâåðòûâàíèÿ
ïîä äåéñòâèåì ñëó÷àéíûõ ôàêòîðîâ.

Ïðîãíîç, îñóùåñòâëåííûé íàìè ãåíåòè-
÷åñêèì ìåòîäîì íà îñíîâå ýêîíîìåòðè÷åñêî-
ãî èíñòðóìåíòàðèÿ ìíîãîôàêòîðíîé ïîëèíî-
ìèàëüíîé àâòîðåãðåññèè ñ ðàñïðåäåëåííûì
ëàãîì, ïîêàçàë, ÷òî «äíî» òåêóùåé êðèçèñ-
íîé ÿìû ïðîéäåíî, çà 2023 ã. ýêîíîìèêà âûé-
äåò íà ïîëîæèòåëüíóþ âÿëóþ äèíàìèêó â
+0,2% ïðèðîñòà ÂÂÏ (èòîãè òåñòèðîâàíèÿ:
DW-òåñò = 2,0219; R2 = 0,82; Prob. = 0,0002).

Ñóùåñòâåííûì íåäîñòàòêîì ïîäõîäà
ó÷åíûõ ê öèêëó ÿâëÿåòñÿ ó÷åò äåíåæíûõ ôàê-
òîðîâ â ôîðìèðîâàíèè ýêîíîìè÷åñêîãî öèê-
ëà â êà÷åñòâå âòîðîñòåïåííûõ (Ìåøêîâà,
2021; Áåêóëîâà, 2022)16. Àíàëèç ïîêàçûâàåò,
÷òî äàæå ïîäõîä ìîíåòàðèñòîâ, íåñìîòðÿ íà

îòðèöàíèå àêòèâíîé ðåãóëèðóþùåé ðîëè ãî-
ñóäàðñòâà, ÿâëÿåòñÿ øàãîì âïåðåä â ìîäåëè-
ðîâàíèè öèêëîâ, òàê êàê èìè ñäåëàíà ïîïûò-
êà îáúÿñíåíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ è ñâåðõêîðîò-
êèõ öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé èñõîäÿ èç
íåïðîäóìàííîé ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè ïðà-
âèòåëüñòâà. Êðîìå òîãî, ó ìîíåòàðèñòîâ èç-
ìåíåíèÿ äåíåæíîé ìàññû èíèöèèðîâàíû
ýíäîãåííûì ïîâåäåíèåì öåíòðàëüíîãî áàíêà,
îòñþäà ôàçû ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà ïîëó÷à-
þò îñíîâó äëÿ íåïðåðûâíîãî âîçîáíîâëåíèÿ,
÷òî áîëåå ðåàëèñòè÷íî.

Òåì íå ìåíåå äàííûé ïîäõîä òàêæå ñëå-
äóåò îöåíèâàòü êðèòè÷åñêè: äåíåæíàÿ ìàññà
ñàìà ïî ñåáå íå ìîæåò õàðàêòåðèçîâàòü ãëó-
áèííóþ ïðè÷èíó ýêîíîìè÷åñêèõ öèêëîâ. Íå
ñëåäóåò çàáûâàòü, ÷òî äåíüãè âûñòóïàþò â
êà÷åñòâå ñðåäñòâà îáðàùåíèÿ, äâèæåíèÿ òî-
âàðîâ. Îòðûâ äèíàìèêè äåíåæíîé ìàññû îò
ðåàëüíîãî òîâàðíîãî ïîòîêà íå ìîæåò áûòü
áåñêîíå÷íûì, îí ðåãóëèðóåòñÿ êîîðäèíàöè-
îííûì ìåõàíèçìîì ñèñòåìû è ìîæåò îáúÿñ-
íèòü ìåõàíèçì ðàçâåðòûâàíèÿ òîëüêî íåêî-
òîðûõ êðèçèñîâ (íàïðèìåð, 2007–2011 ãã.). Â
ïðîòèâíîì ñëó÷àå âûõîäèò: åñëè áàíêîâñêàÿ
ñèñòåìà ñïîñîáíà ýôôåêòèâíî ðåãóëèðîâàòü
äåíåæíóþ ìàññó, òî êðèçèñîâ âîîáùå âîçìîæ-
íî èçáåæàòü.

Àíàëèç ýêîíîìè÷åñêîé èñòîðèè ÕÕ–
XXI ââ. ïîêàçûâàåò, ÷òî âñå ôèíàíñîâûå
êðèçèñû ïî ñóùåñòâó ÿâëÿëèñü ýêîíîìè-
÷åñêèìè, îáùåñèñòåìíûìè. Èçó÷åíèå ðàç-
âåðòûâàíèÿ ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçè-
ñà 2007–2011 ãã. è êðèçèñà 2022 ã. ïîêàçû-
âàåò, ÷òî ôèíàíñîâûå îïåðàöèè ïðèâåëè ê
ôîðìèðîâàíèþ îãðîìíûõ ìàñøòàáîâ ôàê-
òè÷åñêè âèðòóàëüíûõ êàïèòàëîâ. Êðîìå
òîãî, â ðåàëüíîñòè ìíîãèå ýêîíîìè÷åñêèå
êðèçèñû íà÷èíàëèñü íå ñ ôèíàíñîâîé ñôå-
ðû. «Äåíåæíàÿ» ïðè÷èíà öèêëîâ, íàïðèìåð,
ñîìíèòåëüíà ïðè ðàññìîòðåíèè ýíåðãåòè÷åñ-
êîãî, àãðàðíûõ êðèçèñîâ.

Îáîáùåíèå çàðóáåæíûõ èññëåäîâàíèé
âûÿâèëî ó÷åò öèêëè÷íîñòè ïîâåäåíèÿ ãîñó-
äàðñòâåííîãî ñåêòîðà äàæå â ðàáîòàõ ìîíåòà-
ðèñòñêîãî òîëêà (Äæ. Ñèìñ, À. Êàëüçà,
Ô. Ìèøêèí). Âîçðàñòàíèå â 70–90-õ ãîäàõ
ðîëè áåëîðóññêîãî ãîñóäàðñòâà â ðåãóëèðîâà-
íèè ñîöèàëüíîé ñôåðû, ìåæãîñóäàðñòâåííûõ
ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé, óñïåõè ãîñóäàð-
ñòâåííîãî àíòèöèêëè÷åñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
ôàêòè÷åñêè ñòàâÿò ïåðåä ó÷åíûìè çàäà÷ó
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âêëþ÷åíèÿ â ìîäåëü öèêëîîáðàçîâàíèÿ, íà-
ðÿäó ñ Íàöèîíàëüíûì áàíêîì, ïàðàìåòðîâ
ýêîíîìè÷åñêîãî ïîâåäåíèÿ ãîñóäàðñòâà êàê
ýêîíîìè÷åñêîãî ñóáúåêòà.

*         *         *

Ýêîíîìè÷åñêèå öèêëû è èõ êðèçèñíàÿ
ôàçà âîçíèêàþò ïîä âëèÿíèåì ìíîæåñòâà
ôàêòîðîâ, ñðåäè êîòîðûõ ôèãóðèðóþò òàê-
æå ôèñêàëüíûå è ìîíåòàðíûå ðû÷àãè âîç-
äåéñòâèÿ ïðàâèòåëüñòâà è áàíêîâñêîé ñèñ-
òåìû íà ýêîíîìèêó.

Â ýêîíîìèêå Áåëàðóñè äîñòàòî÷íî ãëó-
áîêî ïðîÿâëÿþòñÿ 3-4-ëåòíèå ýêîíîìè÷åñ-
êèå öèêëû, à íå òîëüêî òàê íàçûâàåìûå äå-
ëîâûå (6-8-ëåòíèå), ïîýòîìó àíòèêðèçèñíûå
ìåðû ïðàâèòåëüñòâà äîëæíû ýòî ó÷èòûâàòü.

Ïåðå÷åíü îïåðåæàþùèõ (ëèäèðóþùèõ)
èíäèêàòîðîâ êðèçèñà äëÿ áåëîðóññêîé ýêî-
íîìèêè, íàðÿäó ñ ïðèçíàííûìè â ìèðå, ñî-
äåðæèò è ñïåöèôè÷åñêèå, êàñàþùèåñÿ ñòå-
ïåíè ôóíêöèîíàëüíîé îòêðûòîñòè, çíà÷è-
òåëüíîé ðåãóëèðóþùåé ôóíêöèè ãîñóäàð-
ñòâà è óñêîðÿþùèõñÿ èíôëÿöèîííûõ
ïðîöåññîâ.

Àïðîáàöèÿ ìíîãîôàêòîðíîé ìîäåëè
öèêëîîáðàçîâàíèÿ, ïðîâîäèìàÿ íàìè íà
ïðîòÿæåíèè 15 ëåò, äîêàçàëà âîçìîæíîñòü
äîñòàòî÷íî òî÷íîé äèàãíîñòèêè ïðèáëèæå-
íèÿ êðèçèñíîé ôàçû. Îäíàêî ãëóáèíó ïðåä-
ñòîÿùåãî êðèçèñà ïðåäñêàçàòü çàòðóäíè-
òåëüíî èç-çà äåéñòâèÿ ìíîæåñòâà ôàêòîðîâ,
èíîãäà ñëó÷àéíîãî õàðàêòåðà.
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