
266

время нет единства подходов к определению справедливой стоимости и оценке рисков при рассмотрении 
залога в качестве способа обеспечения исполнения обязательств по активным банковским операциям. Для 
решения этой проблемы должно быть понимание со стороны государственных органов по выработке еди-
ных подходов по оценке справедливой стоимости и внесения изменений в соответствующие нормативные 
акты, которые позволят банковской системе в полной мере использовать МСФО.
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Трансформация форм участия банка в инвестиционных проектах
В финансовом механизме инвестирования средств в экономику и обеспечения устойчивого экономиче-

ского роста страны в целом важную роль играет банковский сектор. Актуальными задачами для банков-
ской системы являются расширение банковских услуг в инвестиционной сфере в соответствии с приняты-
ми приоритетами в экономике и государственными программами.

Это должно сопровождаться внедрением эффективного механизма инвестиционного банкинга, исполь-
зованием банками современных технологий и методик оценки финансовой реализуемости и эффективно-
сти инвестиционных проектов, созданием адекватной системы управления банковскими рисками и кон-
троля над ними.

Трансформация форм участия банка в инвестиционных проектах связана с развитием проектного фи-
нансирования наряду с осуществлением традиционного кредитования. 

Проектное финансирование характеризуется многообразием применяемых его типов, схем и решений, 
что позволяет обеспечить максимальную заинтересованность банка в успешной реализации инвестици-
онного проекта. Это обусловлено вовлеченностью банка в осуществлении всех этапов проекта: от поиска 
объекта инвестиций, оценки рентабельности проекта и проектных рисков до оценки финансовых резуль-
татов проекта и участия в распределении доходов.

В то же время проектное финансирование является наиболее рискованным видом банковской деятель-
ности, при которой важно провести тщательный качественный и количественный инвестиционный ана-
лиз и экспертизу проекта и обеспечить текущий финансовый контроль за ходом его реализации. 

По результатам экспертизы инвестиционного проекта банк может разработать оптимальную схему сво-
его участия в нем. Выбор инструментов финансирования определяется желаемой степенью контроля за 
ходом реализации проекта и уровнем принимаемых банком рисков. Прямое участие банка в управлении 
проектом в рамках кредитного мониторинга может быть обеспечено путем участия банка в капитале про-
ектной компании  (например, приобретение доли участия в капитале на период срока кредитования на 
условиях обратного выкупа). С позиции принятия кредитором рисков чаще всего на практике использу-
ется проектное финансирование с правом частичного регресса на заемщика, при котором кредитор имеет 
возможность обратить взыскание на имущество кредитополучателя. При этом проектные риски распре-
деляются между участниками в зависимости от их возможности наилучшим образом их оценить и мини-
мизировать.

 Проектное финансирование может осуществляться без права регресса, при котором банки принимают 
на себя все риски, связанные с реализацией проекта взамен на получение повышенного предприниматель-
ского дохода; а также с правом полного регресса на заемщика, предусматривающее, что кредитор не при-
нимает на себя риски по проекту и сохраняет за собой право полной компенсации инвестиционных вло-
жений за счет предоставленного обеспечения организаторами проекта.

Комбинирование схем позволяет различными способами снижать риски кредиторов и инвесторов, из-
бегая при этом прямых заимствований из государственного бюджета, что имеет важное значение в усло-
виях потребности в масштабных инвестициях, ограниченности бюджетных средств, необходимости раз-
вития государственно-частного партнерства. Использование различных форм участия банка в финанси-
ровании инвестиционных проектов и их трансформация позволят расширить состав банковских услуг 
для реального сектора экономики Республики Беларусь.


