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Риски долларизации экономики посредством виртуальных активов
Возможность токенизации6 абсолютно любых активов привела к возникновению стейблкоинов в систе-

ме виртуальных активов. Стейблкоин — это виртуальный актив, который существует в системе распреде-
ленного реестра и создан для поддержания постоянного курса по отношению к некоторому активу, пулу 
или корзине активов [1, c. 17]. По состоянию на 20.12.2022 капитализация трех крупнейших глобальных 
долларовых стейблкоинов составила 15,9 % рынка криптовалют, или 129,1 млрд долл. США [2]. 

Cтейблкоины, номинированные в долларах США или евро, могут использоваться в качестве сред-
ства сбережения, сохранения стоимости, для совершения спекулятивных валютных операций. Обраще-
ние стейблкоинов в развивающихся странах создает риски долларизации. Уровень долларизации в эко-
номике Беларуси остается по-прежнему высоким. Удельный вес валютных депозитов в М3 уменьшился с 
01.01.2015 по 01.01.2023 с 62,9 до 48,0 %, основной вклад в динамику снижения удельного веса депозитов 
внесли валютные депозиты физических лиц, их удельный вес в М3 изменился за тот же период с 43,6 до 
21,1 % [3]. Но долларизация означает и закрепившиеся поведенческие предпочтения (долларовое мышле-
ние), которые заключаются в применении иностранной валюты в качестве меры стоимости, в распростра-
нении псевдовалютных контрактов между субъектами хозяйствования, в которых стоимость определяет-
ся в долларах или евро, а расчеты ведутся в национальной валюте. Данные опросов о сберегательном по-
ведении населения показывают, что для в Беларуси предпочитаемой формой сбережения являются налич-
ные деньги (31,6 % опрошенных в марте 2021 г. против 34,8 % опрошенных в ноябре 2020 г.), а предпочи-
таемой валютой для сбережений является иностранная (84,6 % опрошенных в марте 2021 г. против 84,8 % 
опрошенных в ноябре 2020 г.) [4]. 

Стейблкоины являются полноценными субститутами иностранной валюты, при этом могут обра-
щаться как на централизованных криптобиржах, так и в децентрализованных приложениях для обме-
на криптовалют свободно, без ограничений, их можно использовать как средство сохранения стоимости 
и в качестве инструмента для денежных переводов. Снизить риски неконтролируемого распространения 
стейбл коинов, повысить роль банковской системы на рынке финансовых услуг позволит введение в обра-
щение национальной цифровой валюты центрального банка.
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Тенденции развития финансового рынка в условиях цифровой 
трансформации

Цифровизация финансового рынка, являясь частным случаем цифровой трансформации мировой эко-
номики, предполагает не только расширение сферы применения информационных технологий, но и реко-

6 Воплощение стоимости реальных активов в курсе токенов, выпускаемых в системе распределенного реестра в качестве цифро-
вого эквивалента этих активов.


