
и практическим опытом результативного проведения теоретических и 
прикладных исследований.

Социально-педагогический аспект проведения практики выражает­
ся в том, что она позволяет:

• решительно улучшить формирование качеств личности студента;
• развивать деловые умения студента;
• развивать коммуникативные способности, навыки и умения де­

лового и бытового общения студента.
Следовательно, практика — это поле не только для освоения полу­

ченных знаний, умений, но и для самореализации студента как личнос­
ти и активного члена социума.

Таким образом, исследование процесса проведения практики студен­
тов ставит вопросы о координации работы кафедр и факультетов вузов по 
совершенствованию структуры и содержания профессиональной подго­
товки; активизирует создание личностно ориентированных программ по 
специализации; ставит задачи по разработке стратегии взаимодействия 
профессионального образования с предприятиями и социальными пар­
тнерами, развитию системы воспитательной работы в вузах.

И.В. Велентей, соискатель 

БГЭУ (Минск)

О ВЗАИМОСВЯЗИ ПЛАТЕЖНОГО БАЛАНСА И ДЕНЕЖНОГО 
ПРЕДЛОЖЕНИЯ ПРИ РЕЖИМЕ ФИКСИРОВАННОГО 

ВАЛЮТНОГО КУРСА В ДОЛГОСРОЧНОЙ ПЕРСПЕКТИВЕ

Взаимосвязь денежного предложения и платежного баланса в крат­
косрочном периоде наилучшим образом отражает кейнсиансая теория. 
Но что касается долгосрочных закономерностей, то монетаристский 
подход, предполагающий совершенную гибкость цен, лучше подходит 
для объяснения динамики международных расчетов.

Предположим, что мировые цены — это независимая переменная и 
имеет относительную устойчивость. Поскольку мы рассматриваем слу­
чай фиксированного валютного курса, то исходя из базового равенства 
паритета покупательной способности внутренние цены также должны 
быть устойчивы. Допустим также, что на начальный момент денежная 
масса и платежный баланс находятся в равновесии.

Рассмотрим ряд факторов, выводящих данную систему из равновесия.
1. Рост денежного предложения. Исходя из принимаемого монета­

ристами положения классической экономической теории, доход нахо­
дится на уровне полной занятости факторов и не реагирует на измене­
ния денежной массы. Поскольку денежное предложение уже превыша­
ет не изменившийся спрос на деньги (спрос на деньги является функци­
ей дохода и цен; обе переменных неизменны), то экономические агенты 
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увеличат расходы и уменьшат сбережения. Со временем излишние 
деньги начнут «просачиваться» через платежный баланс, обернувшись 
его дефицитом. В результате начнут сокращаться международные ре­
зервы (валютный компонент денежной базы), и этот процесс будет идти 
до тех пор, пока денежное предложение не уменьшится до размеров 
спроса на деньги. После этого в равновесие придет и платежный баланс.

Столь же неэффективно, согласно монетаристской теории, исполь­
зовать сокращение денежной массы для достижения положительного 
сальдо платежного баланса. Уменьшение денежной массы действитель­
но способно в краткосрочной перспективе улучшить состояние платеж­
ного баланса (через увеличение сбережений и сокращение расходов в 
экономике). Но накопление дополнительных международных резервов 
в результате этого само по себе вновь дополнительно увеличивает де­
нежную массу и продвигает сальдо платежного баланса в сторону рав­
новесия. В долгосрочном плане манипуляции с денежной массой не 
оказывают воздействие ни на платежный баланс, ни на саму денежную 
массу. В последнем случае меняется не объем, а состав денежной базы: 
доля международных резервов в первом случае сокращается, а во вто­
ром увеличивается, соответственно замещая собой внутренний кредит.

2. Эффект девальвации. Если работает принятое нами допущение 
паритета покупательной способности, то при неизменности мировых 
цен девальвация приведет к соответствующему росту внутренних цен. 
Вместе с тем состояние платежного баланса все же улучшится за счет 
возникновения дополнительного спроса на деньги. Сбережения увели­
чатся, расходы сократятся, что приведет к снижению импорта и к обра­
зованию в краткосрочной перспективе положительного сальдо платеж­
ного баланса.

Но как и в рассмотренном выше случае с сокращением денежного 
предложения само увеличение международных резервов, являющихся 
частью денежной базы, положит начало обратному колебанию. Между­
народные резервы и денежная база будут повышаться до тех пор, пока 
денежная масса не возрастет до величины спроса на деньги, после чего и 
платежный баланс вернется в равновесие. Но точка равновесия будет 
прежней только для платежного баланса. Все остальные переменные, 
задействованные в этой модели (валютный курс спот, денежная масса, 
спрос на деньги, цены), вырастут в равной пропорции.

3. Внешние шоки. Для многих стран, зависимых от международ­
ных рынков, очень остро стоит вопрос переноса внешних шоков, т.е. 
непредсказуемых резких изменений международной конъюнктуры. 
Рассмотрим случай роста мировых цен и введем дополнительное допу­
щение, что рост мировых цен не приведет к изменению условий торгов­
ли страны. В нашей модели при фиксированном валютном курсе рост 
мировых цен приведет к пропорциональному росту внутренних цен. Да­
лее события будут развиваться по той же схеме, что и в случае девальва­
ции. Как и в кейнсианской модели, в краткосрочной перспективе состо­
яние платежного баланса улучшится, однако улучшение будет достиг-
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нуто не за счет изменения в выгодную сторону сравнительных цен (по­
вышения конкурентоспособности страны в долгосрочном плане не про­
изойдет), а за счет увеличения спроса на деньги. Повторим еще раз, что 
сам механизм предполагает, что такое улучшение будет временным.

Внутренние шоки. Есть еще один важный вопрос, который требует 
специального рассмотрения — автономные изменения дохода страны. 
До сих пор мы исходили из того, что национальный доход неизменен 
(полная занятость факторов). Внесем небольшое уточнение: доход не за­
висит от спроса. Однако в долгосрочной перспективе могут происходить 
серьезные изменения с самим предложением факторов производства 
(новые технологии, открытие месторождений сырья, изменение демог­
рафической ситуации и др.)* Даже в краткосрочной перспективе многие 
страны, особенно с сырьевой специализацией, подвержены серьезным 
природным катаклизмам, влияющим на размер дохода.

Рассмотрим случай снижения дохода. В рассматриваемом нами ме­
ханизме «денежные агрегаты — платежный баланс» доход представлен 
только один раз: спрос на деньги есть функция дохода. С падением до­
хода спрос на деньги снижается. При неизменности прочих перемен­
ных это приводит к образованию излишка денег и, как следствие, к от­
току международных резервов. Со временем происходящее в результате 
этого сокращение денежной базы позволит добиться равновесия на де­
нежном рынке. Вместе с этим в равновесие придет и платежный баланс.

В случае роста дохода все произойдет наоборот: за временным улуч­
шением состояния платежного баланса и накоплением резервов следует 
его стабилизация при пропорциональном увеличении всех номинальных 
денежных показателей (включая обесценение национальной валюты).

Опыт стран, переживавших в последние десятилетия периоды быс­
трого экономического роста, вызванного задействованием дополнитель­
ных факторов производства (западноевропейские страны после второй 
мировой войны, Япония и Испания в 1960—70-е гг., восточно-азиат­
ские страны в 1980—90-е гг.), свидетельствует в пользу монетаристско­
го подхода: эти страны сочетали рост с большим положительным сальдо 
платежного баланса в отношениях со своими основными торговыми 
партнерами.

Е.Н. Вербицкая, доцент 

БИТУ (Минск)

РЕСУРСНЫЙ ПОТЕНЦИАЛ РАЗВИТИЯ 
ЭКОНОМИКИ БЕЛАРУСИ

Национальное богатство Республики Беларусь состоит из совокуп­
ности результатов умственного и физического труда многих поколений. 
К богатству страны следует также отнести человеческий потенциал и
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