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АНАЛИЗ ПРИБЫЛЬНОСТИ ОРГАНИЗАЦИЙ 
НА ОСНОВЕ ПОКАЗАТЕЛЕЙ РЕНТАБЕЛЬНОСТИ

Рассмотрены подходы к оценке прибыльности организаций. Разработана система сба
лансированных показателей, характеризующих прибыльность текущей деятельности орга
низаций.
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Экономический анализ, как элемент системы управления субъектом хозяй
ствования, является необходимым условием цивилизованных отношений в биз
несе и служит обоснованием взвешенных стратегических решений на всех уров
нях управления.

Информация о результатах финансово-хозяйственной деятельности органи
заций пользуется высоким спросом не только среди внутренних пользователей 
(собственники, управленцы различных уровней), но и среди внешних (кредиторы, 
инвесторы, подрядчики, заказчики, представители органов власти). Сведения, по
лученные в ходе экономического анализа, могут помочь собственникам принять 
верное управленческое решение, деловым партнерам — решение о сотрудниче
стве, контрольным органам убедиться в законности и добросовестности хозяй
ственной деятельности организации. Кредиторы оценивают результаты ведения 
бизнеса с точки зрения возможностей организации вернуть кредит (заем) и упла
тить проценты по нему. Потенциальные инвесторы обязательно запрашивают у 
независимых аудиторов исследование экономических показателей организации и, 
как следствие, выбирают наиболее привлекательные прибыльные проекты.

Ключевым направлением экономического анализа деятельности организа
ции является анализ ее прибыльности.

Прибыльность — сложная и многогранная экономическая категория, одно
временно характеризующая как уже полученные результаты хозяйственной дея
тельности, так и возможность получать прибыль в будущем.

Прибыльность (profitability) дословно означает возможность и способность 
бизнеса «делать прибыль», т.е. генерировать некий финансовый результат как 
свидетельство успешности бизнеса [1].

Количественно прибыльность выражается в величине прибыли — разности 
между доходами и расходами организации.

Прибыль — основной абсолютный показатель эффективности деятельно
сти, выраженный в стоимостной форме и в абсолютном выражении характеризу
ющий эффект использования средств организации и источников их возникнове
ния.

Если показатели прибыли находят отражение в отчете о прибылях и убыт
ках, то оценка уровня прибыльности является сложной задачей, поскольку нет 
единого общепринятого подхода как к трактовке понятия «прибыльность», так и 
к методам ее анализа.

На практике, как правило, прибыльность деятельности организации оцени
вается через показатели рентабельности. Рентабельность — относительный по
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казатель экономической эффективности, который комплексно отражает сте
пень эффективности использования материальных, трудовых и денежных ре
сурсов.

Анализируя рентабельность, можно определить, какое направление дея
тельности или выпуск какого вида продукции принесет максимальную при
быль, а какие — убытки, выявить резервы развития организации. Показатели 
рентабельности характеризуют эффективность работы организации в целом, 
доходность различных направлений ее деятельности и более полно, чем при
быль, отражают окончательные результаты хозяйствования, потому что их ве
личина показывает соотношение прибыли и наличных или потребленных ре
сурсов.

В соответствии с Методическими рекомендациями Министерства финансов 
Республики Беларусь, утвержденными приказом Министерства финансов Рес
публики Беларусь от 14 октября 2021 г. № 351, для оценки прибыльности пред
приятия по данным бухгалтерского баланса и отчета о прибылях и убытках рас
считываются показатели рентабельности активов, собственного капитала и ин
вестиций (рис. 1) [2].

Показатель 4.
Ф ормула"

Экономическая
интерпретация

Рентабельность 
активов (РА)

Р4= ™
( a i  1 At-iJ /  2

Определяет 
эффективность 
использования 
предприятием 
вложенного в активы 
капиталадля 
генерирования прибыли

Рентабельность 
собственного 
капитала (РСК) р с к  г  4 1 1  Л

[CK,+CKt-iJ/2

Определяет доходность 
организации для 
собственника ее 
имущества

Рентабельность
инвестиций
(РИ)

PII- EBIT
Определяет
эффективность
инвестиций(сК , + ПО, +СК,-1 + ПО.-i)/ 2

*ЧП - чистая прибыль; Aj, At-i -  активы организации на конец и начало отчетного периода;

СК,, CKt_i — собственный капитал организации на конец и начало отчетного периода; EBIT -

прибыль до налогообложения, начисления процентов; ПО(, n O t.j -  обязательства организации 
по кредитам и займам, а также по лизинговым платежам на конец и начало отчетного периода

Рис. 1. Показатели рентабельности активов, собственного капитала, инвестиций
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На наш взгляд, анализ только этих показателей рентабельности, характери
зующих эффективность всего объема средств организации, ограничивает приня
тие решения по оценке бизнеса, поскольку не полностью раскрывает результа
тивность текущей деятельности организации как обеспечивающей большую 
долю прибыли.

Хозяйственные операции, лежащие в основе текущей деятельности, носят 
регулярный характер, поэтому именно в процессе текущей деятельности форми
руется основная масса прибыли организации.

В отчете о прибылях и убытках формируются такие показатели доходно
сти, как валовая прибыль, управленческие расходы, расходы на реализацию, 
прочие доходы и расходы по текущей деятельности, а также финансовый ре
зультат — прибыль (убыток) по текущей деятельности. Поэтому для детального 
анализа прибыльности организации, считаем, целесообразно рассчитывать си
стему сбалансированных показателей результативности текущей деятельности 
(рис. 2).

Показатель Формула* Экономическая интерпретация
Валовая 
рентабельность 
продаж (ВРП)

ВРП = ВП 
ВР

Характеризует долю валовой прибыли в выручке от 
реализации. Если валовая рентабельность будет близка по 
значению к рентабельности продаж, то данный 
показатель будет положительно характеризовать 
деятельность организации, так как у нее 
минимизированы управленческие расходы н расходы на 
реализацию.

Рентабельность 
управленческих 
расходов (РУР)

р у р = 5 5  
УР

Определяет эффективность управленческих расходов

Рентабельность 
расходов на 
реализацию 
(РРР)

РРР
рр

Определяет эффективность расходов на реализацию

Рентабельность 
доходов по 
текущей 
деятельности 
(РТД)

РТД = п т д  
ДТД

Показывает, сколько организация получает прибыли от 
текущей деятельности не только с одного рубля выручки 
от реализации, н о н е  одного рубля прочих доходов от 
текущей деятельности.

Рентабельность 
расходов по 
текущей 
деятельности 
(РРТД)

РРТД = п т д  
РТД

Характернзует«отдачу» на весь объем расходов 
организации, включающий себестоимость, 
управленческие расходы, расходы на реализацию и 
прочие расходы по текущей деятельности

*ВП -  валовая прибыль; ВР - выручка от реализации продукции, товаров, работ, услуг; УР -  
управленческие расходы; РР -  расходы на реализацию; ДТД -  доходы по текущей деятельности; 
РТД -  расходы по текущей деятельности

Рис. 2. Показатели рентабельности текущей деятельности
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Считаем обоснованным включение представленных показателей рентабель
ности текущей деятельности в примечания к бухгалтерской отчетности. Данные 
показатели можно использовать как в планировании прибыльности бизнеса, так 
и в управленческом и финансовом анализе.
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ДОКУМЕНТИРОВАННАЯ ИНФОРМАЦИЯ — РЕСУРС МЕНЕДЖМЕНТА

Показана возрастающая в области менеджмента роль информационно-документаци
онных ресурсов, к которым относится организационно-распорядительная документация, 
обеспечивающая организационную, распорядительную, исполнительную и контрольную функ
ции аппарата управления. Значимость документированной информации для обеспечения 
управленческой деятельности придает ей статус менеджмент-ресурса.

Традиционно в экономической теории в качестве базовых ресурсов управ
ления рассматриваются природные, материальные, трудовые, финансовые и ин
формационные ресурсы. В последние годы большинство специалистов в области 
менеджмента постоянно подчеркивают возрастающую роль именно информаци
онных ресурсов, которые, с одной стороны, позволяют руководству современ
ных организаций получать доступ к ресурсам других видов, а с другой стороны, 
обеспечивают управление всеми организационными ресурсами.

Большая часть информационных потоков (около 70 %), образующихся в си
стемах управления, фиксируется в организационно-распорядительных докумен
тах, которые, во-первых, являются информационной основой принятия управ
ленческих решений, во-вторых, содержат в себе результаты принятия управлен
ческих решений, в-третьих, представляют собой средство для практической реа
лизации управленческих решений. Организационно-распорядительная докумен
тация (ОРД) — одна из систем управленческой документации, обеспечивающая
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