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РЕАЛИЗАЦИЯ ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНОЙ ПОЛИТИКИ  
ЦЕНТРАЛЬНЫМИ БАНКАМИ НА СОВРЕМЕННОМ ЭТАПЕ

Денежно-кредитная политика центрального банка оказывает влияние не 
только на функционирование банковской системы  и монетарные показатели, 
но и на экономический рост, а следовательно, и на уровень жизни и благососто-
яния населения. Поэтому целями денежно-кредитной политики могут являться 
низкий и стабильный уровень инфляции, устойчивые темпы экономического 
роста, отсутствие циклической безработицы, внешнеэкономическая сбаланси-
рованность.

Так, с 2016 г. по 2020 г. целью денежно-кредитной политики США являлось 
снижение уровня инфляции, в 2021 г. — восстановление экономики после панде-
мии. Основными операциями, которые проводит ФРС США, являются операции 
на открытом рынке. С 2015 г. ФРС США реализовывает политику нормализации. 
Целью этой политики явилось сокращение денежной базы при увеличении це-
левого диапазона ставки по федеральным фондам и сокращении запасов ценных 
бумаг ФРС. С 2016 г. по 2018 г. наблюдалось увеличение ставки по федеральным 
фондам с 0,5 до 2,5 % годовых, в 2019 г. указанная ставка снижалась и к 2021 г. 
составила 0,25 % годовых. Норма резервирования ФРС США дифференцирова-
на от 0 до 10 % в зависимости от вида вклада и суммы депозитов в депозитных 
учреждениях [1].

В Китае за период с 2016 по 2021 г. целью монетарной политики была под-
держка стабильности стоимости валюты и способствование экономическому 
росту. Ставка рефинансирования за рассматриваемый период снизилась с 4,3 
до 3,85 % годовых. Норма обязательного резерва Народного банка Китая также 
уменьшалась. Так, в 2016 г. она была равна 17 %, а в 2021 г. уже сложилась на 
уровне 12 % [2].

В Беларуси в 2016–2021 гг. целью денежно-кредитной политики являлось за-
медление инфляционных процессов и поддержка их на низком уровне. Ставка 
рефинансирования с 2016 г. по 2021 г. снизилась с 25 до 7,75 % годовых, но за 
2021 г. повысилась до 9,25 % годовых. Норматив обязательных резервов в рамках 
политики девалютизации экономики по привлеченным средствам в белорусских 
рублях снизился в 2017 г. с 7,5 до 4 %, а в иностранной валюте постепенно воз-
растал: с 7,5 % на начало 2017 г. до 17 % на начало 2022 г. [3]. 

Несмотря на схожесть целей денежно-кредитной политики центральных бан-
ков исследуемых стран, результаты влияния на экономику разные. Так, в 2021 г. 
уровень инфляции в США составил 7 %, в Китае — 0,9 %, в Республике Бела-
русь — 9,9 %. ВВП за 2021 г. вырос в США на 5,7 %, в Китае — на 8,1 %, в Рес- 
публике Беларусь — на 2,3 % [2]. Факторами, которые влияют на результаты 
проведения денежно-кредитной политики в исследуемых странах, являются: вы-
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бранная экономическая модель, уровень развитости экономики, внешнеэкономи-
ческая политика, мировые и страновые кризисы.
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