
жение призвано обеспечить формирование ресурсов самофинансирования 
для дальнейшего развития малых предприятий, стимулирование инвести­
ционной активности и развитие предпринимательства в производственной 
сфере. Предоставление налоговых льгот целесообразно осуществлять не 
просто снижением налогового бремени для предпринимателей вообще, де­
нежные средства от которого будут уходить неизвестно куда, а увязывать 
либо с достижением конкретных результатов предпринимательской дея­
тельности, а именно прироста рабочих мест, выпуска и реализации продук­
ции, либо с конкретными направлениями деятельности.

Указом Президента Республики “О государственной поддержке малого 
предпринимательства в Республике Беларусь” определен ряд льгот по нало­
гообложению малых предприятий: снижение налога на прибыль в первые 
два года деятельности производственных предприятий, уменьшение налога в 
зависимости от увеличения числа рабочих мест и др., а также предусмотрено 
введение упрощенной системы налогообложения, учета и отчетности.

По нашему мнению, целесообразно систему налогообложения допол­
нить следующими положениями и отразить их в Налоговом кодексе Рес­
публики Беларусь.

Упрощенную систему налогообложения, учета и отчетности распрос­
транить, с учетом опыта применения этой системы в Российской Федера­
ции, на более широкий круг субъектов хозяйствования, чем это предусмот­
рено Указом.

Д ля вновь создаваемых предприятий приоритетных видов деятельнос­
ти при условии, что выручка от указанных видов деятельности составляет 
не менее 70 % общей суммы выручки от реализации продукции (работ, ус­
луг) установить льготный период уплаты налога на прибыль: в первые два 
года деятельности налог не уплачивается, в 3,4,5 годы уплачивается, соот­
ветственно, 25,50,75 % установленной ставки. Длительность льготного пе­
риода и постепенность перехода к уплате полного налога позволят пред­
приятиям создать необходимые условия для дальнейшего развития.

Ввиду того, что много нареканий вызывает нестабильность налогового 
законодательства, частое внесение изменений в него, следует предусмот­
реть, что в течение первых 5 лет с момента регистрации малого предприя­
тия налоговая база не пересматривается, если после регистрации она для 
него меняется в худшую сторону. Это позволит создать некоторые гаран­
тии и внести элемент стабильности в деятельность предприятий.

А.П. Левкович, доцент 
Белорусский государственный экономический университет

Эволюция политики валютного курса в Республике Беларусь

В эволюции политики курсообразования в Республики Беларусь прос­
леживается несколько периодов.

Для периода 1992—1993 гг. характерным явилось существование мно­
жественности валютных курсов. Так, в республике действовали коммерчес­
кий курс, государственный курс покупки, курс иностранных инвестиций, 
специальный курс по импорту. Экономическими причинами системы мно­
жественных валютных курсов явились разрыв экономических связей, всеоб­
щий спад производства, высокие темпы инфляции, ограниченность валют­
ных резервов государства. Данная система не могла дать необходимого эф­
фекта для развития внешнеэкономических связей, но рассматривалась как 
элемент торможения процессов распада экономики республики. Политика 
множественных курсов была направлена прежде всего на сохранение уровня
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цеп па социально-значимые товары, недопущение увеличения дефицита госу­
дарственного бюджета, создание равных условий для иностранных инвесто­
ров и субъектов хозяйствования республики в процессах приватизации и соз­
дания совместных предприятий. Она рассматривалась как временная мера и 
была направлена на смягчение последствий переходного периода.

С 1994 г. произошел отказ от практики применения множественности 
курсов и переход к политике свободно плавающего курса, определяемого 
по результатам торгов на иностранную валюту. Для динамики валютного 
курса этого периода бала характерна общая тенденция девальвации бело­
русского рубля (в целом за год в 15,2 раза).

Период 1995— 1996 гг. также характеризуется установлением единого 
курса белорусского рубля, однако его отличительной чертой явилась ста­
бильность как следствие умеренно жесткой денежно-кредитной политики 
Национального Банка Республики Беларусь. Стабилизация курса в этот 
период была обеспечена следующими мерами:

1 ) принятием и реализацией решения о признании белорусского рубля 
единственным законным платежным средством на территории Республики 
Беларусь;

2) ограничением кредитной эмиссии Национального Банка;
3) обеспечением реальных положительных процентных ставок.
Это привело к увеличению спроса на белорусские рубли. Основными 

следствиями данной политики явились:
1) увеличение предложения иностранной валюты на бирже за первое 

полугодие 1995 г. на 34 % в сравнении с концом 1994 г.;
2) уменьшение спроса на иностранную валюту (к середине 1995 г. 

предложение превышало спрос на 35 %);
3) рост чистых валютных резервов Национального Банка с практичес­

ки нулевой отметки на начало года до более 200 млн. долл. к его середине;
4) увеличение объемов внутренних инвестиций и улучшение структу­

ры денежной массы за счет роста доли срочных рублевых вкладов в сово­
купной денежной массе с 7 до 20 %.

С августа 1995 года характер и динамика процессов на валютном рынке 
изменились. Основными причинами этого явились рост кредитной эмиссии 
Национального Банка в 11 раз во втором полугодии 1995 г ., снижение став­
ки рефинансирования и отмена нижней границы ставки по срочным депо­
зитам. Как следствие, в конце 1995 г. на биржевых торгах спрос превысил 
предложение на 50 %, чистые валютные резервы Национального Банка 
уменьшились на 60 %. Необходима была девальвация белорусского рубля. 
Однако удерживание курса в это период служило инструментом сдержива­
ния инфляции.

Меры валютного регулирования 1996 г. в целом имели своей целью 
планомерную девальвацию белорусского рубля. Они включали установле­
ние валютного коридора, введение административных ограничений на по­
купку валюты на бирже. Однако их эффективность была невысокой, спрос 
на валюту устойчиво превышал предложение, все большее развитие полу­
чал внебиржевой рынок.

С 1 февраля 1997 г. Национальный Банк провел разовую девальвацию 
белорусского рубля и перешел к ежедневному установлению его официаль­
ного курса по результатам торгов на Межбанковской валютной бирже. 
Запрещением отклонения от официального курса более чем на 1 % факти­
чески был ликвидирован внутренний биржевой валютный рынок. В ре­
зультате валютной политики этого периода удалось снизить темпы инфля­
ции и создать базовые условия для стабилизации экономики. С другой сто­
роны, поддержание в течение длительного времени завышенного курса бе-
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«(»русского рубля имело своим следствием ряд негативных процессов. Их 
развитие продолжает сохраняться и в настоящее время, несмотря на пред­
принятые меры по ослаблению ограничений, в частности, отмена 10 % сбо­
ра п фонд поддержки экспортеров, снижение нормы обязательной прода­
жи валютных поступлений со 100 до 50 и, наконец, до 30 %.

Они заключаются в следующем:
1 ) растет дефицит торгового и платежного баланса;
2) снижается рентабельность экспорта;
3) возрастает конкурентоспособность импорта;
4) увеличивается долларовый эквивалент заработной платы;
5) по-прежнему высока степень административного регулирования де­

ятельности валютного рынка;
6) уменьшаются объемы валютных резервов Национального Банка;
7) осуществлен частичный возврат к валютному замещению.
Фактически произошло установление множественности валютных кур­

сов. В настоящее время можно выделить три курса:
1) официальный курс, определяемый по результатам торгов па М еж­

банковской валютной бирже;
2) курс “рынка банков-нерезидентов Республики Беларусь”, на кото­

ром проводят котировку белорусского рубля прибалтийские и российские 
банки, а также формирующийся на основе кросс-курса на Московской 
Межбанковской валютной бирже;

3) курс “теневого” рынка наличной валюты, отличающийся от офици­
ального на 25 — 30 %.

Все это свидетельствует о несоответствии номинального обменного 
курса белорусского рубля его реальному значению и остро ставит вопрос о 
необходимости его девальвации и обосновании ее размеров и темпов.

С.Н. Кабушкин, аспирант 
Белорусский государственный экономический университет

Факторы кредитного риска

В условиях развивающейся конкуренции, формирования сферы мало­
го и среднего бизнеса и в то же время отсутствия стабильности в работе 
многих предприятий, их неплатежеспособности и убыточности возрастает 
значение объективной и правильной оценки рисков, которые принимают 
на себя банки при осуществлении различных операций.

Функционирование кредитных учреждений в рыночной среде направ­
лено в первую очередь на получение максимальной прибыли, что обязыва­
ет придерживаться приемлемых параметров возможного риска. Поэтому в 
последнее время существенное значение придается исследованию основ­
ных видов банковских рисков, факторов, воздействующих на их величину, 
а также возможностей и методов управления ими.

Финансовый риск возникает'при проведении банком любой операции, 
которая может привести к потенциальным потерям. Важнейшими его ком­
понентами являются риск по банковским сделкам, операционный риск и 
риск ликвидности. Вместе с тем, основным банковским риском, управле­
ние которым является ключевым фактором, определяющим эффектив­
ность деятельности любого банка, считается кредитный риск.

В процессе принятия решения по кредиту главная задача для кредитно­
го работника заключается в том, чтобы оценить потенциальную прибыль 
по отношению к вероятности иепогашения ссуды клиентом. Для этого каж ­
дый банкир, участвующий в выдаче кредитов, должен:

понимать, оценивать и контролировать степень риска во время заклю­
чения сделок с клиентами;
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