
ЗАКЛЮЧЕНИЕ 07.12.2022
совета по защите диссертаций Д 02.07.01 при учреждении образования «Белорусский

государственный экономический университет» по диссертации Харитончика Анатолия Игоревича 
на тему «Трансмиссионный механизм монетарной политики: анализ и регулирование в 

Республике Беларусь» на соискание ученой степени кандидата экономических наук 
по специальности 08.00.10 —  финансы, денежное обращение и кредит

Совет по защите диссертаций Д 02.07.01 при УО «Белорусский государственный экономический 
университет» считает, что диссертация Харитончика А.И. соответствует специальности 08.00.10 -  финансы, 
денежное обращение и кредит и отрасли наук -  экономические, а также отвечает требованиям п.20 и п.21 
Положения о присуждении ученых степеней и присвоении ученых званий. Научный вклад соискателя состоит в 
развитии теоретических основ функционирования монетарной трансмиссии, разработке методического 
обеспечения для определения факторов повышения эффективности трансмиссионного механизма в странах с 
формирующимся рынком, разработке методик анализа трансмиссионного механизма монетарной политики и 
обоснования направлений его регулирования в Республике Беларусь для целей повышения эффективности 
монетарной трансмиссии.

Учитывая научную, практическую, экономическую и социальную значимость результатов диссертации, 
совет по защите диссертаций Д 02.07.01 ходатайствует о присуждении Харитончику А.И. ученой степени 
кандидата экономических наук по специальности 08.00.10 -  финансы, денежное обращение и кредит за:

1) развитие теоретических основ функционирования трансмиссионного механизма монетарной 
политики, суть и новизна которых заключается в выработке авторских трактовок понятий трансмиссионного 
механизма монетарной политики и канала трансмиссионного механизма монетарной политики, 
классификации каналов монетарной трансмиссии. Предложенное определение трансмиссионного механизма 
отличается от представленных в литературе учетом временного аспекта. Временной аспект позволяет 
корректно анализировать монетарную трансмиссию, так как меры монетарной политики напрямую влияют на 
реальные экономические показатели только в кратко- и среднесрочном периодах. Авторское определение 
канала трансмиссионного механизма в отличие от представленных в литературе содержит критерий 
выделения отдельных каналов монетарной трансмиссии. На основе использования этого критерия в 
структуре трансмиссионного механизма установлено наличие пяти каналов: процентного, кредитного, 
валютного курса, цен на другие активы и ожиданий. Предложенный состав каналов и способ их выделения 
позволяют в процессе анализа монетарной трансмиссии устранить присущую большому числу научных 
исследований проблему смешения каналов, эффектов трансмиссионного механизма в рамках отдельных 
каналов и экономических импульсов, не связанных с монетарной трансмиссией;

2) развитие методологических основ функционирования монетарной трансмиссии в части обоснования 
детерминант повышения ее эффективности в странах с формирующимся рынком. Новизна авторского 
подхода состоит в применении метаанализа, что повышает надежность результатов, так как снижается 
потенциальное воздействие особенностей эконометрических моделей. Апробация авторского подхода 
позволила обосновать ключевое значение факторов развития финансового сектора, доверия экономических 
агентов к монетарной политике и фактора конкуренции в банковском секторе для усиления воздействия 
импульсов монетарной политики на цены и экономическую активность в странах с формирующимся рынком;

3) разработку методики анализа трансмиссионного механизма монетарной политики в Республике 
Беларусь. Методика отличается от представленных в экономической литературе комплексным подходом к 
анализу монетарной трансмиссии, сочетающим применение общенаучных методов, эконометрических и 
структурных моделей, в том числе нелинейных, адаптированных для экономики Республики Беларусь. Это 
позволило: 1) определить экономические факторы, ограничивающие эффективность трансмиссионного 
механизма в Беларуси; 2) провести анализ монетарной трансмиссии на ее отдельных этапах, изучить 
функционирование ее отдельных каналов; 3) выявить изменения в трансмиссионном механизме; 4) оценить 
степень воздействия монетарных импульсов на макроэкономические показатели; 5) обосновать присутствие 
асимметрии и нелинейности в работе отдельных каналов монетарной трансмиссии; 6) определить значимость 
отдельных каналов в трансмиссионном механизме;

4) обоснование направлений регулирования трансмиссионного механизма монетарной политики в 
Беларуси для целей повышения эффективности его функционирования. Направления выделены на базе 
применения авторской методики, новизна которой состоит в возможности получения количественных оценок 
изменения эффективности монетарной трансмиссии при реализации мер экономической политики. 
В результате апробации методики обосновано, что повышению эффективности монетарной трансмиссии в
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разработки сценариев прогнозов и программ социально-экономического развития
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