
как результат оценок прошлых событий, сколько как результат сегод
няшних оценок текущего состояния организации, которые в большей 
степени (по сравнению с оценками прошлых событий) могут служить 
основой для принятия инвестиционных решений, ориентированных 
на будущее.

Именно эта идея лежит в основе и оправдывает применение оцен
ки элементов баланса по справедливой стоимости, их представление 
по дисконтированной стоимости будущих денежных потоков. Величи
на капитала компании формируется, с одной стороны, благодаря от
ражению фактов хозяйственной жизни в течение отчетного периода, 
а с другой — в результате оценок статей баланса как компонентов 
финансового положения организации на отчетную дату. Представле
ние капитала в такой структуре позволяет пользователю финансовой 
отчетности определит!, степень юридических и других ограничений 
на распределение или какое-либо использование организацией сво
его капитала.

Создание резервов, как отмечается в Принципах МСФО, преду
сматривается как для защиты определенным образом самой органи
зации, так и ее кредиторов от последствий возможных убытков. При 
этом создание таких резервов представляет собой использование не
распределенной прибыли, а не расход (т.е. является не фактором при
были, а ее ассигнованием).

11 осмотр я на различия в трактовках собственного капитала, по
степенно стандарты отечественного бухгалтерского учета сближают
ся со стандартами МСФО. Изменение активов и обязательств может 
привести как к появлению доходов и расходов, так и к изменению 
капитала.
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КОММЕРЧЕСКИЕ РИСКИ 
И ПУТИ ИХ НЕЙТРАЛИЗАЦИИ

Правильное понимание истоков и причин коммерческого риска 
для той или иной организации крайне важно для осуществления
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деятельности на рынке. В целях удержания позиций и недопущения 
банкротства предприятия разрабатывают стратегии, направленные 
на нейтрализацию или ослабление коммерческих рисков.

Риск как обязательная составляющая предпринимательской дея
тельности необязательно должен быть высоким для той или иной си
туации. Так, в целях его удержания существуют способы, контролиру
ющие рисковую ситуацию:

• метод отказа — исключение из деятельности предприятия за
ведомо рисковых операций. Виды отказов: отказ от осуществления 
высокорисковых финансовых операций: продолжения хозяйственных 
отношений с нестабильными партнерами: использования в высоких 
объемах заемного капитала: использования временно свободных де
нежных активов в краткосрочных финансовых инвестициях:

• диверсификация — инструмент, способствующий снижению 
риска за счет использования предприятием своих средств в разных 
сферах для компенсации потерь в одной из них за счет другой сферы. 
Способы диверсификации: диверсификация видов финансовой дея
тельности: валютного, депозитного, кредитного портфеля, портфеля 
ценных бумаг и диверсификация программы реального инвестиро
вания;

• лимитирование — установление оптимальных размеров пре
дельных сумм (лимита, норм) расходов, продажи, кредита. На прак
тике используется лимитирование предельного размера заемных 
средств; максимального размера коммерческого или потребительско
го кредита, предоставляемого одному покупателю; максимального 
размера депозитного вклада, размещаемого в одном банке, и т.д.;

• самострахование — резервирование предприятием части фи
нансовых ресурсов, позволяющее преодолевать негативные финансо
вые последствия. На практике это формирование резервного (страхо
вого) фонда предприятия; формирование целевых резервных фондов 
и т.д.;

• хеджирование — страхование финансовых рисков путем заня
тия противоположной позиции по активу на рынке;

• трансферт риска — частичная передача риска партнерам: рас
пределение риска между участниками инвестиционного проекта; 
между предприятием и поставщиками; между участниками лизинго
вой операции и т.д. [1].

Риском нужно управлять, если в целях организации стабиль
ное развитие. Ключевыми этапами управления являются: выявле
ние риска, оценка вероятности его реализации и масштаба послед
ствий, определение максимально возможного убытка; выбор методов 
н инструментов управления выявленным риском; разработка риск- 
стратегии (снижение вероятности реализации риска и минимизации 
последствий); реализация риск-стратегии; оценка достигнутых ре
зультатов и корректировка риск-стратегии [2].
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Таким образом, каждому этапу управления рисками требуется 
уделять достаточное внимание, а при выявлении риска грамотно опе
рировать существующими методами его нейтрализации для финансо
вого и репутационного благополучия предприятия.
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ИНДИКАТОРЫ СОСТОЯНИЯ И РАЗВИТИЯ 
БАНКОВСКОЙ СИСТЕМЫ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ

Кредитная система представляет собой систему кредитно-финан
совых отношений, возникающих в связи с предоставлением, исполь
зованием и погашением ссуд на условиях срочности, платности и воз
вратности [1].

Кредитная система состоит нз следующих звеньев: центральный 
(национальный) банк: коммерческие банки (сберегательные, инве
стиционные, ипотечные): страховые компании, пенсионные фонды, 
лизинговые, финансовые компании и т.д. Основными являются бан
ковские учреждения, формирующие банковскую систему, и небанков
ские кредитно-финансовые организации, формирующие небанков
скую систему.

Основные тенденции в кредитной системе следующие. Ставка ре
финансирования в августе 2021 г. выросла с 8,5 % годовых до 9,25 % 
годовых и на сегодняшний день остается на том же уровне. Ставки 
по операциям предоставления ликвидности (кредит овернайт, сдел
ки СВОП) составили 10,25 % годовых, ставки по операциям изъятия 
ликвидности (депозит овернайт) остались на уровне 8,25 % годовых. 
До ноября 2021 г. ставки по рублевым и долларовым депозитам рос
ли. Это объяснялось тем, что банкам требовались финансовые ресур
сы для своей деятельности в условиях проводимой властями жесткой 
монетарной политики. Регулятор ограничивал рост национальной 
денежной массы в целях курсовой стабилизации и снижения де- 
вальвационных настроений. Средние октябрьские проценты по сроч
ным депозитам в иностранной валюте, где основные — депозиты
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