
Исходя из вышесказанного, спрогнозированная емкость рынка 
является лишь приблизительным показателем, так как на нее влияет 
множество факторов, которые нецелесообразно оценивать при наблю­
даемом уровне неопределенности.

СНИЛ «Гэндаль» 
А. Д. Коноваленко

БГЭУ (Минск) 
Научный руководитель —  И. А. Леднева, канд. экон. наук, доцент

ОСОБЕННОСТИ ОТРАЖЕНИЯ 
СОБСТВЕННОГО КАПИТАЛА ОРГАНИЗАЦИЙ 

СОГЛАСНО НАЦИОНАЛЬНЫМ ПОДХОДАМ 
И МЕЖДУНАРОДНЫМ СТАНДАРТАМ 

ФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТИ

Капитал является одной из самых сложно интерпретируемых бух­
галтерских категорий. Практически каждая учетная теория предла­
гает собственную трактовку данного понятия. Это порождает неодно­
значность трактовки и разнообразие смежных терминов: «капитал 
компании», «собственный капитал», «заемный капитал», «привлечен­
ный капитал» и пр.

В отечественном бухгалтерском учете капитал традиционно по­
нимается в контексте его определения экономистами классической 
школы, рассматривающей капитал как фактор производства, и опре­
деляется как «величина средств, вложенных в хозяйственную дея­
тельность». В учете должны отражаться «перемещение и трансфор­
мация» капитала «в процессе оборота». Данной трактовке капитала 
соответствует всем известное балансовое уравнение: Активы = Пассивы.

Раскрывая содержание элементов финансовой отчетности компа­
ний, Принципы Международных стандартов финансовой отчетности 
(МСФО) определяют капитал как чистые активы, а именно как «оста­
точную долю участия в активах организации после вычета всех ее 
обязательств». Именно поэтому раздел баланса, раскрывающий «соб­
ственные источники средств» организации, по-английски именуется 
equity, что в одном из вариантов перевода означает «доля», а по смыс­
лу — «доля собственников» в капитале организации. Данное опре­
деление отвечает следующему уравнению баланса: Активы — Обяза­
тельства = Капитал [1].

В самом общем виде капитал определяется разностью между сум­
мами бухгалтерских оценок активов и обязательств. Такой подход 
позволяет рассматривать баланс не как исключительно следствия 
записей по счетам в течение отчетного периода, но и как результат 
измерения элементов картины финансового положения организации 
на отчетную дату. Капитал, таким образом, рассматривается не столько
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как результат оценок прошлых событий, сколько как результат сегод­
няшних оценок текущего состояния организации, которые в большей 
степени (по сравнению с оценками прошлых событий) могут служить 
основой для принятия инвестиционных решений, ориентированных 
на будущее.

Именно эта идея лежит в основе и оправдывает применение оцен­
ки элементов баланса по справедливой стоимости, их представление 
по дисконтированной стоимости будущих денежных потоков. Величи­
на капитала компании формируется, с одной стороны, благодаря от­
ражению фактов хозяйственной жизни в течение отчетного периода, 
а с другой — в результате оценок статей баланса как компонентов 
финансового положения организации на отчетную дату. Представле­
ние капитала в такой структуре позволяет пользователю финансовой 
отчетности определит!, степень юридических и других ограничений 
на распределение или какое-либо использование организацией сво­
его капитала.

Создание резервов, как отмечается в Принципах МСФО, преду­
сматривается как для защиты определенным образом самой органи­
зации, так и ее кредиторов от последствий возможных убытков. При 
этом создание таких резервов представляет собой использование не­
распределенной прибыли, а не расход (т.е. является не фактором при­
были, а ее ассигнованием).

11 осмотр я на различия в трактовках собственного капитала, по­
степенно стандарты отечественного бухгалтерского учета сближают­
ся со стандартами МСФО. Изменение активов и обязательств может 
привести как к появлению доходов и расходов, так и к изменению 
капитала.
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КОММЕРЧЕСКИЕ РИСКИ 
И ПУТИ ИХ НЕЙТРАЛИЗАЦИИ

Правильное понимание истоков и причин коммерческого риска 
для той или иной организации крайне важно для осуществления
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