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Цель статьи — выявить условия и факторы формирования современных и пер-
спективных результатов функционирования внешнего сектора национальной экономи-
ки Республики Беларусь. Основными методами исследования явились методы анализа 
и синтеза, сравнительного экономического анализа, экономико-статистические. Дана 
оценка результатов внешней торговли Республики Беларусь в 2021 г., которые включа-
ют существенные темпы роста экспорта и достижение профицита в торговле товарами, 
высокие темпы роста торговли услугами, улучшение торгового баланса. Выявлены фак-
торы значительных положительных результатов внешней торговли — восстановление 
мировой экономики в 2021 г. после пандемийного кризиса 2020 г., рост внешнего спроса 
со стороны стран — основных торговых партнеров, а также мировых цен на товары 
белорусского экспорта. Показано, что в притоках иностранного капитала доминиро-
вали прямые и портфельные инвестиции. Значительные объемы составляли выплаты 
инвестиционных доходов, что обусловлено высоким уровнем внешних заимствований. 
Оценка запасов внешних активов и обязательств показала формирование традиционно 
высокого уровня отрицательной чистой международной инвестиционной позиции стра-
ны, недостаточного объема недолговых источников. Выявлено, что в стране сохраняется 
высокий уровень внешнего долга, его низкая диверсификация по валютам и основным 
кредиторам, высокие объемы выплат в 2022—2023 гг. и необходимость привлечения 
дополнительных финансовых ресурсов для их рефинансирования. Определено, что ос-
новными рисками функционирования национальной экономики Республики Беларусь 
в 2022 г. выступают сохранение непростой эпидемиологической ситуации, возможное 
снижение объемов производства в странах — основных торговых партнерах, неодно-
родное восстановление экономик, сохранение высоких темпов инфляции, санкционное 
давление на страну.
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Развитие малой открытой экономики в силу ее высокой интегрированности 
в мировую экономику характеризуется определяющим влиянием внешних 
условий ее функционирования и высокой значимостью внешнего сектора. 
Внешний сектор экономики данного типа формируется в рамках основных 
секторов (реального, бюджетного, денежного) и в интегрированном виде 
отражает позицию страны в структуре мирового хозяйства, степень ее 
вовлечения в мировые экономические процессы, а также результативность 
участия в функционировании мировой экономики в целом. В свою очередь 
состояние внешнего сектора в целом и его элементов в составе внутренних 
секторов предопределяет рост и развитие всей национальной экономики. 
Анализ и оценка современного состояния внешнего сектора, влияния внешних 
условий и факторов на национальную экономику высокой степени открытости, 
к которой относится экономика Республики Беларусь, является, несомненно, 
актуальным.

Каждый из основных функциональных секторов в открытой национальной 
экономике имеет связи с внешним миром, т. е. в своем составе внешний 
элемент. Так, баланс реального сектора включает в качестве такового чистый 
экспорт. Международный элемент бюджетного сектора представлен доходами 
из внешних источников (налоги на международную торговлю, международные 
гранты), а также внешними расходами (выплаты процентов по внешнему долгу, 
помощь зарубежным странам), осуществлением финансирования бюджета 
из-за рубежа (займы, реструктуризация долга). Денежный (финансовый) 
сектор характеризует денежные потоки, проходящие через центральный и 
коммерческие банки. Дезагрегирование баланса денежно-кредитной сферы 
позволяет выделить внешнюю составляющую в форме чистых иностранных 
активов центрального и коммерческих банков, которая характеризует сальдо 
их трансграничных потоков капитала.

Платежный баланс как баланс внешнего сектора в целом объединяет потоки 
внутренних секторов: реального — в текущем, бюджетного и денежного — в 
текущем и финансовом счетах соответственно. Тем самым платежный баланс 
дает агрегированную оценку внутренних секторов и их связей с мировой 
экономикой.

Состояние внешнего сектора национальной экономики определяют, прежде 
всего, потоки реальных ресурсов, поскольку торговля товарами и услугами 
носит наиболее устойчивый характер, доминирует во внешнеэкономическом 
обороте любой страны, удельный вес баланса товаров и услуг обычно 
заметно превышает долю других статей в текущем счете платежного баланса. 
Динамика баланса показывает в значительной мере эффективность проводимой 
макроэкономической политики, с другой стороны, — отражает влияние 
внешних шоков, как негативных, так и позитивных.

Доминирующие позиции во внешней торговле Республики Беларусь 
занимает торговля товарами: на нее приходится более 80,0 % внешнеторгового 
оборота страны. Результаты внешней торговли товарами свидетельствуют о 
значительном росте ее объемов в 2021 г. (рис. 1).

Если в 2020 г. имело место существенное падение экспорта и импорта товаров 
и в целом внешнеторгового оборота (на 14,1 %), то 2021 г. демонстрировал рост 
данных показателей. Так, рост товарного экспорта составил 137,4 %, импорта — 
131,0 % и в целом товарооборота — 134,1 % [1]. Отрицательное сальдо внешней 
товарной торговли сократилось до -791,1 млн долл. США, или в 2,5 раза по 
сравнению с предыдущим годом [1]. 

В составе экспорта 2021 г. наибольшими темпами росли продажи 
промежуточных товаров — 145,6 %, потребительских товаров — 121,0 %, а их 
доля в объеме товарного экспорта составила соответственно 60,0 и 24,0 % [2].
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Рис. 1. Динамика показателей внешней торговли товарами 
Республики Беларусь в 2009—2021 гг.

Примечание: наша разработка по данным [1; 3].

Анализ предварительных данных о динамике географической структуры 
торговли показывает, что в 2021 г. среди стран со значительными объемами 
наибольшими темпами рос экспорт в Нидерланды — в 3,2 раза, Германию — 
177,2 %, Украину — 171,9 %, Польшу — 165,9 %, Литву — 133,4 %, Россий-
скую Федерацию — 124,6 % (табл. 1).

Таблица 1. Географическая структура товарного экспорта 
Республики Беларусь в 2021 г.

Регион, страна Экспорт товаров, 
млн долл. США

Темпы роста к январю — 
ноябрю 2020 г., %

Экспорт товаров — всего 39 889,0 136,7
В том числе:

Германия   1 665,0 177,2
Казахстан     911,8 125,0
Литва   1 384,0 133,4
Нидерланды   2 214,4 в 3,2 раза
Польша   2 074,9 165,9
Российская Федерация 16 392,3 124,6
Украина   5 413,8 171,9

Примечание: наша разработка по данным [4]. 

Значительный рост экспорта в ряд стран Европейского союза, Украину, 
существенный рост темпов продаж промежуточных товаров (в сравнении с их 
падением на 45 % в 2020 г.) позволяют сделать вывод о серьезном вкладе в 
экспорт группы минеральных продуктов, в частности, нефтепереработки. По 
позиции «топливо минеральное; нефть и продукты ее перегонки» в январе — 
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октябре они увеличились на 78,6 %. Ведущими экспортными позициями вы-
ступали также калийные удобрения, продукты питания и древесина.

Далее, оценка динамики физических объемов показывает, что экспорт в 
натуральном выражении увеличился на 9,9 %, импорт — на 5,2 %. В то 
же время средние цены товаров белорусского экспорта выросли на 24,4 %, 
импорта — на 21,3 %. В мировой экономике в 2021 г. рост цен энергети-
ческих и неэнергетических товаров составил 154,7 % к 2016 г., индекс цен 
на промышленные товары, включая сельскохозяйственное сырье и метал
лы — 182,4 %, цена нефти выросла с 41,3 до 65,7 долл. за баррель, индекс 
цен на сельскохозяйственное сырье составил 114,8 %, на металлы — 209,3 % 
к 2016 г. [5]. Итак, рост стоимостных показателей внешней торговли това-
рами Республики Беларусь обеспечивался в первую очередь таким внешним 
фактором, как наблюдаемый рост мировых цен, прежде всего, на товары 
белорусского экспорта, который явился позитивным внешним шоком. 

Внешняя торговля услугами также росла высокими темпами в 2021 г. 
Экспорт услуг составил 10 237,9 млн долл. США, импорт — 5 674,8 млн 
долл. США при сопоставимых темпах роста в 116,5 и 115,9 %, что обеспечило 
положительное сальдо в торговле услугами в размере 4 563,2 млн долл. США 
(рис. 2). По-прежнему значимой группой явились компьютерные, телекомму-
никационные и информационные услуги, экспорт которых в 2021 г. составил 
3 194,6 млн долл. США при темпе роста в 119,1 % [6]. Экспорт транспортных 
услуг вырос на 18,6 % и достиг 4 388,6 млн долл., прочие деловые услуги обе-
спечили 1 136,7 млн долл. США при росте 115,4 %. Итак, торговля услугами 
традиционно обеспечила положительный вклад в результаты внешней торгов-
ли страны. Профицит торговли услуг составил +4 563,2 млн долл. США, что 
позволило существенно перекрыть отрицательное сальдо в торговле товара-
ми. В целом развитие внешней торговли Республики Беларусь имело своим 
результатом существенное улучшение ее баланса (рис. 2).

Рис. 2. Динамика показателей внешней торговли Республики Беларусь 
в 2009—2021 гг.

Примечание: наша разработка по данным [1; 6].
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Однако в 2020 г. достижение профицита внешней торговли имело место 
вследствие сокращения как экспорта, так и импорта при сжатии последнего 
более высокими темпами. 2021 г. характеризовался высокими темпами роста 
экспорта и импорта при превышении темпов экспорта над импортом товаров и 
формированием более высокого уровня положительного сальдо в торговле — 
3 772,1 млн долл. США.

Важнейшим фактором столь серьезных положительных результатов 
внешней торговли страны явилось восстановление мировой экономики в 
2021 г. после пандемийного кризиса 2020 г., рост внешнего спроса наряду 
с указанным выше ростом мировых цен. В целом, по оценкам МВФ, рост 
мирового производства в 2021 г. составил 5,9 %, темпы роста в странах — 
основных торговых партнерах — составили: в ЕС — 5,2 %, Российской 
Федерации — 4,5 % [7]. По оценкам Минэкономразвития РФ, рост ВВП в 
России составил в 2021 г. 4,6 % против его падения на 2,7 % в 2020 г. Таким 
образом, в условиях постпандемийного восстановления мировой экономики 
вклад реального сектора предопределялся и ростом внешнего спроса со 
стороны стран — основных торговых партнеров Республики Беларусь, т. е. 
позитивным внешним шоком. 

Результаты внешней торговли Республики Беларусь в 2021 г. назвали «экс-
портным чудом». Они способствовали сохранению валютно-курсовой стабильно-
сти и даже укреплению белорусского рубля к доллару по итогам 2021 г.

Анализ внешних потоков капитала национальной экономики Республики 
Беларусь показывает, что экономика сохраняла статус чистого заемщика на 
мировом финансовом рынке в 2019—2020 гг. и чистого кредитора в 2018 и 
2021 гг. (табл. 2). 

Таблица 2. Динамика трансграничных потоков капитала национальной 
экономики Республики Беларусь в 2018—2021 гг., млн долл. США

Вид инвестиций 2018 г. 2019 г. 2020 г.
2021 г., 

январь — 
сентябрь

Сальдо по данным финансового счета     222,6    -554,8     -604,3     536,7
Прямые инвестиции, сальдо -1 371,3 -1 277,1 -1 314,6 -1 049,0
Портфельные инвестиции, сальдо     585,3   -500,8 -1 346,4      16,0
Прочие инвестиции, сальдо  1 110,7   -581,2   4 761,4     440,0
Международные резервные активы   -106,7  1 801,5 -2 676,7  1 090,9

Примечание: наша разработка по данным [8].

Привлечение финансирования в национальную экономику в 2018—2021 гг. осу-
ществлялось, главным образом, за счет притока прямых иностранных инвестиций. 
Так, в 2020 г. их приток составил 1,3 млрд долл. США и главным образом за 
счет реинвестирования доходов — 1,0 млрд долл. США. Значительный приток 
составили портфельные инвестиции — 1,3 млрд долл. США, представленные 
еврооблигационным займом, выпуск которого состоялся в июне 2020 г. В 2021 г. 
в иностранном инвестировании национальной экономики доминировали прямые 
инвестиции, их приток составил чуть более 1,0 млрд долл. США. Отток капитала 
(чистое кредитование остального мира) осуществляется в рассматриваемый период 
по прочим инвестициям. Относительная стабильность притока прямых инвестиций 
подтверждает их большую устойчивость, однако обеспечивалась она в последние 
годы и в период пандемийного кризиса путем рефинансирования доходов, а не 
привлечения новых инвестиций из-за рубежа. Анализ субъектного состава потоков 
трансграничного движения капитала в 2020—2021 гг. показывает, что привлече-
ние портфельных инвестиций осуществлялось практически исключительно секто-
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ром государственного управления, отток по прочим инвестициям обеспечивался в 
основном операциями депозитных организаций и прочих секторов.

Существенный отток ресурсов в настоящее время осуществляется по статье 
инвестиционных доходов, выплаты по которым составили в 2020 г. 3 413,0 
млн долл. США, в январе — сентябре 2021 г. — 2 765,2 млн долл. США [3, 
с. 31; 8, с. 25].

Платежный баланс в 2020 г. урегулировался путем использования резервных 
активов, которые сократились на 2,7 млрд долл. США. В 2021 г. чистое 
принятие обязательств увеличилось в связи с распределением МВФ в августе 
специальных прав заимствования в рамках антикризисного распределения 
средств. В результате международные резервные активы Республики Беларусь 
увеличились на 1,1 млрд долл. США.

Приток валютной выручки благодаря позитивным процессам во внешней 
торговле позволил в 2021 г. поддерживать баланс расчетов с внешним миром, 
не прибегая к исключительному финансированию и расходованию резервов 
(рис. 3).

Рис. 3. Динамика показателей финансового счета платежного баланса 
Республики Беларусь в 2005—2020 гг.

Примечание: наша разработка по данным [3].

Вместе с тем оценка запасов внешних активов и обязательств показывает, 
что чистая международная инвестиционная позиция традиционно в течение 
многих лет складывается отрицательной, хотя и устойчиво сокращается с 
2017 г. (рис. 4).

На 01. 01. 2021 г. секторы экономики, за исключением Национального банка 
Республики Беларусь, оставались «чистыми заемщиками» финансовых ресурсов. 
Отрицательная чистая инвестиционная позиция депозитных организаций 
составила 5,8 млрд долл. США, органов государственного управления — 18,5 
млрд долл. США и выросла на 8,0 %, прочих секторов — 16,6 млрд долл. 
США (сократилась на 26,1 %). В структуре чистой инвестиционной позиции на 
долю долговых инструментов приходилось на 01. 01. 2021 г. 71,8 % и 72,6 % на 
01. 10. 2021 г. [3]. Доля долговых инструментов в объеме внешних обязательств 
составила на 01. 01. 2021 г. 77,3 % [8].

Следовательно, сохраняются существенные риски для платежного баланса 
страны в силу недостаточного объема недолговых источников финансирования 
и их сильной зависимости от внешней конъюнктуры.
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Рис. 4. Динамика показателей международной инвестиционной позиции 
Республики Беларусь в 2012—2021 гг.

Примечание: наша разработка по данным [3].

Валовой внешний долг на 01. 10. 2021 г. составил 42 301,0 млн долл. США 
и вырос с начала года на 0,6 %. При этом отношение валового внешнего долга 
к ВВП сократилось с 70,0 до 64,9 % (рис. 5).

Рис. 5. Динамика показателей внешнего долга Республики Беларусь 
в 2006—2021 гг.

Примечание: наша разработка по данным [8].

В структуре внешнего долга доминирует долгосрочный внешний долг, на 
который приходилось 76,1 % (76,0 % на 01. 01. 2021 г.).

Структура валового внешнего долга по секторам экономики сохраняется 
с доминированием сектора государственного управления — 43,1 %; на банки 
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приходилось 12,6 %, прочие секторы — 40,6 % (на 01. 01. 2021 г. — 44,2 %, 
12,1 и 36,3 % соответственно по отмеченным секторам). 

На 01. 01. 2022 г. внешний государственный долг составил 18,2 млрд долл. 
США и сократился за год на 1,9 %. Привлечение внешних государственных 
займов составило 1 273,1 млн, погашение — 1 609,0 млн долл. США [9]. В 
соответствии с графиком погашения основного долга и процентов на 01. 10. 
2021 г. выплаты от одного года до 18-ти месяцев cоставляют более 3,0 млрд 
долл. США [8, с. 186]. В 2022 г. выплаты по внешнему долгу составят 3,4 
млрд долл. США, из них 2,5 млрд — основной долг, 0,9 млрд долл. США — 
проценты по его обслуживанию [10].

Внешние долговые обязательства Республики Беларусь на 01. 10. 2021 г. 
практически полностью сформированы в иностранной валюте: на них прихо-
дится 98,8 % общего объема валового внешнего долга. Основными валютами 
долговых инструментов выступают доллары США, евро и российские рубли, 
на которые пришлось 92,2 % всех внешних долговых заимствований [8].

В общем объеме внешнего долга Республики Беларусь основной удельный 
вес в 2020 г. составляли обязательства по привлеченным из-за рубежа креди-
там и займам — 53,5 % (50,6 % на 01. 10. 2021 г.) [3; 8].

Основными кредиторами Республики Беларусь в последнее время вы-
ступали Российская Федерация и Китай, а также западные инвестбанки и 
фонды, которые были склонны к риску и выкупали белорусские облигации. 
На Россию приходится только третья часть платежей по государственному 
долгу в 2022 г. Еще четверть задолженности составляют платежи по внутрен-
ним государственным облигациям, 15 % — платежи Китаю, 12 % — внешние 
гособлигации, 10 % — Евразийский фонд стабилизации и развития, 5 % — 
Международный банк реконструкции и развития [11]. Однако в настоящее 
время нет информации о значимых новых кредитах Китая. Современная по-
литическая и вытекающая из нее экономическая позиция Запада фактически 
перекрыли это направление заимствований для Беларуси. 

В этих условиях Республика Беларусь должна опираться лишь на внут
ренний рынок и помощь со стороны России по линии межгосударственных 
кредитов или рыночных заимствований в российских рублях, что в перспек-
тиве предопределяет низкую диверсификацию внешнего долга.

Таким образом, наряду с низким уровнем недолговых источников финан-
сирования существенные риски для платежного баланса страны определяются 
низким уровнем диверсификации долга по валютам и кредиторам, а также 
необходимостью привлечения дополнительных финансовых ресурсов для ис-
полнения предстоящих долговых обязательств.

Перспективы развития мировой экономики в 2022 г. несут в себе ряд ри-
сков, в частности, среди рисков восстановления экономики прогнозируемое за-
медление темпов с 5,9 % в 2021 г. до 4,9 %, рост долгового бремени и связанные 
долговые кризисы, перегрузка бюджетов, геоэкономическая конфронтация, 
геополитические споры о ресурсах, лопающиеся пузыри; в виде негативных 
последствий цифровизации: цифровой разрыв, связанный с ограничением до-
ступа к цифровым технологиям, концентрация критически важных цифровых 
активов, возможностей и ноу-хау у ограниченного числа корпораций и госу-
дарств, растущая зависимость от цифровых систем и вытекающая из этого уяз-
вимость. В 2022 г. экономика Республики Беларусь будет функционировать в 
сложных экономических условиях. Основными рисками остаются:

−− непростая эпидемиологическая ситуация и распространение новых волн 
коронавируса; 

−− сокращение объемов производства в странах — основных торговых парт
нерах на фоне неблагоприятных погодных условий и энергетического кризиса;
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−− сохраняющиеся затруднения в цепочках поставок;
−− неоднородное восстановление экономик и сохранение все еще мягкой 

денежно-кредитной политики в ведущих экономических центрах на фоне вы-
соких темпов инфляции [12, с. 1—2].

Данные риски дополняются политизированным санкционным давлением 
на страну. Это секторальные санкции, которые касаются семи отраслей эконо-
мики, включая продажу нефтепродуктов, калийных удобрений и продукции 
машиностроения. В результате санкционного давления осложнен доступ бан-
ков к внешнему финансированию, на мировых финансовых рынках ужесто-
чаются финансовые условия вследствие инфляционных процессов, сужаются 
возможности банков по рефинансированию текущей и будущей задолженно-
сти перед банками-нерезидентами [13, с. 5]. Из-за санкций Беларусь может 
столкнуться с отсутствием иностранных инвестиций. Чувствительной являет
ся введенная пятым пакетом США санкция против госдолга Республики Бе-
ларусь. Это прямой риск возможности его рефинансирования при существо-
вании значительной внешней задолженности.

Таким образом, анализ и оценка современных условий и факторов функ-
ционирования внешнего сектора национальной экономики Республики Бела-
русь позволяет сделать следующие выводы.

Внешний сектор играет важную роль в национальной экономике Респуб
лики Беларусь в силу ее малого открытого характера. Внешнеэкономические 
связи и деятельность ведущих секторов в составе реального, бюджетного, 
денежного представлены значительными объемами и формируют внешний 
сектор национальной экономики страны. 

Результаты внешней торговли товарами и услугами Республики Беларусь 
в 2021 г. демонстрировали положительную динамику, заключающуюся в су-
щественных темпах роста экспорта товаров, прежде всего, в страны — ос-
новные торговые партнеры и достижении положительного сальдо в торговле 
товарами, высоких темпах роста торговли услугами, особенно компьютерных, 
телекоммуникационных и информационных, транспортных и деловых услуг. 
Развитие внешней торговли Республики Беларусь характеризовалось суще-
ственным улучшением ее баланса.

Важнейшим фактором значительных положительных результатов внешней 
торговли страны явилось восстановление мировой экономики в 2021 г. после 
пандемийного кризиса 2020 г., рост внешнего спроса со стороны стран — ос-
новных торговых партнеров. Рост стоимостных показателей внешней торгов-
ли товарами Республики Беларусь обеспечивался и таким внешним фактором, 
как наблюдаемый рост мировых цен, прежде всего, на товары белорусского 
экспорта, который явился позитивным внешним шоком. 

В притоках иностранного капитала доминировали прямые инвестиции, 
однако значительный приток составили также портфельные инвестиции, 
представленные еврооблигационным займом 2021 г. Отток капитала (чистое 
кредитование внешнего мира) осуществлялся в форме прочих инвестиций. 
Значительные объемы составили выплаты инвестиционных доходов, что обу-
словлено высоким уровнем внешней задолженности.

Приток валютной выручки вследствие позитивных результатов внешней 
торговли, рост международных резервов страны позволил поддерживать баланс 
расчетов с внешним миром, не прибегая к исключительному финансированию.

Оценка запасов внешних активов и обязательств позволяет говорить о 
формировании традиционно высокого уровня отрицательной чистой между-
народной инвестиционной позиции страны, о недостаточном объеме недол-
говых источников финансирования и их сильной зависимости от внешней 
конъюнктуры.
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Характерным для национальной экономики страны является сохранение 
высокого уровня внешнего долга, его низкой диверсификации по валютам и 
основным кредиторам. Значительная внешняя задолженность и концентрация 
выплат по ней в ближайшей перспективе 2022—2023 гг. требует привлечения 
дополнительных финансовых ресурсов для ее рефинансирования и тем самым 
выступает одной из главных финансовых проблем страны. 

Основными рисками функционирования национальной экономики Респуб
лики Беларусь в 2022 г. выступают сохранение непростой эпидемиологической 
ситуации и распространение новых волн коронавируса, возможное снижение 
объемов производства в странах — основных торговых партнерах, неодно-
родное восстановление экономик, сохранение мягкой денежно-кредитной по-
литики на фоне высоких темпов инфляции, санкционное давление на страну.
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