
МЕТОДЫ РЕГУЛИРОВАНИЯ САЛЬДО 
ПЛАТЕЖНОГО БАЛАНСА РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ

В статье проведен анализ данных платежного баланса Республики Беларусь 
за 2018 г., определены причины образования дефицита текущего счета. Предло
жен комплекс мер денежно-кредитной, бюджетно-налоговой и инвестиционной 
политики по структурному реформированию экономики, направленных на сниже
ние дефицита счета текущих операций.

Платежный баланс активно используется для определения фискальной и 
монетарной политики, протекционистских мер, а также при принятии реше
ний по регулированию внутреннего валютного рынка и валютного курса. 
Важность платежного баланса определяется также связью между операция
ми этой страны с внешним миром и состоянием внутренней экономики. Такое 
взаимодействие осуществляется по двум направлениям: с одной стороны, 
внешнеэкономическая ситуация воздействует на внутреннюю экономику, 
с другой — изменения во внутриэкономической обстановке определяют ди
намику внешнеэкономических связей страны.

Основными функциями платежного баланса являются:
1) оценка конкурентной позиции страны в разрезе основных междуна

родных экономических операций и определение места страны в мировой эко
номике;

2) характеристика валютного положения страны посредством, во-пер
вых, определения степени стабильности валютного курса национальной де
нежной единицы; во-вторых, оценки деятельности монетарных органов по 
управлению резервами страны;

3) выявление тенденций, характеризующих финансовое положение
страны;

4) влияние на прогнозирование развития национальной экономики;
5) воздействие на выбор страной форм, методов и направлений финансо

во-кредитной политики.
Неустойчивое состояние платежного баланса требует своевременного 

принятия комплекса упреждающих мер по устранению кризисных явлений и 
нивелированию деструктивного воздействия негативных факторов с целью 
недопущения макроэкономической нестабильности.

Основная проблема платежного баланса Республики Беларусь — отрица
тельное сальдо счета текущих операций.

На протяжении многих лет дефицит счета текущих операций был связан 
с отрицательным сальдо торгового баланса. Положительное сальдо сектора 
услуг позволяло частично погашать отрицательное сальдо внешней торговли 
товарами, однако традиционно источниками валютных поступлений для по- 
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гашения дефицита текущего счета являлись иностранные инвестиции и кре
диты.

За 2018 г. внешнеэкономические отношения Республики Беларусь с ос
тальным миром сложились с дефицитом счета текущих операций в размере
0,3 млрд дол. США, или 0,4 % ВВП (за 2017 г. наблюдался дефицит в размере
0,9 млрд дол., или 1,7 % ВВП). Сокращение размера дефицита счета текущих 
операций произошло за счет роста положительных сальдо внешней торговли 
услугами и вторичных доходов.

Сальдо внешней торговли товарами и услугами сложилось положитель
ным в размере 0,7 млрд дол. (1,2 % ВВП). Экспорт товаров и услуг составил
41,9 млрд дол. (70,4 % ВВП) и вырос по отношению к 2017 г. на 14,9 %. Им
порт товаров и услуг увеличился на 13,3 % и сложился в размере 41,3 млрд 
дол. (69,3 % ВВП). Внешнеторговый оборот товаров и услуг вырос на 14,1 % — 
до 83,2 млрд дол.

За 2018 г. сальдо счета операций с капиталом сформировалось положи
тельным в размере 20,4 млн дол. за счет поступлений от чистой продажи нере
зидентам Республики Беларусь непроизведенных нефинансовых активов на 
сумму 19,6 млн дол. и чистого поступления капитальных трансфертов в раз
мере 0,8 млн дол.

По итогам 2018 г. экономика Республики Беларусь оставалась «чис
тым заемщиком» финансовых ресурсов у остального мира. Сальдо финан
сового счета в стандартном представлении платежного баланса (с учетом опе
раций с резервными активами) за 2018 г. сформировалось отрицательным 
в размере 75,1 млн дол. (за 2017 г. — отрицательное сальдо в размере
366,5 млн дол.).

Таким образом, в 2018 г. Беларусь значительно улучшила показатели по 
счетам платежного баланса, что стало возможным благодаря меньшим объе
мам заимствований на фоне роста экспорта услуг.

Поскольку платежный баланс является концентрированным отражением 
всех существующих проблем экономики любой страны, то и комплекс мер 
по снижению дефицита текущего счета должен охватывать все сектора эко
номики.

Предлагаемые меры и возможные направления реализации:
1) в сфере внешней торговли — наращивание экспортных поставок и со

кращение импорта: приоритетное стимулирование экспорта услуг, развитие 
системы хеджирования валютных рисков, снижение издержек логистики при 
поставке товаров на экспорт, реализация мероприятий по снижению импор- 
тоемкости экономики;

2) привлечение прямых иностранных инвестиций: реализация системы 
мер по улучшению делового и инвестиционного климата;

3) сокращение объема внешнего долга и применение новых современ
ных механизмов по снижению долговой нагрузки: перевод части внешне
го долга во внутренний, погашение внешнего долга экспортными постав
ками;
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4) меры денежно-кредитной политики: сокращение объемов директивно
го кредитования предприятий государственного сектора экономики, приме
нение мер по снижению инфляции, развитие системы небанковских финансо
вых институтов, увеличение объема золотовалютных резервов, выпуск но
вых ценных бумаг, способствующих повышению эффективности экономики 
(в частности, инфраструктурных облигаций);

5) меры в бюджетно-налоговой сфере: реструктуризация убыточных, 
нерентабельных предприятий по схемам государственно-частного партнер
ства, модернизация инфраструктуры и применение современных решений 
как в области реформирования, так и в сфере финансирования инфраструк
турных объектов, расширение государственной поддержки малого и сред
него бизнеса с приоритетным финансированием инновационных проектов 
и др.

Регулирование счета операций с капиталом и финансового счета как од
ного из направлений регулирования платежного баланса может осущест
вляться как посредством применения долгосрочных и краткосрочных долго
вых инструментов, так и путем привлечения средств иностранных инвесто
ров для участия в капитале отечественных предприятий посредством прямых 
или портфельных инвестиций.

На данном этапе в программе мер государственного регулирования при
оритет следует отдать мерам по повышению эффективности кредитования 
государственных программ. Привлечение инвестиций, реструктуризация 
убыточных, нерентабельных предприятий, модернизация инфраструктур
ных объектов возможны за счет развития механизмов государственно-част
ного партнерства.

Таким образом, грамотный подход к составлению платежного баланса, 
выбор наиболее приоритетных направлений его совершенствования, свое
временное выявление диспропорций в балансе и эффективных методов их ус
транения ведут к стабильному, уравновешенному и процветающему положе
нию нашего государства на международной арене [1-3].
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