
Баланс на 1 января 2019 г.

Амортизация в 2017-2018 гг. 
начислялась

Амортизация в 2017-2018 гг. 
не начислялась

Статья Сумма, тыс. руб. Статья Сумма, тыс. руб.
Основные средства 51,5 Основные средства 74,3

Готовая продукция 1000 Готовая продукция 977,2
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ХЕДЖИРОВАНИЕ КАК ИНСТРУМЕНТ РЕГУЛИРОВАНИЯ 
ВАЛЮТНЫХ РИСКОВ

В статье рассматриваются способы хеджирования валютных рисков, опре­
делена специфика фьючерсов и форвардов как инструментов хеджирования ва­
лютных рисков. Обозначены преимущества и недостатки хеджирования. Актуа­
льность темы обусловлена тем, что хеджирование валютных рисков остается 
неизведанной территорией для отечественных предприятий.

Управление рисками преследует цель достижения оптимального баланса 
между получением прибыли и сокращением убытков хозяйствующего субъ­
екта. В вопросе управления валютным риском следует особо подчеркнуть 
сложность прогнозирования валютного курса на длительную временную 
перспективу. Мировая практика свидетельствует, что одним из основных 
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и наиболее востребованных способов ограничения и управления валютными 
рисками является использование метода хеджирования валютного риска на 
основе производных финансовых инструментов [1].

Хеджирование — это защитный механизм ограничения убытков от воз­
можных негативных сценариев на финансовых рынках; это использование 
одного инструмента для снижения риска, связанного с неблагоприятным вли­
янием рыночных факторов на цену другого, связанного с первым, инструмен­
та, или на генерируемые им денежные потоки [2].

Преимущества хеджирования заключаются в следующем:
• минимизируются ценовые риски;
• растут информационная прозрачность и прогнозируемость;
• повышаются стабильность и финансовая устойчивость;
• система принятия управленческих решений становится более гиб­

кой за счет широкого диапазона контрагентов, инструментов и параметров 
сделки;

• снижается стоимость привлечения капитального и долгового финанси­
рования.

Вместе с тем рассмотренный механизм страхования не является панаце­
ей от всех бед, поскольку имеет ряд существенных недостатков:

• лишние расходы на открытие и выполнение обязательств по хеджиру­
ющим сделкам;

• риск изменений в законодательстве в экономической и налоговой поли­
тике (введение пошлин, сборов, акцизов). В этой ситуации хедж не только не 
защитит, но и приведет к убыткам;

• биржевые ограничения;
• увеличение количества и усложнение структуры сделок [3].
Инструмент хеджирования выбирается таким образом, чтобы неблаго­

приятные изменения цены хеджируемого актива или связанных с ним денеж­
ных потоков компенсировались изменением соответствующих параметров 
хеджирующего актива. Базовыми производными финансовыми инструмен­
тами, на основании которых строятся разнообразные комбинации, являются 
форварды, фьючерсы и опционы.

Большинство компаний ощущает негативное воздействие на бизнес в 
связи с колебаниями курсов иностранной валюты по отношению к белорус­
скому рублю (см. рисунок).

Поэтому волатильность валютного курса является весомым фактором 
риска, а операции хеджирования имеют место быть. Так как у нас в стране ре­
жим «плавающего курса» колебания валютного курса является главным фак­
тором риска. Поскольку Республика Беларусь выбрала путь экспортоориен- 
тированности, то руководителям организаций следует задуматься о страхова­
нии валютных рисков, так как расчеты за товары и услуги осуществляются 
в иностранной валюте.
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Динамика изменения официального курса белорусского рубля по отношению
к доллару США

Источник:  собственная разработка на основе [4].

В настоящее время в Республике Беларусь операции хеджирования не по­
лучили широкого распространения в силу низкой информированности кли­
ентов, а также неурегулированности вопросов налогооблажения и бухгалтер­
ского учета данных операций. Стратегией развития финансового рынка Рес­
публики Беларусь до 2020 года в рамках развития инструментов хеджирова­
ния рисков предусмотрены совершенствование законодательства в области 
обращения и регулирования инструментов срочного финансового рынка; раз­
работка методологии учета операций хеджирования для организаций; фор­
мирование предложений о совершенствовании налогообложения инструмен­
тов срочного финансового рынка, поэтому можно ожидать, что в ближайшее 
время организации смогут использовать преимущества хеджирования фи­
нансовых рисков в полной мере [5].

Таким образом, для управления валютным риском следует применять та­
кой метод, как хеджирование — это защитный механизм ограничения убыт­
ков от возможных негативных сценариев на финансовых рынках; это исполь­
зование одного инструмента для снижения риска, связанного с неблагоприят­
ным влиянием рыночных факторов на цену другого, связанного с первым, ин­
струмента или на генерируемые им денежные потоки. Иначе говоря, хеджи­
рование представляет собой способ страхования от возможных потерь путем 
заключения уравновешивающей сделки.
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ОСОБЕННОСТИ ОЦЕНКИ И ИЗМЕРЕНИЯ 
ЦИФРОВОЙ ЭКОНОМИКИ В МИРОВОЙ ПРАКТИКЕ

В статье раскрыта сущность цифровой экономики, представлены основные 
индексы развития цифровой экономики и особенности их расчета и измерения в 
мировой практике, показано место Республики Беларусь в данных индексах, сфор­
мулирован вывод о выявленных достоинствах и недостатках данных индексов.

На протяжении истории человечества экономика проходила через значи­
тельные трансформации. Если в X в. в качестве главного фактора производ­
ства рассматривалась земля, а в XIX в. — капитал, то экономику XXI ст. не­
возможно представить без информации. В эпоху развития цифровой эконо­
мики именно информация становится основным ресурсом, а вся экономиче­
ская деятельность основана на цифровых технологиях.

Уровень развития цифровой экономики измеряют на основе различных 
композитных индексов, интегрирующих отдельные субиндексы, которые ха­
рактеризуют цифровую трансформацию отдельных секторов экономики и 
жизни общества:

• Индекс развития информационно-коммуникационных технологий 
(ICT Development Index — IDl);

• Индекс развития электронного правительства (The UN Global E-Go­
vernment Development Index — EGDI);
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