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Эффективное использование оборотного капитала  является од-

ним из главных условий успешной деятельности субъектов хозяйство-

вания. Кризисные явления в экономике, ограниченность ресурсной 

базы, кризис неплатежей и другие негативные факторы вынуждают 

предприятия глубоко изучать проблему эффективности использования 

оборотного капитала и искать новые методы управления им. Актуаль-

ность данной темы обусловлена тем, что только четкое понимание 

экономической сущности оборотного капитала позволяет детально 

изучить особенности его функционирования и на этой основе разрабо-

тать эффективный план управления ресурсами предприятия, обеспе-

чивающий ликвидность, платежеспособность и устойчивый экономи-

ческий рост.   

Вопросы управления оборотным капиталом находят отражение в 

работах следующих ученых: В.В. Ковалева, А.Д. Шеремета, 

Л.М. Бурмистровой, Е.С. Стояновой, И.А. Бланка, Б.И. Гусакова, 

В.И. Демидова, Г.В. Савицкой, Н.П. Любушина, А.В. Мальцевой и др. 

Так, Адам Смит одним из первых активно изучал природу обо-

ротного капитала еще в 18 веке. В своем труде «Исследование о при-

роде и причинах богатства народов» (1776 г.) он подчеркивал исклю-

чительную роль оборотного капитала в формировании и пополнении 

основного. А также утверждал, что получение дохода возможно толь-

ко при помощи оборотного капитала «…никакой основной капитал не 

может приносить какой-либо доход иначе, как только при помощи 

оборотного капитала. Самые полезные машины и орудия производст-
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ва не могут ничего произвести без оборотного капитала, доставляю-

щего материалы, которые они перерабатывают, и средства существо-

вания для рабочих, применяющих их. Земля, как бы улучшена она ни 

была, не принесет никакого дохода без оборотного капитала, на кото-

рый содержатся рабочие, обрабатывающие ее и собирающие ее про-

дукт» [12].  

Ученик и последователь Адама Смита, Давид Рикардо продолжил 

исследование понятия оборотный капитал. Он разделял капитал на 

основной и оборотный в зависимости от скорости возобновления ка-

питала. А также положил основы понятию «период обращения обо-

ротного капитала»: «оборотный капитал может оборачиваться или 

возвращаться к своему хозяину в весьма неодинаковые промежутки 

времени» [11].  

Карл Маркс относится к числу экономистов, фундаментально 

изучавших сущность оборотного капитала. В частности, Карл Маркс 

дал такое определение оборотного капитала: «все другие веществен-

ные составные части капитала, авансированного на процесс производ-

ства, образуют оборотный, или текучий капитал»[9]. 

Кроме того, К. Маркс  разделил  обращение капитала на три ста-

дии и привел формулу кругооборота: «Д – Т… П… Т' – Д', где точки 

обозначают, что процесс обращения прерван; а Т', равно как и Д' озна-

чает Т и Д, увеличенные на прибавочную стоимость»[9].  

Таким образом,  Маркс впервые описал цикл оборота, отсюда 

следует, что доход можно получить в конце каждого цикла, и, следо-

вательно, собственник заинтересован в ускорении оборачиваемости 

оборотного капитала и получения прибавочной стоимости.  

В 20 веке в экономическую литературу вместо понятия «оборот-

ный капитал»  пришли понятия «оборотные средства», «оборотные 

фонды». Советские ученые - экономисты отказались от применения 

термина «капитал», считая его относящимся к капиталистическому 

строю. 

Однако в условиях рыночных отношений термин «капитал» проч-

но вошел в современный лексикон экономистов. Изучим мнения раз-

ных ученых по данному вопросу. 

Профессор Ковалев В.В. характеризует оборотный капитал сле-

дующим образом: оборотный капитал – это активы предприятия, ко-

торые возобновляются с определенной регулярностью и обеспечивают 

текущую деятельность предприятия [5]. 

Шеремет А.Д.,  Сайфулин Р.С. определяют понятие оборотного 
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капитала так: «…Оборотные средства (оборотный капитал) — это 

часть капитала предприятия, вложенного в его текущие активы. По 

материально-вещественному признаку в состав оборотных средств 

включаются: предметы труда (сырье, материалы, топливо и т.д.), гото-

вая продукция на складах предприятия: товары для перепродажи, де-

нежные средства и средства в расчетах» [13].  

Данные авторы, как и Ковалев В.В., рассматривают сущность 

оборотного капитала с бухгалтерской точки зрения, отождествляя 

данную финансовую категорию с категорией «активы» и «оборотные 

средства».  

Левчаев П.А. также определял, что «…понятие оборотных средств 

тождественно оборотному капиталу и составляет часть имущества 

предприятия необходимую для его функционирования [7].  

Согласно мнения Л.С. Васильевой и М.В. Петровской оборотный 

капитал предприятия - это оборотные средства, находящиеся в мате-

риальных, производственных запасах, денежных средствах, ценных 

бумагах, дебиторской задолженности. Оборотные средства организа-

ции - это авансируемая в денежной форме стоимость для планомерно-

го образования и использования оборотных производственных фондов 

и фондов обращения в минимально необходимых размерах, обеспечи-

вающих выполнение организацией производственной программы и 

своевременности осуществления расчетов [3]. 

Бланк И.А. дает следующее определение оборотных средств: 

«Оборотные средства – это активы, характеризующие совокупность 

имущественных ценностей предприятия, обслуживающих текущую 

производственно - коммерческую (операционную) деятельность и 

полностью потребленных в течение одного производственно-

коммерческого цикла» [1].  

В своих определениях вышеуказанные авторы раскрывают кате-

горию «оборотный капитал» через термины «оборотные активы», «те-

кущие активы». Что представляет сущность оборотного капитала, рас-

сматриваемого с бухгалтерской точки зрения, а не с экономической.  

Бурмистрова Л.М. определяет  оборотный капитал таким образом: 

«оборотный капитал - означает совокупность вложений в одну из со-

ставных частей имущества, а именно в средства, обеспечивающие не-

прерывное функционирование производственно-коммерческого цик-

ла» [2]. Автор в своем определении указывает на обеспечение непре-

рывности производственно-коммерческого цикла как на главное на-

значение оборотного капитала. 



112 

Н.В. Колчина приводит следующее определение оборотного ка-

питала: «Оборотный капитал - это средства, обслуживающие процесс 

хозяйственной деятельности, участвующие одновременно и в процес-

се производства, и в процессе реализации продукции» [6].  

Основная функция оборотного капитала, представленная данными 

авторами сводится к формированию средств предприятия, необходи-

мых для обеспечения  производственно-коммерческой деятельности.  

Согласно высказыванию А.В. Мальцевой, «…оборотный капитал 

— имущественные ценности, потребляемые однократно, созданные за 

счет авансирования денежных и приравненных к ним средств, предна-

значенные для обеспечения непрерывности планомерного процесса 

производства и реализации продукции и включающие в себя следую-

щие элементы: запасы сырья и материалов; запасы незавершенного 

производства; запасы готовой продукции на складе; расходы будущих 

периодов; отгруженные товары; дебиторская задолженность; денеж-

ные средства» [8]. 

В определении А.В. Мальцевой сущность оборотного капитала 

выражена и как совокупность имущественных ценностей, созданных 

путем авансирования средств в производство и реализацию продукции 

и как совокупность источников формирования оборотного капитала.  

Таким образом, на основании вышеизложенного можно сделать 

вывод, что в экономической литературе встречаются различные трак-

товки и  подходы к определению оборотного капитала, а, следова-

тельно, нет единого мнения по данному вопросу. Некоторые авторы 

(Ковалев И.А, Левчаев П.А., Шеремет А.Д., Сайфулин Р.С., Василье-

ва Л.С., Петровская М.В., Бланк И.А. определения «оборотный капи-

тал», «оборотные средства», «оборотные активы», «текущие активы» 

и т.д. часто употребляют в качестве синонимов, чаще всего принимая 

во внимание бухгалтерскую трактовку понятий, а не их  экономиче-

скую сущность. Другая группа авторов (Бурмистрова Л.М., Колчи-

на Н.В.) определяет сущность оборотного капитала как средство для 

обеспечения непрерывности производства и реализации продукции. 

Однако при этом не сказано, что в результате каждого оборота будет 

получена прибыль.  

Рассмотрев вышеуказанные определения, приходим к выводу, что 

современные авторы не всегда рассматривают главное назначение 

оборотного капитала, которое подчеркивали еще А. Смит и К. Маркс в 

своих исследованиях, а именно: получение дохода в процессе произ-

водственной деятельности, а не только обеспечение ее непрерывно-
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сти.  Главная особенность оборотного капитала заключается в том, что 

он авансируется в текущие потребности субъекта хозяйствования, а  

не расходуется безвозвратно. Авансирование означает, что вложенные 

денежные средства возвращаются после завершения каждого опера-

ционного цикла. По завершению кругооборота из выручки от реали-

зации продукции происходит возмещение авансированного капитала и 

формируется прибыль предприятия. 

Если бы оборотные средства расходовались, то после каждого 

цикла кругооборота субъекту хозяйствования приходилось бы попол-

нять сумму оборотных средств на величину использованных оборот-

ных фондов и фондов обращения. Но эффективно и прибыльно рабо-

тающее предприятие получает прирост к авансированной стоимости  в 

оборот в денежной сумме после каждого цикла кругооборота.  

По своей сути оборотный капитал – это промежуточная стадия, в 

которой находятся деньги компании до того, как станут деньгами «но-

выми», т.е. большей величины [4]. 

В связи с этим, значение оборотного капитала и его особенности с 

экономической точки зрения обозначим в следующем определении: 

оборотный капитал – часть совокупного капитала предприятия, аван-

сированная в обеспечение непрерывности текущей деятельности 

предприятия, в виде денежных средств или имущественных ценно-

стей, потребляемых в течение производственно-коммерческого цикла 

и предназначенная для получения дохода. 

Обобщая всё вышеизложенное, можно сделать вывод, что оборот-

ный капитал является весьма сложной и неоднозначной экономиче-

ской категорией, что следует учитывать в научной и практической 

деятельности при организации эффективного управления оборотным 

капиталом. 
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Summary 

Brief genesis and approaches of various scientists to the economic content of such concepts 

as working capital, current assets, working capital are presented. The author's definition of 

the concept "working capital" is given. 
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Факторы обеспечения финансовой устойчивости  

российских корпораций 

 

Обеспечение финансовой устойчивости является одним из наибо-

лее актуальных вопросов, поскольку на сегодняшний день, в условиях 

ежедневных изменений в области экономики и политики, в частности 

посредством санкций, российским корпорациям достаточно сложно 

обеспечить финансовую устойчивость деятельности. Для обеспечения 

финансовой устойчивости необходимо провести анализ основных 

факторов, влияющих на нее, а так же осуществить поиск и выбор наи-

более оптимальных путей управления основными факторами. 
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