
260 

тие молодого поколения, сохранить и приумножить интеллектуаль-

ный потенциал нации. 
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Современное функционирование финансового рынка (ФР) нераз-

рывно связано с процессами его регулирования. Регулирование фи-
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нансового рынка включает в себя две части. Это государственное ре-

гулирование финансового рынка, осуществляемое со стороны органов 

государственной власти и саморегулирование — со стороны участни-

ков самого рынка. Особенности современного государственного регу-

лирования финансового рынка рассмотрим в данной статье. 

Целью исследования является определить особенности государст-

венного регулирования финансового рынка, а также методы по повы-

шению эффективности этой деятельности и соответственно развитию 

ФР в России.  

Вопрос участия государства и степени этого участия на 

финансовом рынке по-прежнему является дискуссионным и поэтому 

не теряет своей актуальности. Существуют две противоположные 

точки зрения на данную проблему: 

1) участие государства должно ограничиваться лишь созданием 

рамочных законов и правил; 

2) деятельность государства должна быть активной на ФР, в целях 

исключения или хотя бы минимизации возможных отрицательных для 

экономики последствий его функционирования. 

На наш взгляд, степень государственного регулирования и 

уровень развитости рынка прямо зависят друг от друга. Так в процессе 

становления финансового рынка государство должно занимать более 

активную позицию, чем в условиях уже сложившегося развитого ФР. 

Обращение к зарубежному опыту показывает, что требования, 

выдвигаемые непосредственно участниками рынка, 

заинтересованными в поддержании, контроле общих правил и 

недопущении недобросовестных участников на рынок, могут 

оказаться еще более жесткими, чем государственные ограничения. 

Соответственно в современных российских реалиях степень 

государственного регулирования должна быть высокой. 

1 сентября 2013 года был упразднен главный орган регулирования 

финансового рынка – Финансовая служба по финансовым рынкам 

(ФСФР), как орган исполнительной власти. На замену ему пришла 

Служба Банка России по финансовым рынкам. Ее создание перевело 

Центральный Банк в разряд мегарегулятора. Деятельность Службы 

была недолгой и с 3 марта 2014 года ее полномочия передали 

структурным подразделениям Банка России [2]. 

Создание централизованного органа регулирования ФР носит 

неоднозначный характер. Существуют диаметрально 

противоположные мнения о необходимости создания такой структуры 
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на базе Банка России. Ряд ученых считают, что создание 

мегарегулятора намечалось давно и его деятельность во время 

кризисных явлений позволила бы сохранить приток ликвидности в 

экономику. С другой стороны, эксперты выделяют такие недостатки 

как потеря гибкости надзора и увеличение расходов на его 

осуществление, излишняя бюрократизация, с расширением функций 

ЦБ стало мощнейшей структурой, у которой возможен конфликт 

интересов с другими структурами [3]. 

В конечном счете создание мегарегулятора должно обеспечить 

устойчивость финансового сектора в целом и отдельных финансовых 

посредников, улучшить качество надзора, защиту интересов 

вкладчиков, кредиторов и инвесторов. А также выстроить стратегию 

развития финансового сектора в едином ключе. 

Современный, относительно «юный» финансовый рынок России 

находится на пути становления и развития, и специалисты высоко 

оценивают его перспективы. При этом для стабильного роста 

финансового рынка и, в контексте глобальной конкуренции, 

увеличения доли в общемировом рынке безусловно необходим 

большой объем инвестирования. Санкции, наложенные на Россию 

мировым сообществом за последние 3 года, сильно осложнили 

вливание средств из-за рубежа. Соответственно, основной целью 

государства, на наш взгляд, должно стать вовлечение населения и его 

средств на финансовый рынок. 

Обратимся к опыту США, как одной из самых развитых экономик 

мир. Их сила и конкурентоспособность основываются на самом 

развитом в мире фондовом рынке [3]. Показатель free-float, который 

характеризует долю акций, принадлежащих миноритарным 

акционерам, в американских компаниях составляет примерно 80% и 

только около 20% принадлежит крупным акционерам.  

В России статистика обратная, около 15-20% принадлежит 

«мелким» акционерам, при этом большая их часть – иностранные 

инвесторы. По данным на январь 2017 года лишь 100 тысяч россиян 

(0,07% от общей численности) вкладывают свои сбережения в 

фондовый рынок, в Америке эта доля достигает трети населения. В 

США такое инвестирование осуществляется через паевые фонды или 

пенсионные программы. 

Фондовый рынок, как часть финансового, может стать базовой 

площадкой для вовлечения сбережений населения. Однако существует 
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ряд недостатков российской финансовой системы, которые этому 

препятствуют. 

Во-первых, население не доверяет такого рода вкладам, так как 

считает их ненадежными. Для решения данной проблемы необходимо 

по аналогии со страхованием банковских вкладов, начать страхование 

и вкладов в фондовый рынок. Это позволит обезопасить вложения, а 

также повысить уровень доверия со стороны населения к такому 

инвестированию средств. Опять же исходя из опыта американского 

фондового рынка, страховаться должна ответственность брокера за 

возврат денег клиента.  

Второй недостаток тесно связан с первым – это финансовая 

неграмотность населения. По данным на начало 2017 года сумма 

общего долга граждан России перед банками составляет 10,5 трлн 

рублей. Объем обязательных платежей – 4,6 трлн рублей (1/3 часть – 

это оплата процентов).  

Распространенной проблемой стала перекредитованность 

населения как следствие неграмотного распоряжения личными 

финансами. Знание финансовых понятий и умение обращаться с 

основными инструментами планирования доходов и расходов очень 

важны для успешного управления денежными средствами. Для 

повышения финансовой грамотности граждан государство оказывает 

поддержку при создании специальных программ (специальные курсы, 

работа финансовых консультантов, распространение материалов и 

т.д.).  

Проблемы финансовой неграмотности и закредитованности также 

вредят государству и бизнесу, так как экономика теряет большую 

часть денежных вливаний.  

Еще один важный фактор – это уровень доходности. Средняя 

ставка по депозиту в России сейчас около 5%, однако по мнению 

специалистов, чтобы увеличить поток денег в финансовый (и в 

частности, фондовый) рынок, государству необходимо снизить эту 

ставку до 3%. В таком случае население обратит внимание на другие 

финансовые инструменты, например, облигации федерального займа, 

акции и так далее. 

Также важной задачей госрегулирования становится поддержка 

саморегулируемых организаций [1].  

В целях передать в дальнейшем им часть своих функций, таких 

как, аттестация сотрудников, сопровождение процедур 
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лицензирования, проведение проверок участников рынка, что повысит 

эффективность деятельности отдельных финансовых институтов. 

Таким образом, государственное регулирование финансового 

рынка в России является важнейшим элементом в процессе его 

становления и развития. Центральный банк, как мегарегулятор, 

должен путем страхования вложений в финансовый рынок 

физических лиц, повышения их финансовой грамотности и снижения 

ставки по депозитам, провести политику активного привлечения 

свободных средств населения на финансовый рынок.  

Также в целях повышения эффективности деятельности в данной 

сфере государство должно поддерживать развитие саморегулируемых 

организаций, которые в перспективе могут перенять большую часть 

функций надзора и контроля на себя. 
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Мировые расходы на информационные технологии растут в 2 раза 

быстрее, чем валовой продукт. Европейское сообщество, давая про-


