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ИНФЛЯЦИЯ В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ:  
ТЕНДЕНЦИИ И ФАКТОРЫ ВОЗНИКНОВЕНИЯ

Инфляция является значительной проблемой стран с переходной экономи-
кой, к которым относится и Республика Беларусь, поэтому данная тема является 
актуальной. Основная цель работы — выявить текущие тенденции в инфляцион-
ных процессах Республики Беларусь. В ходе исследования были использованы 
следующие методы: горизонтальный анализ, вертикальный анализ, регрессион-
ный анализ.

В Республике Беларусь инфляцию можно охарактеризовать как умеренную. 
За последние четыре года уровень инфляции не превышал 6 %. Однако на данный 
момент прирост потребительских цен за февраль 2021 г. по сравнению с февра-
лем 2020 г. составил 8,7 %, что является весьма существенным изменением.

Сейчас в экономике Беларуси наблюдается достаточно занимательная ситуа-
ция: рецессия в определенных секторах экономики и вместе с тем достаточно вы-
сокий уровень инфляции (8,7 %). В экономической теории ситуация отсутствую-
щего экономического роста и высокой инфляции называется стагфляцией. Хотя 
данные говорят об экономическом росте в совокупности, однако если смотреть 
на его компоненты за январь — февраль 2021 г., то видно, что проявляется эф-
фект низкой базы: в прошлом году в этот период Беларусь находилась в трудной 
геополитической ситуации — так называемой нефтяной войне с Россией. Сейчас 
же основной рост приходится на продукты нефтепереработки (44,1 %) и нефте-
химию (30 %). Также сказывается холодная зима: производство теплоэнергии — 
+20 %, электроэнергии — +9 %.

В связи с планами Национального банка перейти к политике инфляционного 
таргетирования мы решили проанализировать текущую ситуацию с инфляцион-
ными ожиданиями в Беларуси. Для этого был использован регрессионный ана-
лиз. Все данные представлены в табл. 1 и 2.

Таблица 1. Инфляционные ожидания

Дата Ожидаемый уровень инфляции 
на 12 месяцев, %

Реальный уровень инфляции  
за 12 месяцев, %

1 2 3
17 ноября 11,90 4,90
18 февраля 11,60 6,00
18 мая 11,40 5,94
18 августа 11,70 5,54
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Окончание табл. 1
1 2 3

18 ноября 12,60 4,84
19 февраля 11,60 4,24
19 мая 11,50 4,90
19 августа 13,10 5,60
19 ноября 11,90 6,60
20 февраля 11,00 8,40

И с т оч н и к: разработка авторов на основе [2].

Таблица 2. Результаты регрессионного анализа

Регрессионная статистика Значение
Множественный R 0,400681637
R-квадрат 0,160545775
Нормированный R-квадрат 0,055613996
Стандартная ошибка 0,011422552
Наблюдения 10

И с т оч н и к: разработка авторов.

На основании данного анализа можно сделать следующие выводы: связь 
между инфляцией и инфляционными ожиданиями слабая, а изменение уровня 
инфляции лишь на 16 % объясняется изменениями инфляционных ожиданий.

Таким образом, можно сказать, что уровень инфляции в Республике Беларусь 
непосредственно не зависит от инфляционных ожиданий, а сами ожидания 
сильно завышены. Также стоит сказать, что при сохранении текущих тенденций 
в экономике проявится крайне негативная ситуация — стагфляция.

И с т о ч н и к и
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