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Среди основных факторов, 
сдерживающих развитие реального 
сектора отечественной экономики, — 
невысокий финансовый потенциал 
банковской системы, который зача­
стую неадекватен промышленному 
и торговому. Расширение внешне­
экономических связей, необходи­
мость внедрения прогрессивных 
высокотехнологических линий и про­
изводств, появление новых форм 
организации межотраслевых отно­
шений требуют соответствующих 
масштабов кредитования. Большин­
ство коммерческих банков респуб­
лики сегодня не могут предоставить 
промышленным и торговым пред­
приятиям необходимые объемы кре­
дитных ресурсов под оптимальные 
проценты.

Мировой опыт свидетельствует, 
что укреплению позиций банковского 
капитала, и одновременно финансо­
вому оздоровлению предприятий, спо­
собствует тесное взаимодействие фи­
нансов банков и нефинансовых орга­
низаций в рамках финансово-про- 
мышленных групп. Положительная 
динамика финансов предприятий сти­
мулирует рост котировок их акций на 
фондовой бирже, что в итоге увеличи­
вает стоимость предприятий, капитал 
финансово-промышленной группы в 
целом. В свою очередь, и предприя­
тия, вошедшие в нее, заинтересованы 
во вложении части свободных финан­
совых ресурсов в уставные фонды бан­
ков. Это позволяет оптимально ис­
пользовать имеющиеся средства, син­
хронизировать во времени получение 
доходов и равномерно распределять 
риски внутри группы. Поэтому созда­

ние необходимых институционально­
правовых, экономических и других ус­
ловий для формирования финансово­
промышленных групп следует рас­
сматривать в числе приоритетных на­
правлений развития ее ресурсного по­
тенциала, стабилизации и укрепления 
банковской системы, активизации ин­
вестиционной деятельности.

В ходе этого процесса может быть 
успешно решена проблема создания 
торговых сетей с преимущественным 
участием национального капитала. 
Финансовым организациям обеспечи­
вается быстрая оборачиваемость вло- 
женных средств при достаточном 
уровне прибыльности. Поставщики 
товаров смогут иметь реальную эко­
номию затрат по вхождению в торго­
вую сеть и продвижению товаров на 
рынок, а торговая отрасль получит 
новый импульс для своего развития. 
Кроме того, придание финансово­
промышленным группам статуса 
транснациональных может рассмат­
риваться как один из каналов выхода 
отечественных предприятий на зару­
бежные рынки и увеличения экспорта 
продукции.

Перспективным направлением ин­
ституциональных преобразований на 
финансовом рынке республики может 
стать и создание финансовых домов 
(холдингов), предполагающее расши­
рение банковских групп за счет про­
мышленных и торговых предприятий, 
страховых, пенсионных, инвестицион­
ных компаний и фондов. При форми­
ровании необходимых для этого пред­
посылок и правовых условий следует 
прежде всего обратить внимание на 
укрепление финансовых холдингов, 
созданных на основе национального 
капитала. Такой подход обеспечит 
республике по мере вхождения в сис­

тему международных финансовых от­
ношений готовность ее кредитно-фи­
нансовой системы и экономики в целом 
к конкуренции с мощными финансовы­
ми группами, которые функционируют в 
других странах. Не будет потерян конт­
роль за финансовыми потоками, что 
позволит последовательно обеспечи­
вать национальную безопасность.

Системообразующим элементом 
финансово-промышленных групп и 
финансовых холдингов являются бан­
ки. Эффективная реализация этой 
функции основана на закреплении за 
ними статуса инвестиционных с пре­
доставлением соответствующих пол­
номочий на фондовом рынке и воз­
можности привлечения ресурсов пен­
сионных, страховых и инвестиционных 
фондов. В настоящее время все бе­
лорусские банки работают по прин­
ципу универсальности, что суще­
ственно ограничивает их эффектив­
ное участие в операциях на фондо­
вом рынке. Одновременно введу от­
сутствия нормативно-правового 
обеспечения не развивается инвес­
тиционная активность некредитных 
финансовых организаций (страхо­
вых, пенсионных фондов). Так, эко­
номически целесообразным выглядит 
введение практики льготного кредито­
вания развития наукоемких и высоко­
технологичных производств, а также 
предприятий, жизненный цикл кото­
рых находится на стадии внедрения. 
Соответственно возникает необходи­
мость в разработке и применении 
иной системы оценки эффективности 
выдаваемых кредитов. Законодатель­
ное оформление разграничения инве­
стиционной и коммерческой составля­
ющих банковской деятельности позво­
лит не только аккумулировать и на­
правлять капиталы в наиболее перс­
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пективные и прибыльные сферы, но и 
создаст предпосылки для эволюцион­
ного развития фондового рынка, уси­
лит конкуренцию на кредитном и ин­
вестиционном рынках, обеспечит от­
носительное уменьшение зависимос­
ти участников холдинга от внешних 
привлекаемых ресурсов.

Принципиально важным моментом 
дальнейшего развития банковской си­
стемы является выход государства из 
состава акционеров крупнейших оте­
чественных коммерческих банков. Се­
годня доля государства и предприятий 
госсобственности в собственном капи­
тале банков составляет около 90%, 
что означает значительную степень 
централизации банковских ресурсов. 
Однако нормативная и законодатель­
ная база процесса передачи доли го­
сударства в уставном фонде банков 
другим контрагентам рынка еще не 
разработана. Поэтому сейчас важно 
предусмотреть наиболее эффектив­
ные методы обеспечения нацио­
нальных интересов,укрепления фи­
нансовой системы республики, а так­
же инициирования инвестиционной 
направленности в деятельности ком­
мерческих банков.

Перспективными направлениями 
развития финансового рынка респуб­
лики могут стать консорциальное кре­
дитование и привлечение кредитных 
ресурсов из-за рубежа, в том числе 
российских банков. Возможности их 
реализации все более расширяются 
по мере углубления валютной интег­
рации Беларуси и России, а также ин­
тернационализации валютных режи­
мов других европейских стран.

На наш взгляд, целенаправленное 
развитие банковских услуг при нали­
чии законодательно урегулированной 
возможности участия в долгосрочных 
целевых накоплениях позволит бан­
кам получить дополнительный объем 
ресурсов для проведения инвестици­
онного кредитования. Институцио­

нальные инвесторы будут защищены 
от инфляции, что повысит доверие к 
накопительной системе пенсионного 
обеспечения и страхования.

Необходимость создания и посту­
пательного развития системы обяза­
тельного и добровольного страхова­
ния, накопительной системы пенси­
онного обеспечения определена в Го­
сударственной программе развития 
страхового дела в Республике Бела­
русь на 2001 -2005 гг. Совместно с бан­
ками страховые пенсионные фонды 
призваны обеспечить организацию 
накопления средств на счетах и синх­
ронное эффективное их использова­
ние, в том числе посредством диверси­
фикации вложений. В этой связи воз­
никает потребность в разработке ме­
тодики оценки эффективности функ­
ционирования страховых и пенсион­
ных фондов с точки зрения вариатив­
ности размещения населением своих 
сбережений. Оптимизации финансо­
вых потоков, увеличению доходной ча­
сти бюджета, привлечению долгосроч­
ных финансовых ресурсов страховых и 
пенсионных фондов будет способство­
вать ускорение реформы систем пен­
сионного обеспечения и медицинского 
обслуживания посредством введения 
обязательного пенсионного и меди­
цинского страхования.

Мобильность и управляемость фи­
нансового рынка, экономики в целом 
возможны при наличии развитого 
рынка ценных бумаг. Дальнейшее со­
вершенствование его нормативно­
правовой базы должно быть направле­
но, прежде всего, на либерализацию 
функционирования, создание меха­
низмов защиты от инфляции долго­
срочных финансовых вложений и фор­
мирование инструментов инвестиро­
вания средств накопительных фондов 
и сбережений. Выпуск в обращение 
ценных бумаг с различными характе­
ристиками, сроками и условиями пога­
шения позволит существенно расши­

рить область источников финансиро­
вания инвестиций,оградит государ­
ство от выполнения многочисленных 
процедур дотирования, субсидирова­
ния и кредитования на льготных усло­
виях предприятий, нуждающихся в фи­
нансовых вложениях, освободит бюд­
жет от части социальных расходов, на­
правляемых на поддержание работни­
ков таких предприятий, поможет нала­
дить адекватные процессам акциони­
рования и формирования финансово­
промышленных групп сегменты фон­
дового рынка.

При современном состоянии фон­
дового рынка республики для выпол­
нения этих задач необходима реали­
зация целого комплекса мер: обеспе­
чение прозрачности вторичного рын­
ка ценных бумаг и свободного досту­
па к оперативной, адекватной ситуа­
ции статистике и аналитике; форми­
рование механизма рыночного цено­
образования; ограничение действия 
механизма золотой акции; устране­
ние недостаточности гарантии ис­
полнения сделок посредством их 
страхования; обеспечение надежнос­
ти проведения операций с удаленных 
терминалов и т.д.

Формированию рыночных стиму­
лов развития инвестиционной состав­
ляющей деятельности финансовых ин­
ститутов республики будет способ­
ствовать отказ банковской системы от 
прямого кредитования правительства, 
а также ограничение эмиссии государ­
ственных облигаций и размещение их 
преимущественно среди населения. 
Целенаправленная поступательная 
реализация этих мер позволит сни­
зить уровень инфляции в экономике, 
оптимизировать структуру доходной 
и расходной частей бюджета, уве­
личить эффективность реального 
сектора экономики и, как результат, 
способствовать нормализации отно­
шений в социальной и политической 
сферах, ш
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