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ВВЕДЕНИЕ

Международная интеграция стран в сфере торговли требует от государств с 
открытой экономикой применения механизмов защиты внутреннего рынка от им­
порта и повышения конкурентоспособности продукции и услуг национальных 
производителей на внешних рынках. При разработке валютной политики особое 
внимание уделяется возможностям корректировки посредством управления ва­
лютным курсом таких макроэкономических показателей, как объемы экспорта и 
импорта, объемы внутреннего и внешнего рынков, индексы цен производителей 
товаров и услуг. Актуальность дискуссии о роли государства в обеспечении кон­
курентоспособности экономики при помощи курсовой политики возросла в усло­
виях мирового финансово-экономического кризиса. Оптимизация валютной поли­
тики как источника конкурентоспособности страны требует глубокого и всесто­
роннего изучения влияния валютного курса на конкурентоспособность субъектов 
экономики различных уровней и разработки достаточного теоретического обосно­
вания и методического инструментария.

Большой вклад в разработку теоретических вопросов влияния валютного 
курса на макроэкономические показатели внесли такие ученые, как Б. Баласса, 
Дж. Бильсон, Р. Дорнбуш, Г. Кассель, И. Крэвис, П. Куглер, К. Ленц, Р. Липси, 
Дж. Лонгворт, Дж. Мид, Р. Миз, М. Мусса, М. Обстфельд, К. Рогофф, К. Симпсон, 
Дж. Френкель. В российской экономической науке проблемам формирования и 
государственного регулирования валютного курса посвятили свои работы
А.С. Акматалиева, М.М. Горбанев, Л.П. Долотенкова, Ф.С. Картаев, Д.В. Кизен- 
ков, О.А. Осипова, А.Б. Фадюшин, К.И. Халюк. Эффективность управления ва­
лютным курсом в рамках перспектив сбалансированного развития националь­
ной экономики рассматривается такими белорусскими исследователями, как 
Г.Л. Вардеванян, М.В. Демиденко, С.Д. Колесников, А.И. Лученок, М.В. Мар- 
кусенко, А.А. Матяс, К.В. Рудый, В.И. Тарасов, Т.В. Цукарев. Вместе с тем 
данные вопросы изучены не в полной мере.

Для экономического развития Республики Беларусь, страны с малой от­
крытой транзитивной экономикой, необходимы дальнейшие разработки, изу­
чающие влияние валютного курса на конкурентоспособность экономики, эмпи­
рические результаты которых представляют практический интерес. Более того, 
научно обоснованное определение направлений совершенствования курсовой 
политики является основой формирования и поддержания высокого уровня 
конкурентоспособности экономики, что актуально для Республики Беларусь. 
Все это обусловило выбор темы диссертационной работы, в которой проведено 
комплексное исследование влияния валютного курса на конкурентоспособ­
ность экономики.
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ОБЩАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА РАБОТЫ

Связь работы с крупными научными программами (проектами) и те­
мами. Диссертация выполнена в рамках научно-исследовательских тем кафед­
ры денежного обращения, кредита и фондового рынка У О «Белорусский госу­
дарственный экономический университет»: «Денежно-кредитная система в ус­
ловиях глобализации и необходимости обеспечения инновационного развития 
экономики Республики Беларусь», «Институциональная структура денежно- 
кредитной системы и фондового рынка Республики Беларусь в условиях глоба­
лизации и формирования единого экономического пространства (ЕЭП)», «Фор­
мирование стратепии денежно-кредитной политики Республики Беларусь в ус­
ловиях глобализации и формирования единого экономического пространства 
(России, Беларуси и Казахстана)» (№ ГР 20113831, 2011 г.).

Тема работы соответствует Приоритетным направлениям фундаментальных 
и прикладных научных исследований Республики Беларусь на. 2011-2015 годы 
(раздел «Теоретические основы повышения эффективности национальной инно­
вационной системы, антикризисные и посткризисные механизмы обеспечения 
устойчивого развития национальной экономики»), утвержденным постановлени­
ем Совета Министров Республики Беларусь от 19.04.2010 г. № 585.

Цель и задачи исследования. Целью диссертационного исследования яв­
ляется разработка системы оценки влияния валютного курса на конкурентоспо­
собность экономики и рекомендаций по повышению роли валютного курса в ее 
формировании.

Для достижения указанной цели были поставлены и решены следующие 
задачи:

• разработать классификацию показателей конкурентоспособности субъ­
ектов экономики, участвующих в международной торговле, на которые оказы­
вает влияние изменение валютного курса;

• разработать методику расчета реального эффективного обменного курса 
национальной валюты по видам экономической деятельности, основывающую­
ся на рассмотрении в отдельности потока валюты по экспортным операциям и 
потока валюты по импортным операциям;

• разработать комплексную методику оценки влияния курса национальной 
валюты на конкурентоспособность экономики для определения возможностей 
расширения внутреннего рынка национальных производителей, развития экс­
порта и снижения темпов роста индекса цен производителей товаров и услуг;

• разработать методику прогнозирования изменения величины курсовых 
разниц, основанную на оценке воздействия динамики номинального курса на­
циональной валюты на чистую прибыль предприятия;
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• разработать рекомендации по оценке влияния и определению перспек­
тив воздействия валютного курса на конкурентоспособность экономики макро­
уровня.

Объект исследования -  направления воздействия валютного курса на кон­
курентоспособности экономики; предмет -  методические подходы и методики 
оценки влияния валютного курса на конкурентоспособность экономики. Выбор 
объекта и предмета исследования обусловлен актуальностью вопросов влияния 
валютного курса на конкурентоспособность экономики.

Положения, выносимые на защиту.
1. Авторская классификация важнейших показателей конкурентоспособ­

ности субъектов экономики, которая базируется на учете основных факторов 
конкурентоспособности в краткосрочном периоде. Разработанная классифика­
ция основана на рассмотрении субъекта экономики преимущественно как уча­
стника внешнеэкономической деятельности. Это обусловило выбор валютного 
курса как показателя, формирующего конкурентоспособность экономики на 
трех уровнях (микро, мезо и макро), на которых выделены следующие показа­
тели: микроуровень -  прибыль и рентабельность предприятия; мезоуровень -  
доля внутреннего рынка отдельного вида экономической деятельности, доля 
экспорта в объеме продаж отдельного вида экономической деятельности, ин­
декс цен производителей отдельного вида экономической деятельности; макро­
уровень -  соотношение долей импорта и продукции национальных производи­
телей на внутреннем рынке, доля экспорта в общем объеме продаж предпри­
ятий, индекс цен производителей промышленной продукции. Предложенная 
классификация позволяет: во-первых, выявить направления воздействия курса 
национальной валюты на показатели каждого из уровней конкурентоспособно­
сти экономики; во-вторых, определить роль валютного курса в формировании 
факторов конкурентоспособности каждого уровня.

2. Методика прогнозирования размера курсовых разниц, включающая 
оценку влияния изменения номинального курса национальной валюты на чис­
тую прибыль предприятия. Проведен анализ динамики показателя доли курсо­
вых разниц в структуре чистой прибыли предприятия при различных возмож­
ных вариантах изменения номинального курса национальной валюты и дана 
оценка тесноты связи рассматриваемых явлений. Методика предусматривает 
последовательное выполнение следующих этапов: а) расчет динамики номи­
нального курса белорусского рубля к корзине иностранных валют (евро/доллар 
США/российский рубль); б) определение доли итоговых курсовых разниц 
в прибылях и убытках; в) расчет средней эластичности доли итоговых курсовых 
разниц по темпам изменения курса белорусского рубля для каждого из предпо­
лагаемых вариантов изменения номинального курса национальной валюты; 
г) прогноз значения итоговых курсовых разниц и прибыли с учетом предпола-
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гаемого изменения курса национальной валюты; д) оценка тесноты связи дина­
мики номинального курса национальной валюты и изменения прибыли пред­
приятия. Предлагаемая методика позволяет предприятию учитывать изменение 
курса национальной валюты при планировании сумм к уплате налога на при­
быль в случае образования положительных курсовых разниц, а также при опре­
делении величины резервов на покрытие убытков, которые могут возникнуть 
в результате образования отрицательных курсовых разниц.

3. Методика расчета реального эффективного курса национальной валю­
ты по стоимостным объемам экспортно-импортных операций по отдельным ви­
дам экономической деятельности, значимым для внешнеторгового оборота. От­
личия от существующей практики расчета реального эффективного курса на­
циональной валюты и новизна предлагаемой методики заключаются в исполь­
зовании в качестве базовой формулы среднего арифметического, а также в раз­
делении внешних стоимостных потоков товаров и услуг на экспорт и импорт, 
что обусловливает расчет двух видов показателей: 1) реального эффективного 
курса национальной валюты по объемам импорта (по видам экономической 
деятельности), при котором в качестве весов используются доли стран -  торго­
вых партнеров в импорте в страну товаров и услуг определенного вида эконо­
мической деятельности; 2) реального эффективного курса национальной валю­
ты по объемам экспорта, когда в качестве весов используются доли товаров и 
услуг национальных производителей (по видам экономической деятельности), 
поставляемых в страны-импортеры. Применение данной методики позволяет 
получить более достоверные значения реального эффективного курса при зна­
чительных колебаниях номинального курса национальной валюты, оценить со­
ответствие величины номинального курса национальной валюты существую­
щим условиям экспорта и импорта продукции и услуг по видам экономической 
деятельности, определить направления изменения валютного курса, стимули­
рующие повышение конкурентоспособности как отдельных видов экономиче­
ской деятельности, так и экономики в целом.

4. Комплексная методика оценки влияния курса национальной валюты на 
конкурентоспособность экономики мезоуровня, при которой по отдельным ви­
дам экономической деятельности сопоставляются изменения показателей:
1) доли внутренних рынков национальных производителей; 2) доли экспорта в 
объеме реализации; 3) индекса цен производителей товаров и услуг, значимых 
для внешнеторгового оборота, с динамикой курса национальной валюты. Дан­
ную комплексную методику от имеющихся разработок отличает последова­
тельное выполнение следующих этапов: а) вычисление отклонения номиналь­
ного курса национальной валюты от реального эффективного курса, рассчиты­
ваемого по стоимостным объемам экспортно-импортных операций по отдель­
ным видам экономической деятельности; б) расчет доли внутреннего рынка и
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доли экспорта в объеме продаж национальных производителей; в) оценка усло­
вий торговли видов экономической деятельности на внутреннем и внешнем 
рынках; г) оценка величины влияния изменения номинального курса нацио­
нальной валюты и реального эффективного курса национальной валюты по 
стоимостным объемам экспортно-импортных операций по отдельным видам 
экономической деятельности на показатели конкурентоспособности экономики. 
Комплексная методика позволяет выявить виды экономической деятельности с 
потенциалом развития экспорта продукции и услуг без уменьшения доли внут­
реннего рынка, а также получить данные о возможном влиянии девальвации и 
ревальвации национальной валюты на конкурентоспособность отдельных видов 
экономической деятельности.

5. Рекомендации по оценке влияния и определению перспектив воздейст­
вия валютного курса на конкурентоспособность экономики макроуровня, кото­
рые заключаются в необходимости:

1) прогнозирования экспорта на основе оценки возможностей влияния ва­
лютного курса на изменение доли экспорта в структуре объема реализации 
продукции предприятий основных видов экономической деятельности, значи­
мых для международной торговли;

2) оценки перспектив изменения доли внутренних рынков национальных 
производителей основных видов экономической деятельности при изменении 
валютного курса, а также использования государством косвенных методов ре­
гулирования внутреннего рынка;

3) определения влияния изменения номинального курса национальной ва­
люты на изменение индекса цен производителей товаров и услуг.

Данные рекомендации позволяют выявить необходимость использования 
государством косвенных методов регулирования, призванных поддержать кон­
курентоспособность на внутреннем рынке отдельных видов экономической 
деятельности, определить направления изменения курса национальной валюты, 
обеспечивающие увеличение объемов экспорта национальных производителей.

Личный вклад соискателя. Диссертация является самостоятельным и за­
конченным научным трудом, выполненным автором лично. Разработанные и 
вынесенные на защиту положения принадлежат соискателю.

Апробация результатов диссертации. Результаты исследования доклады­
вались на международных научно-практических и научно-технических конфе­
ренциях и форумах: «Профсоюзы и социальная безопасность» (Витебск, 2007), 
«Новые материалы, оборудование и технологии в промышленности» (Могилев, 
2008), «Материалы, оборудование и ресурсосберегающие технологии» (Могилев, 
2008-2010, 2013), «Научный потенциал молодежи -  будущему Беларуси» 
(Пинск, 2009, 2011), «Государственное регулирование экономики и повышение 
эффективности деятельности субъектов хозяйствования» (Минск, 2009), «Устой­
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чивый рост национальной экономики: инновации и конкурентоспособность» 
(Минск, 2009), «Экономика глазами молодых» (Минск, 2009, 2013), «Экономи­
ческий рост Республики Беларусь: глобализация, инновационность, устойчи­
вость» (Минск, 2009, 2011, 2013), «Устойчивое развитие экономики: состояние, 
проблемы, перспективы» (Пинск, 2009), «Современные университеты как цен­
тры образовательной, научной и инновационной деятельности приграничных ре­
гионов Российской Федерации и Республики Беларусь» (Могилев, 2010), «Акту­
альные проблемы экономики и права» (Барановичи, 2010), «Актуальные пробле­
мы экономического развития Республики Беларусь и его правовое регулирова­
ние» (Минск, 2010), «Право и экономика -  прикладные новации» (Минск, 2011), 
«Управление в социальных и экономических системах» (Минск 2011), «Между­
народные отношения: история, теория, практика» (Минск, 2012,2013).

Опубликованность результатов. По теме диссертации опубликовано
29 работ, в том числе 4 статьи в научных рецензируемых журналах, соответст­
вующих п. 18 Положения о присуждении ученых степеней и присвоении уче­
ных званий в Республике Беларусь (объем -  1,92 авторского листа), 1 -  в элек­
тронном журнале, 24 -  в материалах конференций.

Структура и объем диссертации. Диссертация состоит из введения, об­
щей характеристики работы, трех глав, заключения, библиографического спи­
ска и приложений. Работа изложена на 150 страницах, из них рисунки, таблицы, 
приложения занимают 27 страниц, библиографический список, включающий 
252 источника, -21  страницу.

ОСНОВНОЕ СОДЕРЖАНИЕ

В первой главе «Теоретические основы курсообразования и его воздей­
ствие на конкурентоспособность» представлен системный анализ эмпириче­
ских возможностей теорий обменного курса; предложен авторский подход к 
оценке оптимальности выбора режима валютного курса; разработана классифи­
кация показателей конкурентоспособности субъектов экономики, подвержен­
ных влиянию валютного курса; разработана типология состава индикаторов 
деятельности отдельного предприятия на основе результативности влияния 
курса национальной валюты в зависимости от периода.

На основании проведенного анализа развития теорий валютного курса вы­
явлены показатели конкурентоспособности субъектов экономики, подвержен­
ные воздействию валютного курса, а также проведена их классификация по 
уровням конкурентоспособности экономики (см. таблицу) с учетом роли ва­
лютного курса в формировании факторов конкурентоспособности в кратко­
срочном периоде. Выбор показателей обусловлен: 1) необходимостью коррект­



ной оценки обеспеченности организации ресурсами для расширенного воспро­
изводства на микроуровне, а на мезо- и макроуровнях -  возможностей расши­
рения рынков сбыта национальных производителей; 2) зависимостью измене­
ния показателей конкурентоспособности от динамики курса национальной ва­
люты; 3) оперативной реакцией показателей на изменение курса национальной 
валюты в краткосрочном периоде.

Классификация показателей конкурентоспособности субъектов экономики, 
подверженных влиянию валютного курса

Уровень конку­
рентоспособно­
сти экономики

Фактор конкурентоспо­
собности экономики

Показатель конкурентоспособности 
экономики

Микроуровень 
(уровень пред­
приятия)

Обеспечение выхода на 
внутренний и междуна­
родные рынки. Завое­
вание и поддержание 
лидирующих позиций в 
конкурентной среде. 
Создание условий для 
устойчивого развития

Прибыль Рентабельность
- прибыль от реализации 

продукции, работ и ус­
луг

- чистая прибыль

- общая рента­
бельность

- рентабельность 
активов

- рентабельность 
реализуемой 
продукции

Мезоуровень 
(вид экономиче­
ской деятельно­
сти)

Расширение внешних и 
внутренних рынков по 
видам экономической 
деятельности. Повыше­
ние инвестиционного 
рейтинга отдельных 
видов экономической 
деятельности

Реализация продукции 
(услуг) на внутреннем 

и внешнем рынках
Индекс цен

- доля внутреннего рын­
ка национальных про­
изводителей отдельно­
го вида экономической 
деятельности

- доля экспорта в объеме 
производства отдельно­
го вида экономической 
деятельности

- индекс цен про­
изводителей по 
видам экономи­
ческой деятель­
ности

- индекс тарифов 
на перевозку 
грузов всеми ви­
дами транспорта

Макроуровень
(национальный)

Обеспечение экономи­
ческой и политической 
стабильности. Создание 
благоприятных условий 
для устойчивого функ­
ционирования и разви­
тия субъектов хозяйст­
вования. Повышение 
международного рей­
тинга страны

Реализация продукции 
(услуг) на внутреннем 

и внешнем рынках
Индекс цен

- соотношение долей 
импорта и продукции 
(услуг) национальных 
производителей на 
внутреннем рынке

- доля экспорта в объеме 
продаж предприятий по 
стране в целом

- индекс цен про­
изводителей 
промышленной 
продукции

- индекс потреби­
тельских цен

Во второй главе «Методический инструментарий оценки влияния ва­
лютного курса на конкурентоспособность экономики и его апробация (на 
примере Республики Беларусь)» предложены методика прогнозирования раз­
мера курсовых разниц, основанная на оценке влияния изменения номинального
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курса национальной валюты на чистую прибыль предприятия; методика оценки 
влияния изменения курса национальной валюты на конкурентоспособность эко­
номики мезоуровня; методика расчета реального эффективного обменного курса 
национальной валюты по отдельным видам экономической деятельности, бази­
рующаяся на разделении валютных потоков по экспортным и импортным опера­
циям; произведены оценки влияния изменения курса белорусского рубля на кон­
курентоспособность экономики Республики Беларусь микроуровня на примере 
прогнозирования размера курсовых разниц СООО «Могилеввнештранс», а также 
на конкурентоспособность экономики Республики Беларусь мезоуровня.

Методика прогнозирования размера курсовых разниц для отдельного пред­
приятия или организации предполагает использование данных бухгалтерской от­
четности предприятия и показателей динамики номинального курса националь­
ной валюты и представляет собой последовательное выполнение семи этапов, 
включающих интерпретацию полученных результатов и оценку тесноты связи 
изменения курса белорусского рубля и доли курсовых разниц в чистой прибыли.

Этап 1. Оценка тенденции изменения курса белорусского рубля к корзине 
иностранных валют евро/доллар США/российский рубль.

Этап 2. Расчет темпов изменения курса белорусского рубля, используемый 
при оценке связи прибыли предприятия и динамики валютного курса белорус­
ского рубля (ТПр BYR ).

Этап 3. Расчет итоговых курсовых разниц, являющихся суммой положи­
тельных и отрицательных курсовых разниц (РКИ).

Этап 4. Расчет доли итоговых курсовых разниц в прибылях и убытках от­
дельно для случаев совпадения и несовпадения знака итоговых курсовых раз­
ниц и прибыли/убытка предприятия (Дрки)-

Этап 5. Расчет средней эластичности доли итоговых курсовых разниц по 
темпам изменения курса белорусского рубля в зависимости от выбранной при 
прогнозировании динамики курса белорусского рубля в перспективе (Эддс).

Этап 6. Расчет прогнозных значений итоговых курсовых разниц и прибыли 
с учетом изменения курса национальной валюты по формулам:

РКИ, = Д ркио (Эд Рс Т Пр<,„ )  П риУ ,, (1)

ПриУ; = ПриУ, + РКИ „ (2)

где РКИ -  разницы курсовые итоговые;
Д рки -  доля разниц курсовых итоговых в прибылях и убытках;
Эд,р,с -  средняя эластичность доли итоговых курсовых разниц (Д -  по темпам девальва­

ции; Р -  по темпам ревальвации; С -  по средним за период темпам изменения курса белорус­
ского рубля);

Trip™ ~ темп прироста курса белорусского рубля к иностранным валютам;
ПриУ -  прибьии и убытки, бел. руб.;
ПриУ -  прибыли и убытки с учетом изменения курса белорусского рубля, бел. руб.
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Этап 7. Оценка тесноты связи изменения курса белорусского рубля и доли 
курсовых разниц в чистой прибыли.

Для оперативности получения результатов прогнозирования размера кур­
совых разниц для отдельного предприятия или организации автором на базе 
предложенной методики разработан программный продукт, применение кото­
рого позволяет сократить время осуществления расчета прогнозного значения 
курсовых разниц, предоставляя пользователю конечную систематизированную 
информацию. Разработанная методика прогнозирования размера курсовых раз­
ниц, основанная на оценке влияния изменения номинального курса националь­
ной валюты на чистую прибыль предприятия, позволяет выявить необходи­
мость покрытия предполагаемых убытков или определить размер увеличения 
предполагаемой прибыли вследствие влияния изменения курса национальной 
валюты.

Комплексная методика оценки влияния изменения курса национальной ва­
люты на конкурентоспособность экономики мезоуровня предполагает проведе­
ние оценки влияния номинального и реального эффективного курса националь­
ной валюты на показатели конкурентоспособности экономики мезоуровня (до­
ля внутреннего рынка национальных производителей отдельного вида эконо­
мической деятельности; доля экспорта продукции национальных производите­
лей в общем объеме производства отдельного вида экономической деятельно­
сти; индекс цен производителей по видам экономической деятельности) и осу­
ществляется согласно представленному алгоритму:

1) исходя из значений получаемого отклонения номинального курса на­
циональной валюты от реального эффективного курса национальной валюты по 
экспорту и импорту основных видов экономической деятельности (согласно ав­
торской методике) определяется тенденция изменения номинального курса на­
циональной валюты. Предложенная автором методика расчета реального эф­
фективного курса национальной валюты по объемам экспорта и импорта для 
отдельных видов экономической деятельности отличается от существующих 
подходов, во-первых, разделением потоков товаров и услуг на экспорт и им­
порт, обусловившим расчет двух видов реального эффективного курса нацио­
нальной валюты; во-вторых, использованием для расчета реального эффектив­
ного курса национальной валюты по объемам импорта в качестве удельных ве­
сов стран -  торговых партнеров во внешнеэкономическом обороте доли их им­
порта в страну товаров и услуг, а для расчета реального эффективного курса 
национальной валюты по объемам экспорта -  доли товаров и услуг националь­
ных производителей, поставляемых на экспорт в страны-импортеры; в-третьих, 
расчетом реального эффективного курса национальной валюты как среднего 
арифметического взвешенного в отличие от принятого расчета с использовани­
ем средних геометрических величин, что позволяет получить корректные дан­



ные в случае значительных колебаний номинального курса национальной ва­
люты;

2) расчет доли внутреннего рынка национальных производителей и доли 
экспорта в общем объеме производства национальных производителей;

3) оценка условий торговли отдельных видов экономической деятельно­
сти на внутреннем и внешнем рынках. Анализ условий торговли на внешнем 
рынке национальных производителей по видам экономической деятельности 
включает оценку показателя объема поставок на экспорт и сопоставление дан­
ного показателя с величиной общего объема экспорта товаров и услуг страны, а 
также с объемом импорта отдельного вида экономической деятельности по раз­
работанным схемам интерпретации результатов оценки. Расчет разницы объема 
поставок на внешний рынок и импорта позволяет определить, обладают ли на­
циональные производители производственными возможностями для удовле­
творения спроса внутреннего рынка за счет сокращения поставок на экспорт. 
Условия торговли на внутренних рынках национальных производителей каждо­
го вида экономической деятельности анализируются посредством сопоставле­
ния их доли на данном рынке со стоимостным объемом продукции, реализуе­
мой на внутреннем рынке, в общем выпуске и с показателем отношения импор­
та к объему выпуска вида экономической деятельности по разработанным схе­
мам интерпретации результатов оценки;

4) оценка величины влияния изменения номинального и реального эффек­
тивного курсов национальной валюты по экспорту и импорту отдельных видов 
экономической деятельности на долю внутреннего рынка национальных произ­
водителей, долю экспорта продукции национальных производителей в общем 
объеме производства, индекс цен производителей по видам экономической дея­
тельности; оценка тесноты связи зависимых и объясняющих переменных. Ре­
зультирующие данные анализа систематизируются по двум типам отражаемой 
информации в зависимости от выделяемых объектов оценки: по отдельному 
виду экономической деятельности или по экономике в целом.

Информация о влиянии изменения курса национальной валюты на мезо- 
конкурентоспособность экономики, полученная посредством применения пред­
ложенной методики, предоставляет органам, осуществляющим реализацию 
курсовой политики, возможность получить сведения о вероятных эффектах де­
вальвации и ревальвации валюты не только для экономики в целом, но и по от­
дельным видам экономической деятельности, участвующим в международной 
торговле. Применение методики оценки влияния изменения курса националь­
ной валюты на конкурентоспособность экономики мезоуровня позволяет оце­
нить условия отдельных видов экономической деятельности на внутреннем и 
внешнем рынках, а также выявить необходимость реализации косвенных мето­
дов защиты внутреннего рынка посредством курсовой политики.
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Установлено положительное влияние девальвационной политики на кон­
курентоспособность экономики на мезо- и микроуровнях. Результаты апроба­
ции авторской методики оценки влияния изменения курса национальной валю­
ты на конкурентоспособность мезоуровня свидетельствуют о расширении 
внутреннего рынка значимых с точки зрения объемов международной торговли 
видов экономической деятельности, кроме производства текстильных изделий, 
одежды, изделий из кожи и меха; увеличении доли экспорта в транспортной 
деятельности, производстве продуктов питания, изделий из дерева и бумаги. 
Девальвация белорусского рубля способствует увеличению чистой прибыли и 
улучшает результаты деятельности предприятия, т.е. повышению конкуренто­
способности экономики микроуровня, о чем свидетельствуют данные оценки 
влияния изменения курса национальной валюты на чистую прибыль предпри­
ятия по авторской методике. Согласно полученным данным, девальвация бело­
русского рубля на 1 % способна повысить чистую прибыль экспортоориенти­
рованного предприятия на 25 % за счет образования положительных курсовых 
разниц, а при отсутствии убытков в результате роста отрицательных курсовых 
разниц, вызванных ревальвацией национальной валюты на 1 %, чистая прибыль 
предприятия может увеличиться более чем в два раза.

В третьей главе «Рекомендации по повышению роли валютного курса в 
формировании конкурентоспособности экономики Республики Беларусь» 
рассмотрены практика и тенденции курсообразования в Республике Беларусь; 
разработан подход к оценке влияния изменения курса национальной валюты на 
конкурентоспособность экономики на макроуровне; произведена оценка влия­
ния изменения курса белорусского рубля на конкурентоспособность экономики 
Республики Беларусь макроуровня и разработаны рекомендации по оценке 
влияния и определению перспектив воздействия валютного курса на конкурен­
тоспособность экономики макроуровня.

Повышение роли валютного курса в формировании конкурентоспособно­
сти экономики заключается в управлении номинальным курсом национальной 
валюты монетарными властями страны с целью достижения наиболее прием­
лемой величины показателей конкурентоспособности экономики, зависящих от 
изменения валютного курса. Автором рекомендовано корректировать валют­
ный курс в рамках действующего режима управляемого плавания для расшире­
ния присутствия национальных производителей на внутреннем рынке, развития 
экспорта и снижения темпов роста индекса цен производителей. Согласно ре­
зультатам проведенного исследования вариантов динамики номинального и ре­
ального эффективного курсов национальной валюты, для белорусской эконо­
мики характерны положительные эффекты снижения реального курса белорус­
ского рубля в условиях девальвации номинального курса, выражающиеся в 
росте экспорта и сокращении импортных поставок на белорусский рынок. Дан­
ные положительные эффекты укрепляют конкурентоспособность экономики.
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Следуя разработанной автором оценке влияния валютного курса на конку­
рентоспособность экономики Республики Беларусь при действующих на мо­
мент окончания второго полугодия 2013 г. условиях торговли, снижение реаль­
ного эффективного курса белорусского рубля способно повысить долю экспор­
та в структуре производства (на 3,15 % согласно среднегодовым данным на 1 % 
снижения для 91 % производителей) и увеличить долю внутреннего рынка на­
циональных производителей (на 0,84 % согласно среднегодовым данным на
1 % снижения для 47 % производителей). Это в сочетании со снижением номи­
нального курса белорусского рубля будет сопровождаться ростом стоимостных 
объемов внутреннего рынка национальных производителей и снижением по­
ставок на экспорт, что характеризуется повышением ценовой конкурентоспо­
собности отечественных товаров и услуг по сравнению с импортом и переори­
ентацией на удовлетворение внутреннего спроса; при повышении номинально­
го курса будет наблюдаться обратная ситуация.

ЗАКЛЮЧЕНИЕ

Основные научные результаты диссертации.
1. При изучении существующих подходов к выделению уровней и основ­

ных факторов конкурентоспособности было выявлено, что проблема зависимо­
сти конкурентоспособности от финансовых факторов разработана в недоста­
точной степени, а теоретические и практические исследования, посвященные 
рассмотрению показателей конкурентоспособности в зависимости от измене­
ния величины валютного курса национальной валюты для транзитивных эко­
номик на современном этапе экономического развития, отсутствуют. Следова­
тельно, существующая практика не выделяет отдельного подхода, который по­
зволил бы в полной мере дать оценку роли валютного курса в формировании 
конкурентоспособности экономики. Для получения объективной информации о 
характере влияния валютного курса на конкурентоспособность и выявления на­
правлений по повышению конкурентоспособности за счет изменения величины 
курса национальной валюты автором разработана классификация важнейших 
показателей конкурентоспособности субъектов экономики как участников ме­
ждународной торговли. Согласно предложенному автором порядку системати­
зации данных, роль валютного курса в формировании факторов конкурентоспо­
собности экономики трех уровней (микро, мезо и макро) заключается в его воз­
действии на показатели конкурентоспособности в зависимости от рассматри­
ваемого уровня. Установлено, что в результате влияния валютного курса на по­
казатели чистой прибыли и рентабельности предприятия формируются факто­
ры конкурентоспособности микроуровня, такие как завоевание и поддержание
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лидирующих позиций в конкурентной среде, обеспеченность ресурсами для ус­
тойчивого развития. Оказываемое воздействие валютного курса на показатели 
конкурентоспособности отдельных видов экономической деятельности (увели­
чение доли внутреннего рынка национальных производителей, доли экспорта в 
структуре объема продаж, снижение темпов роста индекса цен производителей 
товаров и услуг) способствует расширению внутренних и внешних рынков по 
видам экономической деятельности, повышению инвестиционной привлека­
тельности отдельных видов экономической деятельности, т.е. формированию 
факторов конкурентоспособности мезоуровня. Роль валютного курса в форми­
ровании факторов конкурентоспособности макроуровня заключается в обеспе­
чении экономической и политической стабильности, создании благоприятных 
условий для устойчивого функционирования и развития субъектов хозяйство­
вания, повышении международного рейтинга страны. Предложено оценивать 
влияние валютного курса на данные факторы посредством рассмотрения пока­
зателей конкурентоспособности видов экономической деятельности, соразмер­
но их участию в формировании доли продукции национальных производителей 
на внутреннем рынке страны, доли экспорта в объеме продаж предприятий по 
стране в целом, а также индекса цен производителей товаров и услуг при опре­
деленной динамике валютного курса. Применение на практике разработанной 
классификации позволило выявить взаимосвязь показателей микро-, мезо- и 
макроуровней конкурентоспособности, определить показатели на каждом из 
уровней конкурентоспособности экономики для дальнейшего исследования 
степени влияния изменения курса национальной валюты на конкурентоспособ­
ность экономики и установления возможностей повышения конкурентоспособ­
ности посредством изменения курса национальной валюты [1, 6,14,18].

2. С целью оценки зависимости деятельности предприятия от изменения 
курса национальной валюты автором разработана методика оценки влияния из­
менения номинального курса национальной валюты на чистую прибыль пред­
приятия. Методика базируется на анализе динамики показателя доли курсовых 
разниц в формировании чистой прибыли предприятия при различных вариантах 
ожидаемого изменения номинального курса национальной валюты. Учитывает­
ся также теснота связи динамики номинального курса национальной валюты и 
изменения чистой прибыли предприятия. Исходя из влияния, оказываемого ва­
лютным курсом на показатели конкурентоспособности экономики микроуров­
ня, существует вероятность снижения прибыли предприятия при ревальвации 
национальной валюты для экспортоориентированных производств, при деваль­
вации -  для импортозависимых предприятий. На основе данной разработки ав­
тором предложена методика прогнозирования размера курсовых разниц, апро­
бация которой на примере СООО «Могилеввнештранс» позволила установить 
положительное влияние девальвации на деятельность экспортоориентирован­
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ного предприятия, что подтверждается увеличением его чистой прибыли в 
среднем на 25 % при снижении курса белорусского рубля на 1 % за счет обра­
зования положительных курсовых разниц. Отрицательные курсовые разницы 
способны снизить получаемую прибыль более чем в два раза при ревальвации 
курса национальной валюты на 1 %, согласно среднемесячным данным отчет­
ности исследуемого предприятия за первое полугодие 2013 г. [2 ,1В, 19,23].

3. Исследование предполагает при проведении оценки соответствия вели­
чины номинального курса реальным условиям внешнеэкономической деятель­
ности субъектов хозяйствования необходимость учета условий торговли на 
внутреннем и внешнем рынках национальных производителей. Для обеспече­
ния возможности учета данных факторов по каждому виду экономической дея­
тельности для экспортоориентированных и импортоемких производств автором 
предложена методика расчета реального эффективного обменного курса нацио­
нальной валюты по стоимостным объемам экспортных и импортных операций 
для всех значимых в международной торговле страны видов экономической 
деятельности. Согласно данной методике, в отличие от используемой при рас­
чете данного показателя государственными органами отдельно для каждого ви­
да экономической деятельности рассматриваются присущие только ему усло­
вия международной торговли. Условиями международной торговли выступают 
стоимостные объемы экспорта национальных производителей, стоимостные 
объемы импорта товаров и услуг в страну, индекс цен производителей продук­
ции и услуг в стране и за рубежом по отдельным видам экономической дея­
тельности. Использование при расчете формулы среднего арифметического по­
зволяет даже при значительных колебаниях курса валюты (например, на уровне 
2011 г.) располагать корректными данными реального эффективного курса от­
дельных видов экономической деятельности по стоимостным объемам экс­
портных и импортных операций. Применение методики показало значительное 
отрицательное отклонение номинального от реального эффективного курса бе­
лорусского рубля по объемам импорта и экспорта, что позволило подтвердить 
необходимость проведения девальвации в 2011 г., а также свидетельствует о 
девальвационном потенциале изменения номинального курса белорусского 
рубля на конец второго полугодия 2013 г. [7, 16].

4. Принимая во внимание, что влияние динамики курса национальной ва­
люты на экспортоориентированные и импортоемкие виды экономической дея­
тельности различно, возникает необходимость количественной оценки воздей­
ствия изменения курса национальной валюты на показатели конкурентоспособ­
ности экономики по отдельным видам экономической деятельности. Предло­
женная комплексная методика оценки влияния курса национальной валюты на 
конкурентоспособность экономики мезоуровня включает: 1) определение тен­
денции изменения курса национальной валюты на основе вычисления отклоне­
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ния номинального курса национальной валюты от реального эффективного 
курса, рассчитываемого по объемам импорта и экспорта видов экономической 
деятельности; 2) оценку условий торговли видов экономической деятельности 
на внутреннем и внешнем рынках с применением показателей доли внутренне­
го рынка и доли экспорта в выпуске национальных производителей; 3) установ­
ление величины влияния изменения номинального курса национальной валюты 
и реального эффективного курса национальной валюты по экспорту и импорту 
видов экономической деятельности на показатели конкурентоспособности эко­
номики мезоуровня. Также в рамках данной методики проводится оценка тес­
ноты связи изменения номинального и реального эффективного курсов нацио­
нальной валюты по объемам экспорта и импорта с показателями: 1) динамики 
уровня цен производителей; 2) доли внутреннего рынка; 3) доли экспорта в 
объеме продаж. Это позволило получить результаты, свидетельствующие о по­
ложительном влиянии снижения реального эффективного курса на повышение 
конкурентоспособности экспортоориентированных видов экономической дея­
тельности. Применение данной методики позволило не только оценить моне­
тарный эффект воздействия изменения курса национальной валюты на конку­
рентоспособность экономики, но и учесть влияние изменения индексов цен 
производителей в стране и за рубежом [3, 12, 13, 23, 25].

5. Рекомендации по оценке влияния и определению перспектив воздейст­
вия валютного курса на конкурентоспособность экономики макроуровня при­
званы обеспечить дополнительной информацией государственные органы при 
принятии решений в области валютной политики и прогнозировании последст­
вий изменения валютного курса, а также о возможных эффектах таких измене­
ний для конкурентоспособности экономики страны. Согласно данным реко­
мендациям, при перспективном (средне- и долгосрочном) прогнозировании не­
обходим учет влияния валютного курса на изменения:

а) стоимостных объемов экспорта в структуре объема реализации нацио­
нальных производителей, что позволит определить направление корректировки 
валютного курса, способствующее расширению внешнего рынка страны;

б) внутренних рынков национальных производителей по видам экономи­
ческой деятельности, что позволит определить, каким образом изменение ва­
лютного курса повлияло на конкурентоспособность субъектов экономики на 
внутреннем рынке, а также существует ли необходимость реализации косвен­
ных методов воздействия на валютный курс;

в) индекса цен производителей товаров и услуг, что даст возможность ус­
тановить степень влияния девальвационных ожиданий субъектов хозяйствова­
ния на повышение цен в сфере производства товаров и оказания услуг.

Рекомендуемая автором оценка влияния валютного курса на конкуренто­
способность экономики макроуровня показала, что при дальнейшей динамике
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курса белорусского рубля, характерной для второго полугодия 2013 г., будут 
происходить сужение внутреннего рынка национальных производителей и 
снижение доли экспорта в структуре белорусского производства. Согласно 
проведенной оценке, перспективы воздействия валютного курса на конкурен­
тоспособность экономики макроуровня по условиям торговли на внутреннем и 
внешнем рынках показывают, что наиболее приемлемым вариантом курсовой 
политики Республики Беларусь является снижение реального эффективного 
курса белорусского рубля. Это в перспективе увеличит долю экспорта в струк­
туре производства (на 3,15 % согласно среднегодовым данным на 1 % сниже­
ния реального эффективного курса белорусского рубля для 91 % производите­
лей) и расширит долю внутреннего рынка национальных производителей 
(на 0,84 % согласно среднегодовым данным на 1 % снижения названного курса 
для 47 % производителей). Также реализация предложенных рекомендаций по­
зволит (посредством учета полученных результатов оценки влияния валютного 
курса на конкурентоспособность экономики макроуровня при прогнозировании 
государством роста экспорта и дальнейшей реализации программ по импорто- 
замещенжо) повысить роль валютного курса в формировании конкурентоспо­
собности экономики Республики Беларусь [4, 5 ,10,15,20,22,24-29].

Рекомендации по практическому использованию результатов. Прак­
тическая значимость результатов диссертации состоит в применении государ­
ственными органами методики оценки влияния курса национальной валюты на 
конкурентоспособность экономики на мезоуровне при решении проблемы уп­
равления валютным курсом Республики Беларусь.

Результаты исследования использовались СООО «Могилеввнештранс», 
СООО «Транспортпартнер» и ОАО «Автомобильный парк № 3 г. Могилева» 
при планировании прибыли в процессе прогнозирования размера курсовых 
разниц при ожидаемом изменении номинального курса национальной валюты, 
а также в учебном процессе кафедры денежного обращения, кредита и фондо­
вого рынка У О «Белорусский государственный экономический университет» 
при преподавании дисциплины «Монетарная политика и банковский надзор».
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Акул1ч Таццяна Сяргееуна

Уплыу валютнага курсу на канкурэнтаздольнасць эканом1К1 
РэспублЫ Беларусь

Ключавыя словы: валютны курс, канкурэнтаздольнасць эканомш, 
рэальны эфектыуны валютны курс, дэвальвацыя, рэвальвацыя, экспарт, iMnapT.

Мэта работы: распрацоука методык ацэша уплыву валютнага курсу на 
канкурэнтаздольнасць эканомш i рэкамендацый па павышэнню рол1 валютнага 
курсу у яе фарм1раванш.

Метады даследавання: агульналапчныя метады пазнання (анализ i сштэз, 
1ндукцыя i дэдукцыя, абстрагаванне), манаграф1чны метад, метады эканам1ч- 
нага i статыстычнага аншпзу.

Атрыманыя BbiHiKi i ix нав1зна: распрацавана клаафшацыя паказчыкау 
канкурэнтаздольнасщ суб'ектау эканомш, схтьных да уплыву змены валют­
нага курсу, пры актыуным удзеле у м1жнародным гандл1; распрацавана мето- 
дыка разлшу рэальнага эфектыунага абменнага курсу нацыянальнай валюты па 
вадах эканам1чнай дзейнасц1, заснаваная на падзеле знешн1х вартасных патокау 
таварау i паслуг на экспарт i iMnapT; распрацавана комплексная методика 
ацэша уплыву курсу нацыянальнай валюты на канкурэнтаздольнасць эканомш, 
асновай якой з'яуляюцца эфектыунасць 1мпартазамяшчэння на унутраным 
рынку, пашырэнне экспартнай дзейнасщ, зшжэнне тэмпау росту узроуню цэн 
вытворцау; распрацавана методыка прагназавання памеру курсавых розн1ц, 
заснаваная на ацэнцы уплыву змены намшальнага курсу нацыянальнай валюты 
на чысты прыбытак прадпрыемства; прапанаваны рэкамендацьп па павышэнн1 
рол1 валютнага курсу у фармфаванш канкурэнтаздольнасц! эканомш.

Ступень выкарыстання: атрыманыя BbmiKi выкарыстоуваюцца у дзей- 
насц1 СТАА «Магшёузнештранс», СТАА «Транспартпартнер», ААТ «Аутапарк 
№ 3 г. Магшёва», навучальным працэсе УА «Беларуск1 дзяржауны эканам1чны 
ушвератэт», апрабаваны у навукова-даследчых працах.

Галша прымянення: вынш  даследавання могуць быць выкарыстаны На- 
цыянальным банкам Рэспублш Беларусь, М1н4стэрствам ф1нансау Рэспублш 
Беларусь i iHmbiMi органам! дзяржаунага кфавання, установам! адукацьй, 
суб'ектам1 гаспадарання.
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РЕЗЮМЕ

Акулич Татьяна Сергеевна

Влияние валютного курса на конкурентоспособность экономики 
Республики Беларусь

Ключевые слова: валютный курс, конкурентоспособность экономики, ре­
альный эффективный валютный курс, девальвация, ревальвация, экспорт, им­
порт.

Цель работы: разработка методик оценки влияния валютного курса на 
конкурентоспособность экономики и рекомендаций по повышению роли ва­
лютного курса в ее формировании.

Методы исследования: общелогические методы познания (анализ и син­
тез, индукция и дедукция, абстрагирование), монографический метод, методы 
экономического и статистического анализа.

Полученные результаты и их новизна: разработана классификация пока­
зателей конкурентоспособности субъектов экономики, подверженных влиянию 
изменения валютного курса, при активном участии в международной торговле; 
разработана методика расчета реального эффективного обменного курса на­
циональной валюты по видам экономической деятельности, основанная на раз­
делении внешних стоимостных потоков товаров и услуг на экспорт и импорт; 
разработана комплексная методика оценки влияния курса национальной валю­
ты на конкурентоспособность экономики, основой которой являются эффек­
тивность импортозамещения на внутреннем рынке, расширение экспортной 
деятельности, снижение темпов роста уровня цен производителей; разработана 
методика прогнозирования размера курсовых разниц, основанная на оценке 
влияния изменения номинального курса национальной валюты на чистую при­
быль предприятия; предложены рекомендации по повышению роли валютного 
курса в формировании конкурентоспособности экономики.

Степень использования: полученные результаты используются в деятель­
ности СООО «Могилеввнештранс», СООО «Транспортпартнер», ОАО «Авто­
мобильный парк № 3 г. Могилева», учебном процессе УО «Белорусский госу­
дарственный экономический университет», апробированы в научно-исследова­
тельских работах.

Область применения: результаты исследования могут быть использованы 
Национальным банком Республики Беларусь, Министерством финансов Рес­
публики Беларусь и другими органами государственного управления, учреж­
дениями образования, субъектами хозяйствования.
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SUMMARY

Akulich Tatyana Sergeevna

Effect of exchange rate changes on the competitiveness of the economy 
of the Republic of Belarus

Key words: exchange rate, the competitiveness of the economy, the real effec­
tive exchange rate, devaluation, revaluation, exports, imports.

The purpose of the research : To develop methodologies for assessing the in­
fluence of the exchange rate on the competitiveness of the economy and recommen­
dations to enhance the role of the exchange rate in its formation.

Research methods: general logical methods of knowledge (analysis and syn­
thesis, induction and deduction, abstraction), monographic approach, methods of 
economic and statistical analysis.

The results obtained and their novelty: developed a classification of indica­
tors of competitiveness of economic subjects, which are exposed to changes in ex­
change rates, with the active participation in international trade, the method of calcu­
lation of the real effective exchange rate of the national currency in individual sectors 
of the economy, which is based on a division of external value flows of goods and 
services to exports and imports, has developed a comprehensive method of estimating 
the impact of the course national currency on the competitiveness of the economy, 
the basis of which is the efficiency of import substitution in the domestic market, the 
expansion of export activities, reducing the rate of growth of prices manufacturers, 
developed a method of predicting the size of foreign exchange, based on an assess­
ment of the influence of changes in the nominal exchange rate of the national cur­
rency on net income of the enterprise; offers recommendations to enhance the role of 
the exchange rate in shaping the competitiveness of the economy.

Extent of use: the results are used in the activity of JV «Mogilewneshtrans», 
JV «Transportpartner», PLC «AutoPark No. 3 city of Mogilev», learning process 
El «Belarusian State Economic University», tested in the research works.

Scope: results can be used by the National Bank of the Republic of Belarus, the 
Ministry of Finance of the Republic of Belarus and other government bodies, educa­
tional institutions, business entities.

23



Редактор Е.Г. Сазончик 
Корректор А.С. Мигно 

Технический редактор О.В. Амбарцумова 
Компьютерный дизайн Е.А. Быковская

Подписано в печать 25.10.2013. Формат 60x84/16. Бумага офсетная. Гарнитура Times New 
Roman. Офсетная печать. Уел. печ. л. 1,6. Уч.-изд. л. 1,4. Тираж 66 экз. Заказ 251

У О «Белорусский государственный экономический университет».
Лицензия издательская № 02330/0494500 от 08.04.2009.
220070, Минск, просп. Партизанский, 26.

Отпечатано в УО «Белорусский государственный экономический университет».
Лицензия полиграфическая № 02330/0494173 от 03.04.2009.
220070, Минск, просп. Партизанский, 26.


