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Êîíöåïöèÿ ìóëüòèïëèêàòîðà
âî âíåøíåé òîðãîâëå

Äëÿ îòêðûòûõ ýêîíîìèê îäíèìè èç
âàæíåéøèõ ôàêòîðîâ, îïðåäåëÿþùèõ èõ
òåêóùåå ñîñòîÿíèå è ðîñò â áóäóùåì, ÿâëÿ-
þòñÿ ôàêòîðû âíåøíåãî ïîðÿäêà, îòíîñÿ-
ùèåñÿ êî «âñåìó îñòàëüíîìó ìèðó». Â ÷àñ-
òíîñòè, â ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ìîäåëÿõ ÷à-
ñòî â êà÷åñòâå òàêèõ âíåøíèõ ôàêòîðîâ
èñïîëüçóþòñÿ óðîâåíü öåí çàãðàíèöû è çàã-
ðàíè÷íàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà, à ôàêòîðîâ, òåñ-
íî ñâÿçàííûõ ñ êîíúþíêòóðîé ìèðîâûõ
ðûíêîâ, – îáìåííûé êóðñ íàöèîíàëüíîé
âàëþòû, ñàëüäî ïëàòåæíîãî áàëàíñà.

Èçìåíåíèå â îáúåìå ýêñïîðòèðóåìûõ
òîâàðîâ è óñëóã îòå÷åñòâåííîãî ïðîèñõîæ-
äåíèÿ ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ – îäèí èç òàêèõ
ôàêòîðîâ, êîòîðûé ÿâëÿåòñÿ îáúåêòîì íà-
ñòîÿùåãî èññëåäîâàíèÿ. Êîëåáàíèÿ â îáúå-
ìàõ òîâàðîâ è óñëóã, ïîñòàâëÿåìûõ çà ðó-
áåæ, îñóùåñòâëÿþòñÿ ïîñòîÿííî, îäíàêî â
äàííîé ñòàòüå ìû îñîáîå âíèìàíèå óäåëÿ-
åì ðåçêèì (íåîæèäàåìûì) è ñóùåñòâåííûì
èçìåíåíèÿì, ñîõðàíÿþùèìñÿ äëèòåëüíîå
âðåìÿ, â ïåðâóþ î÷åðåäü – â ñòîðîíó óìåíü-

øåíèÿ, òàê íàçûâàåìûì «øîêàì». Ïðèìå-
ðàìè òàêèõ ýêñïîðòíûõ øîêîâ ìîãóò áûòü
èçìåíåíèå öåí íà ìèðîâûõ ðûíêàõ (ÿðêèé
ïðèìåð – íåôòü), ââåäåíèå ðåæèìà «ëîêäà-
óíà» ââèäó ïàíäåìèè COVID-19 â ñòðàíàõ –
êëèåíòàõ ýêñïîðòèðóåìîé ïðîäóêöèè, ýêî-
íîìè÷åñêèå ñàíêöèè, âîåííûå êîíôëèêòû
â ìèðå è ò. ï.

Ïåðâîíà÷àëüíûìè (ïðÿìûìè) ýôôåê-
òàìè ýêñïîðòíûõ øîêîâ î÷åâèäíûì îáðà-
çîì âûñòóïàþò ñîêðàùåíèå îáúåìîâ ïðî-
èçâîäñòâà íåïîñðåäñòâåííî ýêñïîðòèðóå-
ìûõ òîâàðîâ è óñëóã, âàëîâîé äîáàâëåííîé
ñòîèìîñòè â îòðàñëÿõ-ýêñïîðòåðàõ è, êàê ðå-
çóëüòàò, ïàäåíèå ÂÂÏ.

Ñóùåñòâóþò è êîñâåííûå ýôôåêòû. Â
ïåðâóþ î÷åðåäü ýòî ñîêðàùåíèå ïðîèçâîä-
ñòâà òîâàðîâ è óñëóã, êîòîðûå âõîäÿò â ýê-
ñïîðòèðóåìóþ ïðîäóêöèþ â êà÷åñòâå êîì-
ïëåêòóþùèõ èëè äðóãèì îáðàçîì èñïîëü-
çóþòñÿ ïðè èõ ïðîèçâîäñòâå. Íàïðèìåð,
óñòîé÷èâîå è ñóùåñòâåííîå ïàäåíèå â îáúå-
ìàõ ýêñïîðòà àâòîòðàêòîðíîé òåõíèêè âû-
çîâåò ñîêðàùåíèå âûïóñêà äâèãàòåëåé âíóò-
ðåííåãî ñãîðàíèÿ è øèí, ÷òî, â ñâîþ î÷å-
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Îöåíêà ìåæîòðàñëåâûõ ìóëüòèïëèêàòèâíûõ ýôôåêòîâ, âûçûâàåìûõ ýêñïîðòíûìè øîêàìè

ðåäü, ïîâëèÿåò íà âûïóñê â òàêèõ îòðàñ-
ëÿõ, êàê ìåòàëëóðãè÷åñêàÿ è ïðîèçâîäñòâî
ðåçèíîâûõ èçäåëèé.

Âñëåäñòâèå êîñâåííîãî âëèÿíèÿ ýêñïîð-
òíîãî ôàêòîðà ïî âñåì çàòðîíóòûì íàöèî-
íàëüíûì öåïî÷êàì ñîçäàíèÿ ñòîèìîñòè ïðî-
èçîéäåò óìåíüøåíèå äîõîäîâ, âàëîâîé äîáàâ-
ëåííîé ñòîèìîñòè, çàíÿòîñòè, óðîâíÿ çàãðóç-
êè ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé.

Îäíàêî ñóùåñòâóþò è âòîðè÷íûå (èí-
äóöèðîâàííûå) ýôôåêòû, êîòîðûå ìû íà-
çûâàåì ìóëüòèïëèêàòèâíûìè. Ðå÷ü èäåò î
òîì, ÷òî óìåíüøåíèå îáúåìîâ âûïóñêà â
çàòðîíóòûõ ïðÿìî èëè êîñâåííî îòðàñëÿõ
ïðèâîäèò ê óìåíüøåíèþ äîõîäîâ â ýòèõ
îòðàñëÿõ – çàðàáîòíîé ïëàòû çàíÿòûõ ðà-
áîòíèêîâ (äîìîõîçÿéñòâ), ïðèáûëè êîììåð-
÷åñêèõ îðãàíèçàöèé, íàëîãîâ, èäóùèõ â
áþäæåò ãîñóäàðñòâà, ÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü,
ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ ïðèâîäèò ê ïîñëåäóþ-
ùåìó ñîêðàùåíèþ ðàñõîäîâ ýòèõ ñóáúåê-
òîâ íà êîíå÷íûå òîâàðû è óñëóãè, ò. å. ê
ïàäåíèþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, òåïåðü óæå
íå âíåøíåãî, êàê â ñëó÷àå ýêñïîðòà, à âíóò-
ðåííåãî. Íîâîå æå ïàäåíèå êîíå÷íîãî ñïðî-
ñà âíóòðè ñòðàíû âûçûâàåò íîâóþ «âîëíó»
ñîêðàùåíèé âûïóñêà ïî ñîîòâåòñòâóþùèì
îòðàñëÿì, âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè,
äîõîäîâ è î÷åðåäíîå ïàäåíèå âíóòðåííåãî
ñïðîñà.

Ïîäîáíûå ïðÿìûå, êîñâåííûå è ìóëü-
òèïëèêàòèâíûå ýôôåêòû îáû÷íî ìîãóò
áûòü îöåíåíû â àãðåãèðîâàííîì âèäå íà
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîì óðîâíå ïîñðåäñòâîì
êåéíñèàíñêîé ìîäåëè «ìóëüòèïëèêàòîðà»,
ó÷èòûâàþùåé ïåðâîíà÷àëüíûé è âñå ïîñ-
ëåäóþùèå ïðèðîñòû íàöèîíàëüíîãî äîõî-
äà, âûçâàííûå ïðèðîñòîì òåõ èëè èíûõ
êîìïîíåíòîâ âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóê-
òà. Ïðè ýòîì òàêèå êîìïîíåíòû ñ÷èòàþòñÿ
íåçàâèñÿùèìè íàïðÿìóþ îò íàöèîíàëüíî-
ãî äîõîäà è ïîýòîìó ìàðêèðóþòñÿ òåðìè-
íîì «àâòîíîìíûå».

Ìóëüòèïëèêàòîð àâòîíîìíûõ ðàñõîäîâ
â êåéíñèàíñêîé òðàäèöèè, êàê èçâåñòíî, ðàñ-
ñ÷èòûâàåòñÿ èñõîäÿ èç ïðåäåëüíîé ñêëîííî-
ñòè ê ïîòðåáëåíèþ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, ñòàâ-
êè ïîäîõîäíîãî íàëîãà è ïðåäåëüíîé ñêëîí-
íîñòè ê ïîòðåáëåíèþ èìïîðòíûõ áëàã1:
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ãäå yΔ  – èçìåíåíèå ðåàëüíîé âåëè÷èíû
íàöèîíàëüíîãî äîõîäà;

 – ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ê ïîòðåá-
ëåíèþ ðàñïîëàãàåìîãî ïîñëå óïëàòû íàëî-
ãîâ äîõîäà;

 – ñòàâêà ïîäîõîäíîãî íàëîãà;
 – ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ê ïîòðåá-

ëåíèþ èìïîðòíûõ áëàã;
 – èçìåíåíèå àâòîíîìíûõ ðàñõîäîâ2.

Â ôîðìóëå (1) íåïîñðåäñòâåííî ìóëü-
òèïëèêàòîðîì ÿâëÿåòñÿ äðîáü, ñòîÿùàÿ ñëå-
âà ïåðåä .

Ãîâîðÿ î êîíöåïöèè êåéíñèàíñêîãî
ìóëüòèïëèêàòîðà, êîòîðóþ, êàê ñ÷èòàåòñÿ,
âïåðâûå ïðåäëîæèë äàæå íå Äæ.Ì. Êåéíñ,
à Ðè÷àðä Êàí3, íåëüçÿ íå êîñíóòüñÿ ñóùå-
ñòâóþùåé êðèòèêè ýòîãî ïîäõîäà4. Â ÷àñò-
íîñòè, â ëèòåðàòóðå óïîìèíàþòñÿ ñëåäóþ-
ùèå ïîëîæåíèÿ, ñòàâÿùèå ïîä ñîìíåíèå
ïðàêòè÷åñêóþ çíà÷èìîñòü êîíöåïöèè
ìóëüòèïëèêàòîðà: ìóëüòèïëèêàòîð íå ó÷è-
òûâàåò âðåìåííîé àñïåêò (ëàãè) ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ; ìóëüòèïëèêàòîð íå
ó÷èòûâàåò äèíàìè÷åñêèé (ìåíÿþùèéñÿ)
õàðàêòåð ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ;
ìóëüòèïëèêàòîð íå èìååò ïîëíîöåííîãî
ýìïèðè÷åñêîãî ïîäòâåðæäåíèÿ; ìóëüòè-
ïëèêàòîð äåëàåò óïîð íà êîíå÷íîå ïîòðåá-
ëåíèå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, íèâåëèðóÿ çíà-
÷èìîñòü èíâåñòèöèé è ãîñóäàðñòâåííûõ
ðàñõîäîâ; ìóëüòèïëèêàòîð íå ó÷èòûâàåò çà-
âèñèìîñòü èíâåñòèöèé îò äîõîäà; ìóëüòè-
ïëèêàòîð ïðåäïîëàãàåò ñëèøêîì æåñòêèå,
îäíîçíà÷íûå, «ìåõàíè÷åñêèå» ñâÿçè â ýêî-
íîìèêå5.

1 Òàðàñåâè÷ Ë.Ñ., Ãàëüïåðèí Â.Ì., Ãðåáåííèêîâ Ï.È.,
Ëåóññêèé À.È. 1999. Ìàêðîýêîíîìèêà: ó÷åáíèê. ÑÏá.: Èçä-
âî ÑÏáÃÓÝÔ. Ñ. 78.

2 Èçìåíåíèå àâòîíîìíûõ ðàñõîäîâ ìîæåò áûòü êàê
ïîëîæèòåëüíûì, òàê è îòðèöàòåëüíûì – ìóëüòèïëèêàòîð «ðà-
áîòàåò» â îáå ñòîðîíû. Îäíàêî â ó÷åáíèêàõ ïî ìàêðîýêîíî-
ìèêå, êàê ïðàâèëî, ïðèâîäÿòñÿ ïðèìåðû ðîñòà ðàñõîäîâ è,
êàê ñëåäñòâèå, ðîñòà íàöèîíàëüíîãî äîõîäà, ÷òî ñîîòâåòñòâó-
åò îáùåìó ïîñûëó Äæ. Ì. Êåéíñà î íåîáõîäèìîñòè àêòèâíî-
ãî âìåøàòåëüñòâà ãîñóäàðñòâà â ñëó÷àÿõ íèçêîãî ñîâîêóïíî-
ãî ñïðîñà. Â êîíòåêñòå äàííîé ñòàòüè, íàïðîòèâ, áîëüøèé
èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿåò ìóëüòèïëèêàòèâíîå ïàäåíèå íàöèîíàëü-
íîãî äîõîäà â ñëó÷àå ýêñïîðòíûõ øîêîâ.

3 Kahn R. 1931. The Relation of Home Investment to
Unemployment. The Economic Journal. Vol. 41. No 162.
PP. 173–198.

4 Ñì., íàïðèìåð, Ahiakpor (2001).
5 URL: https://www.yourarticlelibrary.com/theories/6-
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Â.À. ÏÀÐÕÈÌÅÍÊÎ

Êðîìå òîãî, ñëåäóåò ïîìíèòü, ÷òî ìóëü-
òèïëèêàòîð ïðåäïîëàãàåò ïåðåõîä ýêîíîìè-
êè èç îäíîãî ðàâíîâåñíîãî ñîñòîÿíèÿ â äðó-
ãîå ïðè íåèçìåííîì óðîâíå öåí, ò. å. ëèøü
íà îñíîâå êîëè÷åñòâåííîãî ïðèñïîñîáëåíèÿ
áåç ó÷àñòèÿ öåíîâîãî ìåõàíèçìà6. Íàêîíåö,
êîíöåïöèÿ ìóëüòèïëèêàòîðà áåðåò â ðàñ-
ñìîòðåíèå òîëüêî ñîâîêóïíûé ñïðîñ, ïîëà-
ãàÿ ïðåäëîæåíèå áåñêîíå÷íî ðàñøèðÿåìûì.
Îáà ýòè ïðåäïîëîæåíèÿ íåëüçÿ ïðèçíàòü
ðåàëèñòè÷íûìè.

È âñå æå, íåñìîòðÿ íà îçâó÷åííûå ñëà-
áûå ñòîðîíû êîíöåïöèè ìóëüòèïëèêàòîðà,
ïðàêòè÷åñêè âñå ñîâðåìåííûå ó÷åáíèêè ïî
ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè è ìàêðîýêîíîìèêå
ñîäåðæàò ìàòåðèàë, ïîñâÿùåííûé ìóëüòè-
ïëèêàòèâíûì ýôôåêòàì è ìóëüòèïëèêàòî-
ðàì êåéíñèàíñêîãî âèäà, íàïðèìåð êàê â
ó÷åáíèêàõ ïðåäñòàâèòåëåé òàê íàçûâàåìî-
ãî ìåéíñòðèìà (Mankiw, 2019), òàê è â ó÷åá-
íèêàõ ïðåäñòàâèòåëåé íåîðòîäîêñàëüíîé
ñîâðåìåííîé äåíåæíîé òåîðèè (Mitchell,
Wray, Watts, 2019).

Â ïðèêëàäíîì àíàëèçå, îäíàêî, â íà-
ñòîÿùåå âðåìÿ äëÿ îöåíêè ìóëüòèïëèêàòèâ-
íûõ ýôôåêòîâ ïðèìåíÿåòñÿ íå êëàññè÷åñ-
êàÿ ôîðìóëà, áîëåå ïîäõîäÿùàÿ äëÿ îáúÿñ-
íåíèÿ ñàìûõ ïðîñòûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ
êîíöåïöèé â îáðàçîâàòåëüíîì ïðîöåññå, à
ýêîíîìåòðè÷åñêèå ìåòîäû, íàïðèìåð âåê-
òîðíàÿ ìîäåëü êîððåêöèè îøèáîê ñ ýêçî-
ãåííûìè ïåðåìåííûìè (VECMX). Ïîäîá-
íûé ïîäõîä ïîçâîëÿåò íà îñíîâå âðåìåí-
íûõ ðÿäîâ îòûñêàòü ñòàòèñòè÷åñêè çíà÷è-
ìûå âçàèìîñâÿçè (êàê ïðàâèëî, ñ ó÷åòîì
âðåìåííûõ ëàãîâ) ìåæäó ïðèðîñòîì ðàñõî-
äîâ, ñ îäíîé ñòîðîíû, è âàëîâûì âíóòðåí-
íèì ïðîäóêòîì, ñ äðóãîé.

Â ëþáîì ñëó÷àå ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü,
÷òî ïîíÿòèå ìóëüòèïëèêàòèâíûõ ýôôåêòîâ
âõîäèò â ëåêñèêîí ñîâðåìåííûõ ýêîíîìè-
ñòîâ, ïóñòü äàæå êîíêðåòíîå ñîäåðæàòåëü-
íîå íàïîëíåíèå ýòîãî òåðìèíà ìîæåò âàðü-
èðîâàòüñÿ.

Ìóëüòèïëèêàòîð Õàððîäà

Êàê èçâåñòíî, â êåéíñèàíñòâå îñíîâ-
íîé ôîêóñ âíèìàíèÿ – êðàòêîñðî÷íàÿ ìàê-

ðîýêîíîìè÷åñêàÿ äèíàìèêà. Èìåííî ïî-
ýòîìó êðàéíå âàæíûì ÿâëÿåòñÿ ó÷åò òîãî
ôàêòà, ÷òî íå âñå ñáåðåæåíèÿ â êðàòêîñ-
ðî÷íîì ïåðèîäå ñòàíîâÿòñÿ èíâåñòèöèÿ-
ìè, à ïîëó÷àåìûå ãîñóäàðñòâîì íàëîãîâûå
äîõîäû – ãîñóäàðñòâåííûìè ðàñõîäàìè. È
â òàêîì ñëó÷àå ðå÷ü èäåò îá «óòå÷êå»
(leakage) ýòèõ ñðåäñòâ, ò. å. èõ «âûïàäå-
íèè» â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå èç ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ïðîöåññà.

Â ïðåäëàãàåìîé íèæå ìåòîäèêå â îò-
ëè÷èå îò òðàäèöèîííîãî êåéíñèàíñêîãî
ïîäõîäà â êà÷åñòâå àâòîíîìíîãî êîìïîíåíòà
êîíå÷íîãî (ñîâîêóïíîãî) ñïðîñà ðàññìàòðè-
âàþòñÿ ëèøü ýêñïîðòíûå ïîñòàâêè îòå÷å-
ñòâåííûõ òîâàðîâ è óñëóã, à ãîñóäàðñòâåí-
íûå è èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû âûñòóïà-
þò êàê ôóíêöèîíàëüíî çàâèñÿùèå îò íà-
öèîíàëüíîãî äîõîäà.

Ïîäîáíûé ïîäõîä, íåñìîòðÿ íà íåêî-
òîðîå óïðîùåíèå ðåàëüíûõ ìàêðîýêîíîìè-
÷åñêèõ ïðîöåññîâ, îðèåíòèðîâàí íà òî, ÷òî-
áû îöåíèòü, êàêîâî âëèÿíèå ýêñïîðòíûõ
øîêîâ íà ïðèðîñò âàëîâîãî âíóòðåííåãî
ïðîäóêòà ïðè óñëîâèè, ÷òî êîíå÷íîå ïîòðåá-
ëåíèå, âàëîâîå íàêîïëåíèå îñíîâíîãî êà-
ïèòàëà è èçìåíåíèå çàïàñîâ ìàòåðèàëüíûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íàïðÿìóþ (ëèíåéíî)
ñâÿçàíî ñ ïðèðîñòîì èëè ïàäåíèåì äîõî-
äîâ îò ýêñïîðòà.

Òàêèì îáðàçîì, ïðåäëàãàåìûé ïîäõîä
îöåíèâàåò ïîòåíöèàëüíîå âëèÿíèå ýêñïîð-
òíûõ øîêîâ ïðè óñëîâèè ñîõðàíåíèÿ ñëî-
æèâøèõñÿ â ýêîíîìèêå ìåæîòðàñëåâûõ ïðî-
ïîðöèé, íåèçìåííîñòè ñòðàòåãèè ïîâåäåíèÿ
äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, ãîñóäàðñòâà è èíâåñ-
òîðîâ.

Ïîæàëóé, áóäåò ïðàâèëüíûì ñêàçàòü,
÷òî îçâó÷åííûé ïîäõîä ðàçâèâàåò èäåè, çà-
ëîæåííûå åùå â 1933 ã.7 â ìóëüòèïëèêàòî-
ðå ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëè Õàððîäà, â ñî-
îòâåòñòâèè ñ êîòîðûì ðîñò îáúåìîâ ýêñ-
ïîðòà âûçûâàåò ðîñò íàöèîíàëüíîãî äîõî-
äà ñ ìóëüòèïëèêàòîðîì, îïðåäåëÿåìûì
÷åðåç ïðåäåëüíóþ ñêëîííîñòü ê èìïîðòó
(Thirlwall, 2012):

, (2)

ãäå  – èçìåíåíèå âåëè÷èíû ýêñïîðòà.
6 Òàðàñåâè÷ Ë.Ñ., Ãàëüïåðèí Â.Ì., Ãðåáåííèêîâ Ï.È.,

Ëåóññêèé À.È. 1999. Ìàêðîýêîíîìèêà: ó÷åáíèê. ÑÏá.: Èçä-
âî ÑÏáÃÓÝÔ. Ñ. 81.

7 Harrod R. 1933. International Economics. Cambridge:
Cambridge University Press.
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Îöåíêà ìåæîòðàñëåâûõ ìóëüòèïëèêàòèâíûõ ýôôåêòîâ, âûçûâàåìûõ ýêñïîðòíûìè øîêàìè

Ìóëüòèïëèêàòîð Õàððîäà ïî ñóòè ôèê-
ñèðóåò î÷åíü ïðîñòóþ ëîãèêó8. Äîïóñòèì,
ýêñïîðò èçíà÷àëüíî âûðîñ íà íåêîòîðóþ âå-
ëè÷èíó , ò. å. â ñòðàíó «ïðèòåêëè» äî-
ïîëíèòåëüíûå äîõîäû èç-çà ãðàíèöû. ×àñòü
ýòèõ äîõîäîâ (â ðàçìåðå  íà êàæäûé ðóáëü
äîïîëíèòåëüíûõ äîõîäîâ) áóäåò â äàëüíåé-
øåì ïîòðà÷åíà íà çàêóïêó èìïîðòíûõ òî-

âàðîâ è óñëóã, à îñòàâøàÿñÿ ÷àñòü 

ïîéäåò íà çàêóïêó îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîâ
è óñëóã. Íà ñëåäóþùåì øàãå âíîâü îäíà
÷àñòü ( ) «óòå÷åò» çà ãðàíèöó, à íà âíóò-
ðåííåì ðûíêå áóäåò ïîòðà÷åíà ÷àñòü, ðàâ-

íàÿ . Ïðîöåññ â òåî-

ðèè áóäåò ïîâòîðÿòüñÿ áåñêîíå÷íî. Â ðàç-
âåðíóòîì âèäå ìàòåìàòè÷åñêè ôîðìóëó (2)
ìîæíî çàïèñàòü ñëåäóþùèì îáðàçîì ñ ó÷å-
òîì ñâîéñòâ áåñêîíå÷íî óáûâàþùåé ãåîìåò-
ðè÷åñêîé ïðîãðåññèè:

   

Êîíå÷íî, ìóëüòèïëèêàòîð Õàððîäà ÿâ-
ëÿåòñÿ ñóùåñòâåííûì óïðîùåíèåì ðåàëü-
íîé äåéñòâèòåëüíîñòè.

Âî-ïåðâûõ, îí ïðåäïîëàãàåò, êàê óêà-
çûâàëîñü âûøå, îòñóòñòâèå àâòîíîìíîñòè
èíâåñòèöèîííûõ è ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõî-
äîâ, ò. å. íàëè÷èå ïðÿìîé çàâèñèìîñòè ìåæ-
äó íàöèîíàëüíûì äîõîäîì è óêàçàííûìè
ðàñõîäàìè. Òàê, ê ïðèìåðó, âñå ñáåðåæåíèÿ
êîíâåðòèðóþòñÿ â èíâåñòèöèè, à âñå íàëî-

ãîâûå äîõîäû – â ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõî-
äû (McCombie, 1985).

Âî-âòîðûõ, îí áàçèðóåòñÿ íà äîïóùå-
íèè, ÷òî ñàëüäî òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî
áàëàíñà ñòðàíû âñåãäà ðàâíî íóëþ, ò. å. ýê-
ñïîðò âñåãäà ðàâåí èìïîðòó.

Â-òðåòüèõ, ïðåäåëüíàÿ ñêëîííîñòü ê
èìïîðòó ( ) îöåíèâàåòñÿ (Thirlwall, 2012)
íà áàçå ëèíåéíîé ðåãðåññèè âèäà

, ãäå  – îáúåì àâòîíîìíîãî
èìïîðòà, íå çàâèñÿùåãî îò íàöèîíàëüíîãî
äîõîäà. Ëèíåéíîñòü òàêîé çàâèñèìîñòè, åå
óñòîé÷èâîñòü âî âðåìåíè, îòñóòñòâèå äèô-
ôåðåíöèàöèè ìåæäó êîíå÷íûì èìïîðòîì
è ïðîìåæóòî÷íûì, à òàêæå ó÷åòà ðàçíèöû
ìåæäó èìïîðòîåìêîñòüþ ýêñïîðòà è âíóò-
ðåííåãî ñïðîñà è ëàãà ìåæäó äîõîäàìè è
èìïîðòîì – î÷åâèäíûå ñïîðíûå ìåñòà äàí-
íîãî ïîäõîäà.

Â-÷åòâåðòûõ, ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî ìóëü-
òèïëèêàòîð íåñêîëüêî çàâûøàåò îöåíêó
âêëàäà ïðèðîñòà ýêñïîðòà â íàöèîíàëüíûé
äîõîä, òàê êàê ñîãëàñíî (3) ïåðâîíà÷àëü-
íûé ïðèðîñò  öåëèêîì âõîäèò â ñîñòàâ
ïðèðîñòà íàöèîíàëüíîãî äîõîäà, õîòÿ íà ñà-
ìîì äåëå ëèøü äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü íà-
öèîíàëüíîãî ïðîèñõîæäåíèÿ, ñîäåðæàùàÿ-
ñÿ â ñòîèìîñòè ýêñïîðòèðóåìûõ òîâàðîâ è
óñëóã, âîéäåò â ýòî çíà÷åíèå.

Â-ïÿòûõ, ïðè ïîëíîñòüþ çàêðûòîé ýêî-
íîìèêå (èìïîðò ðàâåí íóëþ) ìóëüòèïëèêà-
òîð Õàððîäà ñòàíîâèòñÿ ðàâíûì . À òàê
êàê ó Õàððîäà ïðåäïîëàãàåòñÿ ðàâåíñòâî ýêñ-
ïîðòà èìïîðòó, òî ýòî ìîæåò áûòü ñôîðìó-
ëèðîâàíî è òàêèì îáðàçîì, ÷òî ïðè âñå áîëü-
øåì óìåíüøåíèè äîëè ýêñïîðòà â ÂÂÏ ìóëü-
òèïëèêàòîð âíåøíåé òîðãîâëè áåñêîíå÷íî
âîçðàñòàåò. Ïîäîáíîå ñëîæíî ïîääàåòñÿ êà-
êîé-ëèáî îñìûñëåííîé èíòåðïðåòàöèè.

Òåì íå ìåíåå, íåñìîòðÿ íà íåñêîëüêî
óïðîùåííîå ìîäåëèðîâàíèå ðåàëüíûõ ýêîíî-
ìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ, ìóëüòèïëèêàòîð Õàððîäà
ïðåäñòàâëÿåòñÿ âåñüìà öåííûì ñïîñîáîì
ôèêñàöèè ñòðóêòóðíûõ îñîáåííîñòåé ýêîíî-
ìèêè, õàðàêòåðèçóþùèõ åå ïðèíöèïèàëüíóþ
«îòçûâ÷èâîñòü» íà ýêñïîðòíûå øîêè.

Ðàçâèòèå ïîëîæåíèé Õàððîäà, îñóùå-
ñòâëåííîå Òèðëâîëëîì â 1979 ã. (Thirlwall,
1979) è îáû÷íî èìåíóåìîå â ëèòåðàòóðå êàê
äèíàìè÷åñêèé ìóëüòèïëèêàòîð Õàððîäà èëè
çàêîí Òèðëâîëëà, áàçèðóåòñÿ íà áîëåå ðåà-
ëèñòè÷íûõ ïðåäïîñûëêàõ (â ÷àñòíîñòè, èñ-

8 Ñàì Õàððîä â § 1 6-é ãëàâû ñâîåé ìîíîãðàôèè
ÿâíûì  îáðàçîì íå ãîâîðèò î ìóëüòèïëèêàòîðå èëè ìóëü-
òèïëèêàòèâíûõ ýôôåêòàõ êàê òàêîâûõ, à èñïîëüçóåò âûðà-
æåíèå «ðàâíîâåñèå â óïðîùåííûõ óñëîâèÿõ» (equilibrium
in simplified conditions). Òåì íå ìåíåå îí èñõîäèò èç òîé
áàçîâîé ïîñûëêè, ÷òî äëÿ òîãî, ÷òîáû áûëè âîçìîæíû
ðàñõîäû íà èìïîðòèðóåìûå òîâàðû è óñëóãè, íåîáõîäèìû
ðàâíîâåëèêèå äîõîäû îò ýêñïîðòíîé äåÿòåëüíîñòè. Â ñëó-
÷àå, êîãäà ýêñïîðòíûå äîõîäû ïàäàþò, ïàäàþò è ðàñõîäû
íà îòå÷åñòâåííûå òîâàðû (òîâàðû Ñ â òåðìèíîëîãèè Õàð-
ðîäà) è èìïîðòíûå òîâàðû (òîâàðû À è Â). Ïàäåíèå ðàñ-
õîäîâ íà îòå÷åñòâåííûå òîâàðû îçíà÷àåò ïàäåíèå äîõîäîâ
îòå÷åñòâåííûõ îòðàñëåé è íîâîå óìåíüøåíèå ðàñõîäîâ íà
îòå÷åñòâåííûå è èìïîðòíûå òîâàðû. Ýòîò ïðîöåññ ïðîäîë-
æàåòñÿ äî òåõ ïîð, ïîêà ïàäåíèå îáúåìà èìïîðòà íå ñðàâ-
íèâàåòñÿ ñ ïåðâîíà÷àëüíûì ïàäåíèåì ýêñïîðòà, ò. å. ýêîíî-
ìèêà ïåðåõîäèò â íîâîå ñîñòîÿíèå ðàâíîâåñèÿ, ïðè êîòî-
ðîì ýêñïîðò ðàâåí èìïîðòó (Harrod, 1933. PP. 110–111).

(3)
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ïîëüçóåòñÿ íåëèíåéíàÿ ôóíêöèÿ èìïîðòà)
è íåîäíîêðàòíî ïîäâåðãàëîñü óñïåøíîé
ýìïèðè÷åñêîé ïðîâåðêå (Bairam, Dempster,
1991). Çàêîí Òèðâîëëà ñâÿçûâàåò òåìï ðî-
ñòà íàöèîíàëüíîãî äîõîäà (ÂÂÏ) ñ òåìïîì
ðîñòà ýêñïîðòà è ýëàñòè÷íîñòüþ èìïîðòà
ïî äîõîäó è ïîçâîëÿåò ïîëó÷èòü êîëè÷å-
ñòâåííóþ îöåíêó òàêîãî ìàêñèìàëüíî âîç-
ìîæíîãî ðîñòà, êîòîðûé íå ïðèâîäèò ê äèñ-
áàëàíñàì ïëàòåæíîãî ñàëüäî.

Åñëè îöåíèòü çíà÷åíèÿ êëàññè÷åñêîãî
(ñòàòè÷åñêîãî) ìóëüòèïëèêàòîðà Õàððîäà
äëÿ íåêîòîðûõ ñòðàí ìèðà, èñïîëüçóÿ äàí-
íûå Âñåìèðíîãî áàíêà ïî íàöèîíàëüíîìó
äîõîäó è èìïîðòó çà 1960–2020 ãã., ïîëó-
÷èòñÿ ñëåäóþùàÿ êàðòèíà (òàáë. 1).

Îòìåòèì ïðè ýòîì, ÷òî:
• íàöèîíàëüíûé äîõîä â òàáë. 1 äëÿ

âñåõ ñòðàí áðàëñÿ â äîëëàðàõ ÑØÀ â òåêó-
ùèõ öåíàõ, ðàññ÷èòàííûé ïî ìåòîäó Àòëà-
ñà9, äàííûå ïî èìïîðòó òàêæå â òåêóùèõ
öåíàõ â äîëëàðàõ ÑØÀ;

• äëÿ áîëüøèíñòâà ñòðàí äàííûå ïî
èìïîðòó áûëè äîñòóïíû íå çà âåñü ðàññìàò-
ðèâàåìûé ïåðèîä, à ëèøü çà îïðåäåëåííûå
ãîäû, ÷òî îòìå÷åíî âî âòîðîé ãðàôå òàáë. 1;

• îöåíêà ëèíåéíîé ðåãðåññèè ïðîèçâî-
äèëàñü â Rstudio ïîñðåäñòâîì ôóíêöèè lm();

• íåñìîòðÿ íà î÷åâèäíîå íàëè÷èå
ñòðóêòóðíûõ ñäâèãîâ âî âñåõ ðàññìàòðèâà-
åìûõ ýêîíîìèêàõ íà òàêîì áîëüøîì ïðî-
ìåæóòêå âðåìåíè, êîýôôèöèåíòû ëèíåéíîé
ðåãðåññèè îêàçàëèñü ñòàòèñòè÷åñêè çíà÷è-
ìûìè íà óðîâíå p<0,001, à êîýôôèöèåíò
äåòåðìèíàöèè âûñîêèì (R2>0,92 äëÿ 11
ñòðàí èç âûáîðêè è R2>0,79 äëÿ äâóõ îñ-
òàâøèõñÿ), ÷òî â îáùåì è öåëîì ñâèäåòåëü-
ñòâóåò î äîâîëüíî óñòîé÷èâîé è íåïîñðåä-
ñòâåííîé ñâÿçè ìåæäó íàöèîíàëüíûì äî-
õîäîì è èìïîðòîì.

Èíòåðïðåòàöèÿ ïîëó÷åííûõ îöåíîê äîë-
æíà îñóùåñòâëÿòüñÿ ñ áîëüøîé îñòîðîæíîñ-
òüþ è ó÷åòîì óïîìÿíóòûõ âûøå ñëàáîñòåé
êîíöåïöèè ìóëüòèïëèêàòîðà â öåëîì è îñî-
áåííîñòåé ïîäõîäà Õàððîäà â ÷àñòíîñòè.

Òåì íå ìåíåå âïîëíå î÷åâèäíî, ÷òî â
íåêîòîðûõ ðàññìîòðåííûõ ñòðàíàõ (ßïîíèÿ,
Áðàçèëèÿ, ÑØÀ) êîñâåííûé (ìóëüòèïëè-
êàòèâíûé) ýôôåêò îò èçìåíåíèÿ ýêñïîðò-
íîé âûðó÷êè îòå÷åñòâåííûõ êîìïàíèé ïî-
òåíöèàëüíî ñóùåñòâåííî âûøå, ÷åì â äðó-
ãèõ (Áåëàðóñü, Ãåðìàíèÿ, Þæíàÿ Êîðåÿ), è
ýòî íàïðÿìóþ ñâÿçàíî ñî ñòðóêòóðîé ýêî-
íîìèêè, åå ìåíüøåé çàâèñèìîñòüþ îò èì-
ïîðòíûõ òîâàðîâ è óñëóã è áîëüøåé îðèåí-
òàöèåé íà âíóòðåííåå ïîòðåáëåíèå.

*** Óðîâåíü ñòàòèñòè÷åñêîé çíà÷èìîñòè p<0,001.

Èñòî÷íèê. Ðàññ÷èòàíî ïî äàííûì Âñåìèðíîãî áàíêà: URL: https://api.worldbank.org/v2/en/indicator/
NY.GNP.ATLS.CD?downloadformat=excel; URL: https://api.worldbank.org/v2/en/indicator/NE.IMP.GNFS.CD?
downloadformat=excel

9 URL: https://datahelpdesk.worldbank.org/knowledge
base/articles/378832-the-world-bank-atlas-method-detailed-
methodology
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Îöåíêà ìåæîòðàñëåâûõ ìóëüòèïëèêàòèâíûõ ýôôåêòîâ, âûçûâàåìûõ ýêñïîðòíûìè øîêàìè

Ïîäîáíûå ðåçóëüòàòû âûãëÿäÿò íå-
ñêîëüêî ïàðàäîêñàëüíî. Íàïðèìåð, â òàêîé
îòêðûòîé ýêîíîìèêå, êàê ó Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü, íåñìîòðÿ íà î÷åâèäíóþ çàâèñè-
ìîñòü îò âíåøíåòîðãîâîé äåÿòåëüíîñòè,
çíà÷åíèå ìóëüòèïëèêàòîðà Õàððîäà íåâû-
ñîêîå. À, íàïðèìåð, â îòíîñèòåëüíî çàêðû-
òîé ýêîíîìèêå ßïîíèè ìóëüòèïëèêàòîð
Õàððîäà ïðàêòè÷åñêè â 5 ðàç áîëüøå. Íà
ïåðâûé âçãëÿä ïîëó÷àåòñÿ, ÷òî íà çàêðû-
òûå ýêîíîìèêè ýêñïîðò âîçäåéñòâóåò
íàìíîãî áîëüøå.

Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî â îòêðûòîé
ýêîíîìèêå ýêñïîðò â îñíîâíîì îêàçûâàåò
âëèÿíèå íà ÂÂÏ ÷åðåç ïðÿìûå, à íå êîñ-
âåííûå (ìóëüòèïëèêàòèâíûå) ýôôåêòû. Ïðè
ýòîì ýôôåêòû îùóùàþòñÿ íåïîñðåäñòâåí-
íî, ïðîòèâîäåéñòâîâàòü èì äîâîëüíî ñëîæ-
íî, òàê êàê íóæíî îïåðàòèâíî êîìïåíñèðî-
âàòü «âûïàäàþùèé» ýêñïîðò ýêñïîðòîì â
êàêèå-òî íîâûå ñòðàíû. Â áîëåå çàêðûòûõ
ýêîíîìèêàõ ïðÿìûå ýôôåêòû íå ñòîëü çíà-
÷èòåëüíû, îäíàêî îíè ïîòåíöèàëüíî ìîãóò
ïîñðåäñòâîì ìóëüòèïëèêàòèâíûõ ïðîöåññîâ
åùå äîëãîå âðåìÿ îêàçûâàòü âëèÿíèå íà
ýêîíîìèêó, ïðàâäà, èì ìîæíî ïðîòèâîäåé-
ñòâîâàòü äî îïðåäåëåííîé ñòåïåíè ìåðàìè
ñòèìóëèðîâàíèÿ âíóòðåííåãî ñïðîñà.

Ìåæîòðàñëåâîé ïîäõîä

Ìóëüòèïëèêàòîð Êåéíñà, êàê è ìóëüòè-
ïëèêàòîð Õàððîäà, ýòî ìóëüòèïëèêàòîðû ñêà-
ëÿðíîãî âèäà, îíè ïðåäñòàâëÿþò ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêèå ïðîöåññû ðàñïðîñòðàíåíèÿ ïåð-
âîíà÷àëüíîãî èìïóëüñà (ýêñïîðòà èëè èíûõ
àâòîíîìíûõ ðàñõîäîâ) â àãðåãèðîâàííîì âèäå,
ïî âñåé ýêîíîìèêå â öåëîì, áåç äåòàëèçàöèè
ýòèõ ïðîöåññîâ è èõ äèôôåðåíöèàöèè ïî
ðàçëè÷íûì ñåêòîðàì è îòðàñëÿì.

Â íàó÷íîé ëèòåðàòóðå âñòðå÷àþòñÿ
óïîìèíàíèÿ îá èñïîëüçîâàíèè ìåæîòðàñ-
ëåâîãî ïîäõîäà (ìîäåëü «Çàòðàòû – Âû-
ïóñê» Â.Â. Ëåîíòüåâà) äëÿ ïîëó÷åíèÿ áî-
ëåå äåòàëèçèðîâàííîé êàðòèíû ïðè îöåí-
êå ìóëüòèïëèêàòèâíûõ ýôôåêòîâ, ïîðîæ-
äàåìûõ â ñôåðå âíåøíåé òîðãîâëè èëè
èçìåíåíèÿìè èíûõ êîìïîíåíòîâ ÂÂÏ.

Ñ ïîìîùüþ êëàññè÷åñêîé ìîäåëè Ëå-
îíòüåâà, ïîçâîëÿþùåé ðàññ÷èòàòü âñå ïîë-
íûå çàòðàòû íà ïðîèçâîäñòâî åäèíèöû òîé
èëè èíîé êîíå÷íîé ïðîäóêöèè, ìîãóò áûòü

äîñòàòî÷íî íåïëîõî îöåíåíû êîñâåííûå
ýôôåêòû ýêñïîðòíûõ øîêîâ.

Îäíàêî òàê íàçûâàåìàÿ îòêðûòàÿ ìî-
äèôèêàöèÿ ìîäåëè Ëåîíòüåâà, â êîòîðîé
êîíå÷íûé ñïðîñ ÿâëÿåòñÿ âåëè÷èíîé ýêçî-
ãåííîé, íå ïîçâîëÿåò çàôèêñèðîâàòü âòî-
ðè÷íûå ýôôåêòû (â öåëÿõ äàííîé ñòàòüè
ìû íàçûâàåì èõ ìóëüòèïëèêàòèâíûìè).
Ðå÷ü èäåò î òîì, ÷òî óìåíüøåíèå îáúåìîâ
âûïóñêà â çàòðîíóòûõ ïðÿìî èëè êîñâåí-
íî îòðàñëÿõ ïðèâîäèò ê óìåíüøåíèþ äîõî-
äîâ â ýòèõ îòðàñëÿõ – çàðàáîòíîé ïëàòû
çàíÿòûõ ðàáîòíèêîâ (äîìîõîçÿéñòâ), ïðè-
áûëè êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé, íàëîãîâ,
èäóùèõ â áþäæåò ãîñóäàðñòâà, ÷òî, â ñâîþ
î÷åðåäü, ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ âûçûâàåò ïîñ-
ëåäóþùåå ñîêðàùåíèå ðàñõîäîâ ýòèõ
ñóáúåêòîâ íà êîíå÷íûå òîâàðû è óñëóãè,
ò. å. ïàäåíèå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, òåïåðü
óæå íå âíåøíåãî, êàê â ñëó÷àå ýêñïîðòà, à
âíóòðåííåãî. Â ñâîþ î÷åðåäü, òàêîå íîâîå
ïàäåíèå êîíå÷íîãî ñïðîñà âíóòðè ñòðàíû
ïðèâîäèò ê íîâîé «âîëíå» ñîêðàùåíèé âû-
ïóñêà ïî ñîîòâåòñòâóþùèì îòðàñëÿì, âàëî-
âîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè, äîõîäîâ è íî-
âîìó ïàäåíèþ âíóòðåííåãî ñïðîñà.

Â âàðèàöèÿõ ìîäåëè Ëåîíòüåâà, â êîòî-
ðûõ ýíäîãåíèçèðóþòñÿ ðàçëè÷íûå êîìïîíåí-
òû êîíå÷íîãî ñïðîñà (â ïåðâóþ î÷åðåäü –
ðàñõîäû äîìàøíèõ õîçÿéñòâ), ïîäîáíûå ýô-
ôåêòû ó÷èòûâàþòñÿ â èòîãîâîì ðåøåíèè.
Ýòî, íàïðèìåð, ìîäåëü Ìèÿäçàâû (Miyazawa,
1960; 1968; 1976) è åå ïðîèçâîäíûå âåðñèè.

Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî 6 ãëàâà êëàññè÷åñ-
êîãî ó÷åáíèêà Ìèëëåðà è Áëýðà (Miller,
Blair, 2009) ïî ìåòîäîëîãèè «Çàòðàòû –
Âûïóñê» (êàê â åãî òåêóùåì 2009 ã. èçäà-
íèè, òàê è â åãî ïëàíèðóåìîì 3-ì èçäàíèè
â îêòÿáðå 2021 ã.) öåëèêîì ïîñâÿùåíà ìóëü-
òèïëèêàòîðàì. Îòìåòèì ïðè ýòîì, ÷òî òåð-
ìèí «ìóëüòèïëèêàòîðû» â äàííîì ñëó÷àå
íåîäíîçíà÷åí, òàê êàê â ìåòîäîëîãèè «Çàò-
ðàòû – Âûïóñê» ìóëüòèïëèêàòîðàìè íàçû-
âàþò ðàçíûå êîýôôèöèåíòû, êîòîðûå ïî-
êàçûâàþò ïðèðîñò òåõ èëè èíûõ ïîêàçàòå-
ëåé â îòâåò íà èçìåíåíèå êîíå÷íîãî ñïðî-
ñà. Â ïåðâóþ î÷åðåäü ýòî ìóëüòèïëèêàòîðû
âàëîâîãî âûïóñêà, ó÷èòûâàþùèå ïîëíûå
çàòðàòû èç îáðàòíîé ìàòðèöû Ëåîíòüåâà.
Åñòü òàêæå ìóëüòèïëèêàòîðû, ïîêàçûâàþ-
ùèå ïðèðîñò ïîòðåáíîñòè â èìïîðòå íà
äîïîëíèòåëüíóþ åäèíèöó êîíå÷íîãî ñïðî-



4 6 Áåëîðóññêèé ýêîíîìè÷åñêèé æóðíàë   ¹ 3 2021

Â.À. ÏÀÐÕÈÌÅÍÊÎ

ñà (â îòå÷åñòâåííîé ëèòåðàòóðå â ýòîì ñëó-
÷àå îáû÷íî ãîâîðÿò íå î ìóëüòèïëèêàòî-
ðàõ, à î ïîëíîé èìïîðòîåìêîñòè). Îäíàêî
â ìåòîäîëîãèè «Çàòðàòû – Âûïóñê» ðå÷ü
èäåò òàêæå è î ìóëüòèïëèêàòîðàõ, ó÷èòû-
âàþùèõ èíäóöèðîâàííûå ýôôåêòû, ò. å. òå,
êîòîðûå âîçíèêàþò èç-çà ïðèðîñòà äîõîäîâ
äîìàøíèõ õîçÿéñòâ è ïîñëåäóþùåãî
óâåëè÷åíèÿ ðàñõîäîâ íà ïîòðåáëåíèå –
èìåííî ýòè ìóëüòèïëèêàòîðû èíòåðåñíû â
êîíòåêñòå äàííîé ñòàòüè. Êàê ïðàâèëî, â
ëèòåðàòóðå èñïîëüçóåòñÿ ñëåäóþùàÿ êëàñ-
ñèôèêàöèÿ: Type I – «îáû÷íûå» ìóëüòè-
ïëèêàòîðû Ëåîíòüåâà, ó÷èòûâàþùèå ïðÿ-
ìûå è êîñâåííûå ýôôåêòû ïðè èçìåíåíèè
êîíå÷íîãî ñïðîñà, è Type II – ìóëüòèïëè-
êàòîðû, ó÷èòûâàþùèå åùå è âòîðè÷íûå
(èíäóöèðîâàííûå, ìóëüòèïëèêàòèâíûå)
ýôôåêòû, âûçûâàåìûå ïðèðîñòîì äîõîäîâ
äîìîõîçÿéñòâ è ïîñëåäóþùèì ïðèðîñòîì
êîíå÷íûõ ðàñõîäîâ.

Åñëè îáðàòèòüñÿ ê èñòîðèè, òî ñàìà èäåÿ
ìóëüòèïëèêàòîðà íå â ñêàëÿðíîì âèäå (÷èñ-
ëå), à â ìàòðè÷íîì áûëà âûñêàçàíà äîâîëüíî
äàâíî. Godwin åùå â 1949 ã. ïðåäëîæèë òðàíñ-
ôîðìèðîâàòü ìóëüòèïëèêàòîð Êåéíñà, ó÷è-
òûâàþùèé àãðåãèðîâàííûå ïî ýêîíîìèêå
ïîêàçàòåëè, â ìóëüòèïëèêàòîð ìàòðè÷íîãî
âèäà íà îñíîâå ïîäõîäà «çàòðàòû–âûïóñê»
Ëåîíòüåâà, òåì ñàìûì ïîëó÷àÿ âîçìîæíîñòü
îïðåäåëèòü íåçàâèñèìûå ìóëüòèïëèêàòîðû ïî
êàæäîé èç îòðàñëåé, à òàêæå ââåñòè â ðàñ-
ñìîòðåíèå äèíàìè÷åñêèé àñïåêò ðàñïðîñòðà-
íåíèÿ ìóëüòèïëèêàòèâíîãî ýôôåêòà ïî ýêî-
íîìèêå10.

Ìèÿäçàâà ãîâîðèò î íåäîñòàòêàõ ïîä-
õîäà Êåéíñà ê àíàëèçó ìóëüòèïëèêàòèâíî-
ãî ýôôåêòà âíåøíåé òîðãîâëè (íå ñîâñåì
êîððåêòíûé ó÷åò êîíå÷íîãî è ïðîìåæóòî÷-
íîãî èìïîðòà) è òîé ðàçíîâèäíîñòè ìîäå-
ëè Ëåîíòüåâà, â êîòîðîé äîìàøíèå õîçÿé-
ñòâà ïðåäñòàâëåíû â âèäå ôèêòèâíîé ïðî-
èçâîäÿùåé îòðàñëè. Ìèÿäçàâà ïðåäëàãàåò
ââåñòè ôóíêöèþ ïîòðåáëåíèÿ äîìàøíèõ
õîçÿéñòâ êåéíñèàíñêîãî òèïà â ìîäåëü
«Çàòðàòû – Âûïóñê» è âûâîäèò ôîðìóëó
ìàòðè÷íîãî ìóëüòèïëèêàòîðà âíåøíåé òîð-
ãîâëè (Miyazawa, 1960).

Â äèññåðòàöèîííîé ðàáîòå Bonnici íà-
ïðÿìóþ íå èñïîëüçóåò êîíöåïöèþ ìóëüòè-

ïëèêàòîðà, îäíàêî ïðè ïîñòðîåíèè ìàêðî-
ýêîíîìè÷åñêîé ìîäåëè äëÿ Ìàëüòû íà îñ-
íîâå ìîäåëè «Çàòðàòû–Âûïóñê» îïèðàåò-
ñÿ íà êåéíñèàíñêóþ ôóíêöèþ ïîòðåáëåíèÿ
(â ÷àñòíîñòè, ðàññìàòðèâàåò ïîäõîä Ìèÿä-
çàâû â ýòîì êîíòåêñòå) è ïîêàçûâàåò, ÷òî
òàêàÿ ìîäåëü íà èñòîðè÷åñêèõ äàííûõ äàåò
áîëåå òî÷íûå ïðîãíîçû, ÷åì ñòàíäàðòíûé
ïîäõîä Ëåîíòüåâà11. Ñïóñòÿ 32 ãîäà Gravino
(2012) ïðîèçâåë äëÿ ýêîíîìèêè Ìàëüòû
îöåíêè ìóëüòèïëèêàòîðîâ äâóõ óïîìèíàå-
ìûõ âûøå òèïîâ – Type I è Type II. Gravino
ïîêàçûâàåò, ÷òî ìóëüòèïëèêàòîðû âòîðîãî
òèïà äëÿ âñåõ îòðàñëåé ýêîíîìèêè Ìàëüòû
îæèäàåìî áîëüøå, ÷åì ìóëüòèïëèêàòîðû
ïåðâîãî òèïà. Íåñìîòðÿ íà íåâîçìîæíîñòü
ïðîâåñòè ïðÿìóþ îöåíêó ðåçóëüòàòîâ
Bonnici è Gravino, î ÷åì ïèøåò ïîñëåäíèé,
èõ ïîäõîäû ÿâëÿþòñÿ ïðèìåðàìè ïðèêëàä-
íîãî èñïîëüçîâàíèÿ êîìáèíàöèè ìåæîòðàñ-
ëåâîé ìåòîäîëîãèè è êåéíñèàíñêîé ôóíê-
öèè ïîòðåáëåíèÿ.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ìîäåëü «Çàòðà-
òû – Âûïóñê» Ëåîíòüåâà – íå åäèíñòâåí-
íûé èíñòðóìåíòàðèé èññëåäîâàòåëåé äëÿ
îöåíêè ìóëüòèïëèêàòîðà âíåøíåé òîðãîâ-
ëè. Òàê, èñïîëüçóþò ïîäõîä Ïàçèíåòòè
(multi-sectoral macrodynamic analysis), îí
òàêæå áàçèðóåòñÿ íà òàáëèöàõ «Çàòðàòû –
Âûïóñê» (Araujo, Lima, 2007), îäíàêî ó÷è-
òûâàåò ðàçíûå ýëàñòè÷íîñòè ïî äîõîäó äëÿ
ðàçíûõ ïðîäóêòîâ, ê òîìó æå èçìåíÿþùèå-
ñÿ â çàâèñèìîñòè îò ðîñòà äîõîäà íà äóøó
íàñåëåíèÿ, ÷òî ïðèâîäèò ê íåëèíåéíîé äè-
íàìèêå êîíå÷íîãî ñïðîñà è âîçíèêàþùèõ
âñëåäñòâèå ýòîãî ýôôåêòîâ. Íà îñíîâå ìî-
äåëè Ïàçèíåòòè àâòîðû ôîðìóëèðóþò òàê
íàçûâàåìûé ìåæîòðàñëåâîé çàêîí Òèðëâîë-
ëà (Multi-Sectoral Thirlwall’s Law), êîòîðûé
îíè, êàê è ñàì Òèðëâîëë, ðàññìàòðèâàþò êàê
äèíàìè÷åñêóþ âåðñèþ ìóëüòèïëèêàòîðà
Õàððîäà. Ïðàâäà, îíè òàê è îñòàþòñÿ â ñôå-
ðå òåîðèè, íå ïðåäëàãàÿ ýìïèðè÷åñêîé àï-
ðîáàöèè èõ èäåé.

Ïðèìåíåíèå ìåæîòðàñëåâîãî ïîäõîäà
äëÿ îöåíêè êëàññè÷åñêîãî (ñòàòè÷åñêîãî)
ìóëüòèïëèêàòîðà Õàððîäà íà îñíîâå îòêðû-
òîé ìîäåëè Ïàçèíåòòè ïðåäëàãàåòñÿ è â
ïóáëèêàöèè (Trigg, Ricardo, 2014), â êîòî-

10 Goodwin R. 1949. The Multiplier as Matrix. The
Economic Journal. Vol. 59. No 236. PP. 537–555.

11 Bonnici J. 1980. Integrating Input-Output and Keynesian
Models: A Case Study of Malta. Unpublished doctoral
dissertation. Canada: Simon Fraser University.
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Îöåíêà ìåæîòðàñëåâûõ ìóëüòèïëèêàòèâíûõ ýôôåêòîâ, âûçûâàåìûõ ýêñïîðòíûìè øîêàìè

ðîé àâòîðû â êà÷åñòâå ïîëåçíîãî ïðèêëàä-
íîãî ðåçóëüòàòà ñâîåãî ïîäõîäà ðàññìàòðè-
âàþò íåîáõîäèìîñòü ðåñòðóêòóðèçàöèè ýêî-
íîìèêè, â ÷àñòíîñòè ïåðåìåùåíèÿ ðåñóð-
ñîâ ñòðàíû èç îòðàñëåé ñ âûñîêîé ýëàñòè÷-
íîñòüþ ïî äîõîäó ñïðîñà íà èìïîðò â
îòðàñëè ñ íèçêîé ýëàñòè÷íîñòüþ ñ öåëüþ
óâåëè÷åíèÿ ÂÂÏ. Êàê è â ïóáëèêàöèè
âûøå, àâòîðû ïðåäñòàâëÿþò òîëüêî òåîðå-
òè÷åñêóþ ìîäåëü, áåç îñóùåñòâëåíèÿ ïðè-
êëàäíûõ îöåíîê ïî êîíêðåòíûì ýêîíîìè-
êàì. Òàêèå ðàñ÷åòû ñäåëàíû äðóãèìè àâòî-
ðàìè (Gouvea, Lima, 2010; Gouvea, Lima,
2013; Romero, McCombie, 2016), îäíàêî èõ
îñíîâíîé öåëüþ áûëî ïîäòâåðæäåíèå òîãî,
÷òî ðàñ÷åòíûå çíà÷åíèÿ ðàâíîâåñíîãî ðîñ-
òà ïî çàêîíó Òèðëâîëëà àäåêâàòíû ôàêòè-
÷åñêèì çíà÷åíèÿì.

Èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿåò ïîäõîä, ïðåäëî-
æåííûé ðîññèéñêèìè èññëåäîâàòåëÿìè è
àïðîáèðîâàííûé íà äàííûõ òàáëèö «Çàò-
ðàòû – Âûïóñê» äëÿ ÐÔ çà 2014 ã. (Êñåíî-
ôîíòîâ, Øèðîâ, Ïîëçèêîâ, ßíòîâñêèé,
2018). Àâòîðû, èñïîëüçóÿ ñòàòè÷åñêóþ ìî-
äåëü Ëåîíòüåâà, ïðåäëàãàþò îöåíèâàòü ëèøü
ïåðâûé öèêë èíäóöèðîâàííûõ (ìóëüòèïëè-
êàòèâíûõ) ýôôåêòîâ, ÷òî ñóùåñòâåííî îò-
ëè÷àåòñÿ îò, íàïðèìåð, ïîäõîäà Ìèÿäçàâû,
ãäå òàêîå êîëè÷åñòâî öèêëîâ áåñêîíå÷íî.
Åùå îäíèì îòëè÷èåì ÿâëÿåòñÿ îöåíèâàíèå
ìóëüòèïëèêàòèâíîãî ýôôåêòà, âûçûâàåìî-
ãî ïðèðîñòîì íå òîëüêî ðàñõîäîâ äîìàø-
íèõ õîçÿéñòâ, íî è èíûõ ñóáúåêòîâ – ãîñó-
äàðñòâà è êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé.

Äëÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè ïðåäëîæåí
è äðóãîé ïîäõîä, çàñëóæèâàþùèé âíèìà-
íèå, â êîòîðîì Äîíäîêîâûì è Áóëäàåâûì
ðàçðàáîòàíà ìîäåëü áàëàíñà ñóììàðíûõ ðàñ-
õîäîâ (ÌÎÁÑÐ), ÿâëÿþùàÿñÿ ñèíòåçîì
êëàññè÷åñêîé ìîäåëè ìåæîòðàñëåâîãî áàëàí-
ñà è êåéíñèàíñêîé ìîäåëè ìóëüòèïëèêàòî-
ðà. Â ÷àñòíîñòè, àâòîðû âûäåëÿþò ìóëüòè-
ïëèêàòîð ïîëíûõ âíóòðåííèõ ìàòåðèàëüíûõ
çàòðàò (ìóëüòèïëèêàòîð Ëåîíòüåâà), ìóëü-
òèïëèêàòîð ñóììàðíûõ ðàñõîäîâ îòå÷å-
ñòâåííîé ïðîäóêöèè, îòðàñëåâîé ìóëüòè-
ïëèêàòîð äîõîäà (Äîíäîêîâ, Áóëäàåâ, 2013).

Ïîäâîäÿ èòîã êðàòêîìó îáçîðó ëèòå-
ðàòóðû, ñëåäóåò îòìåòèòü ìíîãîëåòíèé óñ-
òîé÷èâûé èíòåðåñ ê ìåæîòðàñëåâîé îöåí-
êå ìóëüòèïëèêàòèâíûõ ýôôåêòîâ â ýêîíî-
ìèêå, âûçûâàåìûõ â òîì ÷èñëå äèíàìèêîé

ýêñïîðòà. Ïðè ýòîì â êà÷åñòâå áàçîâîé ìå-
òîäîëîãèè èñïîëüçóåòñÿ ëèáî ìîäåëü Ëå-
îíòüåâà, ëèáî ìîäåëü Ïàçèíåòòè. Íàñêîëü-
êî ìîæíî ñóäèòü, íàèáîëåå ïîïóëÿðíûì ó
èññëåäîâàòåëåé ÿâëÿåòñÿ ñòàíäàðòíûé êåé-
íñèàíñêèé ïîäõîä ê îïðåäåëåíèþ ìóëüòè-
ïëèêàòîðà êàê ñ òî÷êè çðåíèÿ äîìèíèðóþ-
ùåé ðîëè ïîòðåáëåíèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ,
òàê è ñ òî÷êè çðåíèÿ «óòå÷åê» (leakage) â
èñïîëüçîâàíèè íàöèîíàëüíîãî äîõîäà â
âèäå ñáåðåæåíèé, íàëîãîâ è èìïîðòà. Òà-
êèå àâòîðû ðàññìàòðèâàþò èíâåñòèöèîííûå
è ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû êàê àâòîíîì-
íûå (íå çàâèñÿùèå îò íàöèîíàëüíîãî äî-
õîäà), ïîýòîìó â êà÷åñòâå «çàìûêàþùåãî»
ôàêòîðà áåðóò ëèøü ïîòðåáëåíèå äîìàø-
íèõ õîçÿéñòâ. Òà ÷àñòü íàöèîíàëüíîãî äî-
õîäà, êîòîðàÿ «óòåêàåò» â âèäå ñáåðåæåíèé,
íàëîãîâ è ïîêóïêè èìïîðòíûõ òîâàðîâ è
óñëóã, ïðè ïîäîáíîì ïîäõîäå íå òðàíñôîð-
ìèðóåòñÿ àâòîìàòè÷åñêè â èíâåñòèöèîííûå
è ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû â ñîñòàâå êî-
íå÷íîãî ñïðîñà. Òåì íå ìåíåå âñòðå÷àþòñÿ
îöåíêè íåïîñðåäñòâåííî ìóëüòèïëèêàòîðà
Õàððîäà â ñòàòè÷åñêîé è äèíàìè÷åñêîé ñïå-
öèôèêàöèè.

Âàæíîé âèäèòñÿ çàäà÷à ïðåäëîæèòü
ìåòîäèêó îöåíêè ìóëüòèïëèêàòèâíûõ ýô-
ôåêòîâ â ýêîíîìèêå, êîòîðàÿ áû: 1) ïîçâî-
ëÿëà îöåíèòü ìàêñèìàëüíî âîçìîæíûé
ìóëüòèïëèêàòèâíûé ýôôåêò, ò. å. èñïîëü-
çîâàëà ëîãèêó ïîäõîäà Õàððîäà, à íå Êåéí-
ñà; 2) ó÷èòûâàëà ìåòîäîëîãèþ è ñóùåñòâó-
þùèå òàáëèöû «Çàòðàòû – Âûïóñê» ñ èõ
ñïåöèôèêîé ó êîíêðåòíûõ ñòðàí; 3) ïîçâî-
ëÿëà ïðè íåîáõîäèìîñòè îöåíèâàòü ìóëü-
òèïëèêàòèâíûå ýôôåêòû èòåðàöèîííî, ò. å.
ïî êàæäîìó øàãó â îòäåëüíîñòè; 4) ïîçâî-
ëÿëà ïðîèçâîäèòü îöåíêè íå òîëüêî â îñ-
íîâíûõ öåíàõ, íî è ñ ó÷åòîì ÷èñòûõ íàëî-
ãîâ íà ïðîäóêòû è òîðãîâûõ è òðàíñïîðò-
íûõ íàöåíîê; 5) ïîçâîëÿëà ó÷èòûâàòü ñïå-
öèôèêó ðàñõîäîâ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ,
ãîñóäàðñòâà è êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé.

Ìåòîäèêà îöåíêè ìåæîòðàñëåâûõ
ìóëüòèïëèêàòèâíûõ ýôôåêòîâ

óïðîùåííûì îáðàçîì íà îñíîâå âàëîâîé
äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè

Äëÿ ïåðåõîäà îò ìóëüòèïëèêàòîðà â ñêà-
ëÿðíîé ôîðìå (÷èñëà) ê áîëåå äåòàëèçèðî-
âàííîìó ñïîñîáó ôèêñàöèè ìóëüòèïëèêàòèâ-
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Â.À. ÏÀÐÕÈÌÅÍÊÎ

íûõ ýôôåêòîâ ïîñðåäñòâîì ìîäåëè ìåæîò-
ðàñëåâîãî áàëàíñà ìîæíî ïðåäëîæèòü ñëåäó-
þùóþ ëîãè÷åñêóþ ñõåìó ðàñ÷åòîâ (ðèñ. 1).

Ðàññìîòðèì ìåòîäèêó ðàñ÷åòîâ, ðåàëè-
çóþùèõ ýòó îáùóþ ëîãè÷åñêóþ ñõåìó. Ïðè
ýòîì áóäåì áàçèðîâàòüñÿ íà ìîäåëè Ëåîí-
òüåâà, ó÷èòûâàþùåé ðàçäåëüíûì îáðàçîì
ïðÿìûå çàòðàòû îòå÷åñòâåííûõ è èìïîðò-
íûõ òîâàðîâ è óñëóã è îïèñàííîé â áîëåå
ðàííèõ ïóáëèêàöèÿõ àâòîðà (Áûêîâ, Ïàð-
õèìåíêî, Òîëêà÷åâ, 2020).

Ïóñòü ïåðâîíà÷àëüíûé èìïóëüñ â âèäå
ýêñïîðòíîãî øîêà âûçûâàåò èçìåíåíèå êî-
íå÷íîãî ñïðîñà íà îòå÷åñòâåííûå òîâàðû è
óñëóãè è îïèñûâàåòñÿ âåêòîðîì-ñòîëáöîì

, òîãäà íåîáõîäèìûé ïðèðîñò âàëîâîãî
âûïóñêà  (âåêòîð-ñòîëáåö) áóäåò ðàâåí

(4)

ãäå B – ìàòðèöà ïîëíûõ çàòðàò îòå÷åñòâåí-
íûõ òîâàðîâ è óñëóã, èëè ìàòðèöà Ëåîíòüå-
âà, ïîëó÷àåìàÿ èç ìàòðèöû ïðÿìûõ
çàòðàò îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîâ è óñëóã:

.
Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî ïðèðîñò âàëîâîé

äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ( ) ñîñòàâèò

(5)

ãäå V  – ìàòðèöà (â ïðîñòåéøåì ñëó÷àå –
âåêòîð-ñòðîêà), îïèñûâàþùàÿ äîëþ âàëîâîé
äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè â âàëîâîì âûïóñêå.

Ïðèðîñò âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòîèìî-
ñòè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé äîõîäû ðàçíûõ
ñóáúåêòîâ ýêîíîìèêè, ïîëó÷àåìûå â ôîð-
ìå çàðàáîòíîé ïëàòû, ÷èñòîé ïðèáûëè è
ñìåøàííîãî äîõîäà, íàëîãîâ. Â ñàìîì ïðî-
ñòîì ñëó÷àå ðàññìîòðèì ýòè äîõîäû áåç
äèôôåðåíöèàöèè, ò. å. ïðîñòî êàê ñóììàð-
íûé äîõîä, êîòîðûé äàëåå ðàñõîäóåòñÿ íà
êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå âíóòðè ñòðàíû – íà
ïîêóïêó îòå÷åñòâåííûõ è èìïîðòíûõ òî-
âàðîâ è óñëóã. Òàêèì îáðàçîì ïîëó÷åííûå
íà ïåðâîì øàãå äîïîëíèòåëüíûå äîõîäû
ïðèâåäóò ê íîâîìó ïðèðîñòó êîíå÷íîãî
ïîòðåáëåíèÿ.

Ïóñòü Ñ – ìàòðèöà (â ïðîñòåéøåì ñëó-
÷àå – âåêòîð-ñòîëáåö), êîòîðàÿ ñîäåðæèò
êîýôôèöèåíòû ïîòðåáëåíèÿ, ïîêàçûâàþ-
ùèå ïîòðåáëåíèå îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîâ è
óñëóã, ïðèõîäÿùååñÿ íà 1 ðóá. âàëîâîé äî-
áàâëåííîé ñòîèìîñòè, ïîëó÷àåìîé ñóáúåê-
òàìè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè â âèäå äî-
õîäîâ. Êîýôôèöèåíò ïî i-é îòðàñëè áóäåò,
ñîîòâåòñòâåííî, ðàâåí â îáùåì âèäå

(6)

ãäå  – ñîîòâåòñòâåííî ðàñ-
õîäû äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, ãîñóäàðñòâåííûõ
ó÷ðåæäåíèé, êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé íà
êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå îòå÷åñòâåííûõ òîâà-
ðîâ è óñëóã;

VA – ñóììà âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòî-
èìîñòè.

Ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî ïî ôàêòè÷åñêèì
äàííûì ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà ñóììà âà-
ëîâîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè è ôàêòè÷åñ-
êèå ðàñõîäû íà ïîòðåáëåíèå, êàê ïðàâèëî,
îòëè÷àþòñÿ ââèäó, íàïðèìåð, èñïîëüçîâà-
íèÿ ñáåðåæåíèé ïðîøëûõ ëåò, ðàñ÷åò c

i
 ìîæ-

íî îñóùåñòâëÿòü íåñêîëüêî èíûì îáðàçîì –
èñïîëüçîâàòü â çíàìåíàòåëå îáùóþ ñóììó
ðàñõîäîâ íà ïîòðåáëåíèå:

(6’)

ãäå m – êîëè÷åñòâî îòðàñëåé;

Ðèñ. 1. Îáùàÿ ëîãè÷åñêàÿ ñõåìà ìåòîäèêè
ðàñ÷åòîâ

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.
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Îöåíêà ìåæîòðàñëåâûõ ìóëüòèïëèêàòèâíûõ ýôôåêòîâ, âûçûâàåìûõ ýêñïîðòíûìè øîêàìè

 – ñóììà ðàñõîäîâ íà êîíå÷-
íîå ïîòðåáëåíèå íà âíóòðåííåì ðûíêå ïî
i-é îòðàñëè.

Îñòàåòñÿ îòêðûòûì âîïðîñ, â êàêèõ öå-
íàõ ñëåäóåò áðàòü çíà÷åíèÿ â ôîðìóëàõ (6) è
(6’) – â îñíîâíûõ èëè â öåíàõ ïîêóïàòåëÿ.
Ïðåäñòàâëÿåòñÿ ïðàâèëüíûì äëÿ îöåíêè êî-
ýôôèöèåíòîâ ïî ôîðìóëå (6) áðàòü çíà÷å-
íèÿ â îñíîâíûõ öåíàõ, à äëÿ îöåíêè ïî ôîð-
ìóëå (6’) – â öåíàõ ïîêóïàòåëåé.

Çíàÿ çíà÷åíèÿ ýëåìåíòîâ ìàòðèöû
(âåêòîðà-ñòîëáöà) Ñ, ìîæíî îöåíèòü íîâûé
(èíäóöèðîâàííûé) ïðèðîñò êîíå÷íîãî ñïðî-
ñà – :

(7)

Äàëåå îïèñàííûå âûøå èòåðàöèè ïî-
âòîðÿþòñÿ. Òàê,  áóäåò ðàâåí

(8)

Äëÿ n-ãî øàãà, òàêèì îáðàçîì, ïîëó÷èì:

(9)

À ïðèðîñò âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòî-
èìîñòè äëÿ n-ãî øàãà áóäåò

(10)

Îòìåòèì, ÷òî ôîðìóëû (9) è (10) ïî-
çâîëÿþò ïîëó÷èòü çíà÷åíèÿ ïðèðîñòîâ äëÿ
ëþáîãî øàãà è òåì ñàìûì îñóùåñòâëÿòü ðàñ-
÷åò èòåðàöèîííî.

Äëÿ îöåíêè ñóììàðíîãî ìóëüòèïëèêà-
òèâíîãî ýôôåêòà íàñ èíòåðåñóåò ñóììà âñåõ
ïðèðîñòîâ êîíå÷íîãî ñïðîñà:

(11)

Òàê êàê ìàòðè÷íûé ðÿä

ïðè åãî ñõîäèìîñòè è ñîáëþäåíèè óñëîâèÿ
Õîêèíñà – Ñàéìîíà äàåò ìàòðèöó âèäà

, ìîæíî çàïèñàòü

(12)

Ìàòðèöà M
Y
 ïðè ýòîì áóäåò îïèñûâàòü

ìàòðè÷íûé ìóëüòèïëèêàòîð êîíå÷íîãî
ñïðîñà:

(13)

Êàæäûé ýëåìåíò ìàòðèöû M
Y
 –

âîçüìåì, ê ïðèìåðó, ij-é ýëåìåíò – ïîêàçû-
âàåò, íà ñêîëüêî äåíåæíûõ åäèíèö âûðàñ-
òåò êîíå÷íûé ñïðîñ íà i-é ïðîäóêò ïðè ðî-
ñòå êîíå÷íîãî ñïðîñà íà j-é ïðîäóêò íà
1 äåíåæíóþ åäèíèöó.

Èç (10) è (12) ñëåäóåò, ÷òî äëÿ âàëî-
âîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè áóäåò ñïðàâåä-
ëèâî ñëåäóþùåå âûðàæåíèå:

   (14)

ãäå M
VA

 – ìàòðèöà (â ïðîñòåéøåì ñëó÷àå –
âåêòîð-ñòðîêà), ñîäåðæàùàÿ çíà÷åíèÿ ìóëü-
òèïëèêàòîðîâ âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòîèìî-
ñòè ïî êàæäîé èç îòðàñëåé, ñîîòâåòñòâåí-
íî, ðàâíàÿ

(15)

Ýëåìåíò j âåêòîðà-ñòðîêè (äëÿ ïðîñòåé-
øåãî ñëó÷àÿ) M

VA
  ïîêàçûâàåò, êàê âûðàñ-

òåò âàëîâàÿ äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü ïî ýêî-
íîìèêå â öåëîì ïðè ðîñòå êîíå÷íîãî ñïðî-
ñà íà îòå÷åñòâåííûå òîâàðû è óñëóãè i-é
îòðàñëè íà åäèíèöó.

Íàêîíåö, ìîæíî òàêæå ðàññ÷èòàòü ìàò-
ðèöó M

X
  – ìàòðè÷íûé ìóëüòèïëèêàòîð âà-

ëîâîãî âûïóñêà:

(16)

ãäå ij-é ýëåìåíò ïîêàçûâàåò, íà ñêîëüêî äå-
íåæíûõ åäèíèö âûðàñòåò âàëîâîé âûïóñê
i-ãî ïðîäóêòà â îñíîâíûõ öåíàõ ïðè ðîñòå
êîíå÷íîãî ñïðîñà íà j-é ïðîäóêò íà 1 äå-
íåæíóþ åäèíèöó.

Îöåíêè ìóëüòèïëèêàòèâíûõ ýôôåêòîâ
â ýêîíîìèêàõ Êèòàÿ è Ðîññèè

Åñëè îáðàòèòüñÿ ê òàáëèöàì «Çàòðàòû –
Âûïóñê» ïî ýêîíîìèêå Êèòàéñêîé íàðîäíîé
ðåñïóáëèêè çà 2017 ã., ïîäãîòîâëåííûì Àçè-
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àòñêèì áàíêîì ðàçâèòèÿ12, ìîæíî óâèäåòü, ÷òî
èñõîäíûå äàííûå ïðåäîñòàâëåíû â òåêóùèõ
öåíàõ ïðîèçâîäèòåëÿ (îñíîâíûõ öåíàõ) â
ìèëëèîíàõ äîëëàðîâ ÑØÀ, òîðãîâûå è òðàíñ-
ïîðòíûå íàöåíêè íå âûäåëåíû, à, ïî âñåé
âèäèìîñòè, ñîäåðæàòñÿ â çíà÷åíèÿõ âûïóñêà
ïî òîðãîâûì è òðàíñïîðòíûì îòðàñëÿì, îò-
ñóòñòâóþò ÷èñòûå íàëîãè íà ïðîäóêòû, âàëî-
âàÿ äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü ïî îòðàñëè äàåò-
ñÿ îäíèì ÷èñëîì áåç ðàçáèåíèÿ íà çàðàáîò-
íóþ ïëàòó, ïðèáûëü, àìîðòèçàöèþ îñíîâíî-
ãî êàïèòàëà è íàëîãè, à òàêæå ðàçäåëüíî
ïðèâîäÿòñÿ çíà÷åíèÿ ïî îòå÷åñòâåííûì è
èìïîðòíûì òîâàðîì è óñëóãàì. Âñå ïåðå÷èñ-
ëåííîå äåëàåò âîçìîæíûì ïðèìåíÿòü ïðåä-
ëîæåííóþ â äàííîé ñòàòüå ìåòîäèêó – ôîð-
ìóëû (4)–(16) – áåç äîïîëíèòåëüíîé òðàíñ-
ôîðìàöèè èñõîäíûõ äàííûõ.

Íà ðèñ. 1 ïðåäñòàâëåíû çíà÷åíèÿ ìóëü-
òèïëèêàòîðîâ âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòîèìî-
ñòè ïî êàæäîé èç îòðàñëåé (M

VA
), à òàêæå

çíà÷åíèÿ ñóììû ïî ñòîëáöàì ìàòðè÷íîãî
ìóëüòèïëèêàòîðà âàëîâîãî âûïóñêà (M

X
).

Àíàëèçèðóÿ ðèñ. 2, ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî
çíà÷åíèÿ îòðàñëåâûõ ìóëüòèïëèêàòîðîâ ëå-
æàò â äèàïàçîíå 4,8–6,1, ÷òî â îáùåì è öå-
ëîì ñîîòâåòñòâóåò îöåíêàì àãðåãèðîâàííî-
ãî ìóëüòèïëèêàòîðà Õàððîäà, ïðèâåäåííûì
â òàáë. 1 (5,26).

Åñëè ïîñìîòðåòü íà ñðåäíåå àðèôìåòè-
÷åñêîå çíà÷åíèå ìóëüòèïëèêàòîðà ïî òîâà-
ðàì, òî îíî ñîñòàâëÿåò 5,35, à ïî óñëóãàì –
5,70. Òóò ñëåäóåò îáðàòèòü âíèìàíèå íà òî,
÷òî ìóëüòèïëèêàòîð îöåíèâàåò ëèøü ïîòåí-
öèàëüíîå âëèÿíèå ýêñïîðòà, íî íå ó÷èòûâàåò
òîò ôàêò, åñòü ëè è â êàêîì îáúåìå ýêñïîðò
íà ñàìîì äåëå. Òàê, ìàêñèìàëüíîå çíà÷åíèå
ìóëüòèïëèêàòîðà ó «Îïåðàöèé ñ íåäâèæè-

Ðèñ. 2. Çíà÷åíèÿ ìóëüòèïëèêàòîðîâ âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè (M
VA

) è ñóììû ïî ñòîëáöàì
ìàòðè÷íîãî ìóëüòèïëèêàòîðà âàëîâîãî âûïóñêà (M

X
) äëÿ êèòàéñêîé ýêîíîìèêè

Èñòî÷íèê. Ðàñ÷åòû ïî òàáëèöàì «Çàòðàòû – Âûïóñê» Àçèàòñêîãî áàíêà ðàçâèòèÿ çà 2017 ã.

12 URL: https://data.adb.org/dataset/peoples-republic-
china-input-output-economic-indicators
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ìûì èìóùåñòâîì» – 6,01, îäíàêî äàííûé âèä
óñëóã íå ÿâëÿåòñÿ îáúåêòîì ýêñïîðòà â ïðèí-
öèïå. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ó âåäóùåé ýêñïîðò-
íîé îòðàñëè «Ýëåêòðè÷åñêîå è îïòè÷åñêîå
îáîðóäîâàíèå» (32,1% â îáùåì îáúåìå ýêñ-
ïîðòà â öåíàõ ïðîèçâîäèòåëÿ) ìóëüòèïëèêà-
òîð ðàâåí âñåãî ëèøü 4,87.

Äîâîëüíî âûñîêèå çíà÷åíèÿ ìóëüòèïëè-
êàòîðà â îïòîâîé è ðîçíè÷íîé òîðãîâëå (5,86),
à òàêæå ó òðàíñïîðòíûõ óñëóã (5,25–5,72),
îäíàêî ñëåäóåò ïîíèìàòü, ÷òî çäåñü ðå÷ü, ïî
âñåé âèäèìîñòè, èäåò â ïåðâóþ î÷åðåäü î òîð-
ãîâûõ è òðàíñïîðòíûõ íàöåíêàõ, êîòîðûå â
ðåàëüíîé äåéñòâèòåëüíîñòè «ñèäÿò» â öåíàõ
äðóãèõ òîâàðîâ è óñëóã è íàïðÿìóþ çàâèñÿò
îò îáúåìà ïðîäàæ ïîñëåäíèõ.

Îáðàùåíèå ê òàáëèöàì «Çàòðàòû –
Âûïóñê» çà 2016 ã. ïî Ðîññèéñêîé Ôåäåðà-
öèè ïîêàçûâàåò, ÷òî ñèììåòðè÷íàÿ òàáëè-
öà îòå÷åñòâåííîé ïðîäóêöèè òàê æå, êàê è
â ñëó÷àå ñ äàííûìè ïî Êèòàþ, ìîæåò áûòü
èñïîëüçîâàíà áåç äîïîëíèòåëüíîé òðàíñ-
ôîðìàöèè. Îäíàêî åñòü îäíî ñóùåñòâåííîå
îòëè÷èå – ñóììà âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòî-
èìîñòè äàíà ñ ðàçáèâêîé íà äîõîäû äîìàø-
íèõ õîçÿéñòâ (îïëàòà òðóäà), ãîñóäàðñòâà
(íàëîãè) è êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé
(àìîðòèçàöèÿ è ÷èñòàÿ ïðèáûëü), ÷òî ïî-
çâîëÿåò îïðåäåëèòü ýëåìåíòû ìàòðèö âà-
ëîâîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè (äîõîäîâ) V
è êîíå÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ C áîëåå äåòàëü-
íûì îáðàçîì è òåì ñàìûì îöåíèòü áîëåå
òîíêèå ýôôåêòû ìóëüòèïëèêàòèâíîñòè.

Â ÷àñòíîñòè, â ðàñ÷åòàõ äëÿ ðîññèéñ-
êîé ýêîíîìèêè èñïîëüçîâàëàñü ñëåäóþùàÿ
ñïåöèôèêàöèÿ ìàòðèöû V, èìåþùåé â äàí-
íîì ñëó÷àå ðàçìåðíîñòü , – ýëåìåíò j â
êàæäîé èç òðåõ ñòðîê ìàòðèöû îïðåäåëÿë-
ñÿ ñîîòâåòñòâåííî ïî îäíîé èç ôîðìóë
íèæå (ñ ó÷åòîì äåéñòâóþùèõ â ÐÔ ñòàâîê
åäèíîãî ñîöèàëüíîãî íàëîãà è íàëîãà íà
äîõîäû ôèçè÷åñêèõ ëèö):

(17)

ãäå  – ðàçìåð îïëàòû òðóäà ïî j-é îòðàñëè;
x

j
 – âûïóñê â îñíîâíûõ öåíàõ ïî j-é

îòðàñëè;
,  – íàëîãè çà âû÷åòîì ñóáñèäèé íà

ïðîìåæóòî÷íûå ïðîäóêòû è äðóãèå íàëîãè
çà âû÷åòîì äðóãèõ ñóáñèäèé íà ïðîèçâîä-
ñòâî ñîîòâåòñòâåííî ïî j-é îòðàñëè;

pr
j
 – ÷èñòàÿ ïðèáûëü (÷èñòûé ñìåøàí-

íûé äîõîä) ïî j-é îòðàñëè;
am

j
  – ïîòðåáëåíèå îñíîâíîãî êàïèòà-

ëà ïî j-é îòðàñëè.
Ïî ñóòè, ïîäîáíûå êîýôôèöèåíòû íå

òîëüêî îïèñûâàþò âàëîâóþ äîáàâëåííóþ
ñòîèìîñòü ïî ýëåìåíòàì, íî è ó÷èòûâàþò
÷èñòûå íàëîãè íà ïðîìåæóòî÷íûå òîâàðû
è óñëóãè, òåì ñàìûì ïîëó÷àåòñÿ íåêîòîðàÿ
óñå÷åííàÿ îöåíêà ÂÂÏ (áåç ó÷åòà ÷èñòûõ
íàëîãîâ íà êîíå÷íûå ïðîäóêòû).

Ôóíêöèÿ ïîòðåáëåíèÿ C îïðåäåëÿëàñü
íå ïî ôîðìóëàì (6) èëè (6’), à êàê ìàòðèöà
ðàçìåðíîñòè , â êîòîðîé i-é ýëåìåíò
êàæäîãî èç òðåõ ñòîëáöîâ îïðåäåëÿëñÿ ïî
ñîîòâåòñòâóþùåé ôîðìóëå íèæå:

(18)

Â òàáë. 2 ñâåäåíû ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ â
ðàçðåçå 10 îòðàñëåé ñ íàèáîëüøèì âêëàäîì â
ýêñïîðò Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïî äàííûì
òàáëèö «Çàòðàòû – Âûïóñê» çà 2016 ã.

Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ ïî ìåòîäèêå áåç
äèôôåðåíöèàöèè äîõîäîâ ïî òðåì êàòåãî-
ðèÿì ñóáúåêòîâ (äîìîõîçÿéñòâà, ãîñóäàð-
ñòâî, êîìïàíèè) ïîêàçûâàþò, ÷òî çíà÷åíèå
ìóëüòèïëèêàòîðà âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòî-
èìîñòè ëåæèò â äèàïàçîíå 2,41–4,41 (â ðàç-
ðåçå 98 îòðàñëåé). Ïðè ýòîì íàèáîëüøåå
çíà÷åíèå ìóëüòèïëèêàòîðà – 4,41 ó óñëóã
ïî àðåíäå ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ (áåç îïå-
ðàòîðà), áûòîâûõ èçäåëèé è ïðåäìåòîâ ëè÷-
íîãî ïîëüçîâàíèÿ, à íàèìåíüøåå – 2,41 ó
îòðàñëè «Àâòîòðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà, ïðè-
öåïû è ïîëóïðèöåïû».

Ñîãëàñíî ðàñ÷åòàì ïî ìåòîäèêå, ó÷è-
òûâàþùåé äèôôåðåíöèàöèþ äîõîäîâ, çíà-
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÷åíèÿ îòðàñëåâûõ ìóëüòèïëèêàòîðîâ ïðàê-
òè÷åñêè â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ íåñêîëüêî
ìåíüøå (èõ çíà÷åíèÿ ëåæàò â äèàïàçîíå
2,37–4,53), íî ýòî âðÿä ëè ìîæíî ñ÷èòàòü
ñóùåñòâåííûì ðàçëè÷èåì (êîýôôèöèåíò
êîððåëÿöèè ìåæäó äâóìÿ íàáîðàìè ìóëü-
òèïëèêàòîðîâ – 0,96).

Åñëè ñðàâíèâàòü óêàçàííûå çíà÷åíèÿ
ñî çíà÷åíèåì àãðåãèðîâàííîãî ìóëüòèïëè-
êàòîðà Õàððîäà èç òàáë. 1, òî ïîñëåäíèé
(4,98) î÷åâèäíî áîëüøå, íî íåçíà÷èòåëüíî.
Âîçìîæíî, ïîäîáíàÿ ðàçíèöà âîçíèêàåò èç-
çà èñïîëüçîâàíèÿ â ïåðâîì ñëó÷àå íàöèî-
íàëüíîãî äîõîäà, à âî âòîðîì – âàëîâîé
äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ñ ó÷åòîì ÷èñòûõ
íàëîãîâ íà ïðîìåæóòî÷íûå ïðîäóêòû.

Îòðàñëåâûå ðàçëè÷èÿ ìóëüòèïëèêàòî-
ðà Õàððîäà, ïî âñåé âèäèìîñòè, â ïåðâóþ
î÷åðåäü ñòîèò îáúÿñíèòü òåì, ÷òî èìïîðòî-
åìêîñòü îòðàñëåâîãî âûïóñêà – ãëàâíûé
ôàêòîð, êîòîðûé îïðåäåëÿåò çíà÷åíèå ìóëü-
òèïëèêàòîðà. Â òåõ îòðàñëÿõ, ãäå íèæå ëî-
êàëèçàöèÿ îòðàñëåâîãî ïðîèçâîäñòâà (è
âûøå äîëÿ èìïîðòíûõ êîìïëåêòóþùèõ),
ìóëüòèïëèêàòîð ìåíüøå.

Îñîáåííîñòè ó÷åòà êîñâåííûõ íàëîãîâ
íà ïðîäóêòû, òðàíñïîðòíûõ è òîðãîâûõ

íàöåíîê

Åñëè äàííûå â òàáëèöàõ «Çàòðàòû –
Âûïóñê» ïðåäñòàâëåíû òàêèì îáðàçîì, ÷òî
âûäåëåíû òîðãîâûå è òðàíñïîðòíûå íàöåí-

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.
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êè, à èñïîëüçîâàíèå âûïóñêà (ïî ñòðîêàì)
ñîîòâåòñòâóþùèõ òîðãîâûõ è òðàíñïîðòíûõ
îòðàñëåé óìåíüøåíî íà èõ âåëè÷èíó, òî èñ-
õîäíûå òàáëèöû íå ÿâëÿþòñÿ ñáàëàíñèðî-
âàííûìè è íåïðèãîäíû äëÿ íåïîñðåäñòâåí-
íûõ ðàñ÷åòîâ. Êðîìå òîãî, â ýòîì ñëó÷àå
ìîæåò ñòàâèòüñÿ öåëü íàõîæäåíèÿ ìóëüòè-
ïëèêàòîðîâ, êîòîðûå ó÷èòûâàþò íå îñíîâ-
íûå öåíû, à öåíû ïîêóïàòåëåé. Çäåñü íó-
æåí áîëåå ñëîæíûé ïîäõîä äëÿ ïðèìåíå-
íèÿ ïðåäëîæåííîé âûøå ìåòîäèêè.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî òîðãîâëÿ è òðàíñ-
ïîðò â ñèñòåìå «çàòðàòû–âûïóñê» âñåãäà òðå-
áîâàëè ñïåöèôè÷åñêîãî ïîäõîäà. Â òåðìèíî-
ëîãèè Ïàçèíåòòè îíè – îñîáåííûå «îòðàñ-
ëè» (peculiar «industires»), òàê êàê â èñõîä-
íûõ ôàêòè÷åñêèõ äàííûõ îïèñûâàþùèå èõ
ñòîëáöû è ñòðîêè ìàòðèöû ïðÿìûõ çàòðàò
íà ñàìîì äåëå íå ñîäåðæàò ïîëíîöåííûõ òåõ-
íè÷åñêèõ êîýôôèöèåíòîâ, à èçíà÷àëüíî
âêëþ÷àþò â òîì ÷èñëå è âñå ïîòîêè ïðîäóê-
öèè, ïðîõîäÿùèå ÷åðåç òîðãîâëþ è ïîäâåðãà-
þùèåñÿ òðàíñïîðòèðîâêå, âêëþ÷àÿ òîðãîâûå
è òðàíñïîðòíûå íàöåíêè, âêëþ÷àåìûå â öåíû
ýòîé ïðîäóêöèè (Pasinetti, 1977. PÐ. 41–42).
Ñòàòèñòè÷åñêèå ìàíèïóëÿöèè ñ èñõîäíûìè
äàííûìè ïðèçâàíû óñòðàíèòü ýòîò íåäîñòà-
òîê, îäíàêî îíè ïðèâîäÿò ê èñêàæåíèþ ðå-
àëüíî íàáëþäàåìîé êàðòèíû è äëÿ ìíîãèõ
ñëó÷àåâ ïðèêëàäíûõ ðàñ÷åòîâ íåîáõîäèìî îñó-
ùåñòâëÿòü åùå îäíó êîððåêòèðîâêó.

Ïîäîáíîå íàáëþäàåòñÿ â òàáëèöàõ
«Çàòðàòû – Âûïóñê» äëÿ áåëîðóññêîé ýêî-
íîìèêè. Â îäíîé èç ïðîøëûõ ïóáëèêàöèé
(Ïàðõèìåíêî, Áûêîâ, 2020) àâòîðîì ïðåä-
ëàãàëàñü ïîøàãîâàÿ ìåòîäèêà òðàíñôîðìà-
öèè èñõîäíûõ äàííûõ áåëîðóññêîé îôèöè-
àëüíîé ñòàòèñòèêè â òàáëèöû, â êîòîðûõ
òîðãîâûå è òðàíñïîðòíûå íàöåíêè «âîçâðà-
ùåíû» â âûïóñê ñîîòâåòñòâóþùèõ îòðàñ-
ëåé13. Ïðèìåíåíèå äàííîé ìåòîäèêè ïîçâî-
ëÿåò ñáàëàíñèðîâàòü êàæäóþ èç òàáëèö
«Çàòðàòû – Âûïóñê» è îñóùåñòâëÿòü ñ íåé
êîððåêòíûå ìàòåìàòè÷åñêèå îïåðàöèè. Â
íàñòîÿùåé ñòàòüå ñ ó÷åòîì îïûòà ïðàêòè-
÷åñêîé àïðîáàöèè ýòîé ìåòîäèêè ïðåäëà-
ãàåòñÿ âñå òîðãîâûå îòðàñëè (ñòðîêè/ñòîë-
áöû 39–41) è âñå òðàíñïîðòíûå îòðàñëè

(ñòðîêè/ñòîëáöû 42–45) ïðåäñòàâëÿòü â
âèäå âñåãî ëèøü äâóõ àãðåãèðîâàííûõ îò-
ðàñëåé «Òîðãîâëÿ» è «Òðàíñïîðò».

Îäíàêî îñòàåòñÿ åùå îäíà ïðîáëåìà –
êîððåêòíûé ó÷åò òðàíñïîðòíûõ è òîðãîâûõ
íàöåíîê â èòîãîâûõ îòðàñëåâûõ ìóëüòèïëè-
êàòîðàõ. Äåëî â òîì, ÷òî, àíàëèçèðóÿ âûøå
âëèÿíèå ýêñïîðòà â ñëó÷àå Êèòàÿ è Ðîñ-
ñèè, ïðåäïîëàãàëîñü, ÷òî ïîëó÷åííûé ìóëü-
òèïëèêàòîð íóæíî äëÿ ïðèêëàäíûõ îöåíîê
óìíîæàòü íà âåëè÷èíó ýêñïîðòà â îñíîâ-
íûõ öåíàõ, òåì ñàìûì âñå òîðãîâûå è òðàíñ-
ïîðòíûå íàöåíêè, à òàêæå ÷èñòûå íàëîãè
íà ïðîäóêòû â öåíå ïîêóïàòåëÿ îñòàþòñÿ
íåó÷òåííûìè è èòîãîâàÿ îöåíêà ýôôåêòà
ìîæåò îêàçàòüñÿ çàíèæåííîé.

Äëÿ òîãî ÷òîáû ðàññ÷èòàííûå ïî ôîð-
ìóëå (15) ìóëüòèïëèêàòîðû âàëîâîé äîáàâ-
ëåííîé ñòîèìîñòè ó÷èòûâàëè òîðãîâûå è
òðàíñïîðòíûå íàöåíêè, ïðåäëàãàåòñÿ ñêîð-
ðåêòèðîâàòü èõ íà äîïîëíèòåëüíóþ âåëè-
÷èíó ïî ôîðìóëå14:

(19)

ãäå ,  – ðàñ÷åòíûé è ñêîððåêòèðî-
âàííûé ìóëüòèïëèêàòîð âàëîâîé äîáàâëåí-
íîé ñòîèìîñòè ïî j-é îòðàñëè;

,  – ðàñ÷åòíûå ìóëüòèïëè-
êàòîðû âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ïî
îòðàñëÿì «Òîðãîâëÿ» è «Òðàíñïîðò»;

,  – âåëè÷èíà òîðãîâîé è òðàíñ-
ïîðòíîé íàöåíêè íà êîíå÷íûå òîâàðû è
óñëóãè ïî j-é îòðàñëè;

x
j
 – âûïóñê â îñíîâíûõ öåíàõ ïî j-é

îòðàñëè.
Ïðè èñïîëüçîâàíèè óïðîùåííîãî ïîä-

õîäà ïî âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè (ñì.
ïðèìåð ðàñ÷åòîâ ïî Êèòàþ) ïîëíîñòüþ íå
ó÷òåííûì îñòàåòñÿ òàêîé ýëåìåíò ÂÂÏ (ïðè
ðàñ÷åòå ïðîèçâîäñòâåííûì ñïîñîáîì), êàê
÷èñòûå íàëîãè íà òîâàðû è óñëóãè. Â ðàñ÷å-
òàõ ïî Ðîññèè – ñì. ôîðìóëó (17) – ÷àñòü
ýòèõ íàëîãîâ, ó÷èòûâàåìûõ â ïðîìåæóòî÷-
íîì ïîòðåáëåíèè, ïðèíèìàëàñü âî âíèìàíèå,

13 Ïîäîáíîå ïðåäëàãàþò äåëàòü (áåç ó÷åòà ñïåöèôèêè
áåëîðóññêèõ òàáëèö «Çàòðàòû – Âûïóñê»), íàïðèìåð, G.R.
West è J. Randall. URL: htps://researchrepository.wvu.edu/
rri_pubs/115

14 Äàííàÿ ôîðìóëà çàâûøàåò êîíå÷íóþ îöåíêó, òàê
êàê îòíîñèò âñþ ñîâîêóïíîñòü òîðãîâûõ è òðàíñïîðòíûõ
íàöåíîê öåëèêîì íà îòå÷åñòâåííûå òîâàðû è óñëóãè.
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îäíàêî íàëîãè íà êîíå÷íóþ ïðîäóêöèþ îñòà-
ëèñü âíå ïîëÿ âíèìàíèÿ.

Ìåæäó òåì â 2019 ã. ñóììà òàêèõ íà-
ëîãîâ ïî îòíîøåíèþ ê ñóììå âàëîâîé äî-
áàâëåííîé ñòîèìîñòè ïî âñåì îòðàñëÿì áå-
ëîðóññêîé ýêîíîìèêè ñîñòàâëÿëà îòíþäü íå
ìàëåíüêóþ âåëè÷èíó – 15%. Åñëè â ðàñ÷å-
òàõ ìóëüòèïëèêàòèâíûõ ýôôåêòîâ ýòî íå
ó÷èòûâàòü êàê äîõîäû ãîñóäàðñòâà, â äàëü-
íåéøåì èäóùèå íà ãîñóäàðñòâåííûå ðàñ-
õîäû, ïîëó÷àåìûå îöåíêè áóäóò äîâîëüíî
ñåðüåçíî çàíèæåíû.

Ïðåäëàãàåòñÿ ñëåäóþùàÿ ìåòîäèêà
îöåíêè j-ãî ýëåìåíòà âåêòîðà-ñòðîêè V:

(21)

ãäå 

jgva

 – âàëîâàÿ äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü

ïî j-é îòðàñëè;
C
jt  – ÷èñòûå íàëîãè íà êîíå÷íûå ïðî-

äóêòû ïî j-é îòðàñëè;
отеч
jf , имп

jf  – êîíå÷íûé ñïðîñ íà îòå÷å-

ñòâåííûå è èìïîðòíûå òîâàðû è óñëóãè ïî
j-é îòðàñëè.

Â òàáë. 3 ïðåäñòàâëåíû ðåçóëüòàòû ðàñ-
÷åòîâ ïî ôîðìóëàì (4)–(16) è (19), (20) äëÿ

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.
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Îöåíêà ìåæîòðàñëåâûõ ìóëüòèïëèêàòèâíûõ ýôôåêòîâ, âûçûâàåìûõ ýêñïîðòíûìè øîêàìè

áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè ïî äàííûì òàáëèö
«Çàòðàòû – Âûïóñê» çà 2019 ã. Ñëåäóåò îò-
ìåòèòü, ÷òî ïî îòäåëüíûì îòðàñëÿì íàëîãè è
íàöåíêè âíîñÿò ñóùåñòâåííûé âêëàä: íàïðè-
ìåð, ïî êîêñó è íåôòåïðîäóêòàì ìóëüòèïëè-
êàòîð ÂÂÏ ñîñòàâëÿåò 233,3% îò ìóëüòèïëè-
êàòîðà ÂÄÑ, ïî ïðî÷åìó òðàíñïîðòíîìó îáî-
ðóäîâàíèþ – 194,6%, ïî ñûðîé íåôòè è ïðè-
ðîäíîìó ãàçó – 178,3%, ïî îòðàñëè «Ïðîäóêòû
ïèùåâûå, âêëþ÷àÿ íàïèòêè, è òàáà÷íûå èç-
äåëèÿ» – 155,2%, ïî îòðàñëè «Âåùåñòâà õè-
ìè÷åñêèå è ïðîäóêöèÿ õèìè÷åñêàÿ» – 152,9%.

Ãîâîðÿ ïðî àíàëèç â öåíàõ ïîêóïàòåëåé,
à íå ïðîèçâîäèòåëåé, ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî
òîðãîâûå è òðàíñïîðòíûå íàöåíêè, à òàêæå
÷èñòûå íàëîãè íà êîíå÷íûå ïðîäóêòû èãðà-
þò áîëüøóþ ðîëü â äèíàìèêå ìóëüòèïëèêà-
òèâíûõ ýôôåêòîâ íå òîëüêî â ñëó÷àå îòå÷å-
ñòâåííûõ òîâàðîâ è óñëóã, íî äàæå â ñëó÷àå
êîíå÷íîãî èìïîðòà. Àïðèîðè ïðåäïîëàãàåìàÿ
â ïðåäëàãàåìîé âûøå ìåòîäèêå «óòå÷êà»
ñðåäñòâ íà ïîêóïêó êîíå÷íîãî èìïîðòà íà
ñàìîì äåëå íå ÿâëÿåòñÿ 100%-é, òàê êàê êî-
íå÷íûå èìïîðòíûå òîâàðû è óñëóãè îáëàãà-
þòñÿ íàëîãàìè (÷èñòûå íàëîãè íà ïðîäóêòû),
à òàêæå â èõ öåíó ïðîäàæè âõîäÿò òîðãîâûå
è òðàíñïîðòíûå íàöåíêè. Ñëåäîâàòåëüíî, äàæå
ïðè ïðîäàæå êîíå÷íûõ èìïîðòíûõ òîâàðîâ
íà âíóòðåííåì ðûíêå ãîñóäàðñòâî è ïîñðåä-
íè÷åñêèå êîìïàíèè ôîðìèðóþò ñâîè äîõî-
äû è íå âñå äåíüãè «âûïàäàþò» èç îáîðîòà
âíóòðè ýêîíîìèêè. Ýòîò àñïåêò, îäíàêî, â
äàííîé ñòàòüåé îñòàåòñÿ âíå ðàññìîòðåíèÿ è
ó÷åòà â ìåòîäèêå ðàñ÷åòîâ.

*         *         *

Â çàêëþ÷åíèå îòìåòèì, ÷òî äëÿ ïðè-
êëàäíûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ðàñ÷åòîâ íè
ìóëüòèïëèêàòîð Õàððîäà â åãî ñòàòè÷åñêîé
âåðñèè, íè ïðåäëîæåííûå â ñòàòüå ìàòðè÷-
íûå ìóëüòèïëèêàòîðû â îòðàñëåâîì ðàçðå-
çå íå ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ êàê ñïðàâî÷-
íûå çíà÷åíèÿ áåç äîëæíîé îñòîðîæíîñòè.
Ýòî ëèøü îðèåíòèðû, ïîêàçûâàþùèå ïî-
òåíöèàëüíî âîçìîæíûé ýôôåêò òåõ èëè
èíûõ ýêñïîðòíûõ øîêîâ ïðè çàäàííûõ äî-
ïóùåíèÿõ.

Óïîìèíàåìîå âûøå ðàçëè÷èå ìåæäó
ìóëüòèïëèêàòîðàìè Type I (íàïðèìåð, ïîë-
íûå çàòðàòû íà åäèíèöó êîíå÷íîãî ñïðîñà)
è Type II (â îòëè÷èå îò ïåðâûõ ó÷èòûâàþò
âòîðè÷íûå ýôôåêòû, âûçâàííûå ïðèðîñòîì

äîõîäîâ), êàê ïðàâèëî, ñ÷èòàåòñÿ íèæíåé è
âåðõíåé ãðàíèöàìè îöåíêè ôàêòè÷åñêîãî
ýôôåêòà èçìåíåíèÿ êîíå÷íîãî ñïðîñà
(Oosterhaven, Piek, Stelder, 1986). Ïðè ýòîì
ñëåäóåò ïîìíèòü, ÷òî ìóëüòèïëèêàòîðû âòî-
ðîãî òèïà îáû÷íî ó÷èòûâàþò ëèøü ïðèðîñò
äîõîäîâ äîìîõîçÿéñòâ, ÷òî ìåíüøå ïðèðîñòà
ñîâîêóïíîãî äîõîäà, èñïîëüçóåìîãî â íàñòî-
ÿùåé ñòàòüå, è ïîýòîìó ïðåäëàãàåìûå çäåñü
îöåíêè, âåðîÿòíî, äîëæíû ðàññìàòðèâàòüñÿ
äàæå íå êàê âåðõíÿÿ, à ñêîðåå – êàê ìàêñè-
ìàëüíî âîçìîæíàÿ ãðàíèöà.

Èçìåíåíèå öåí, âàëþòíîãî êóðñà è
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, ïðîòèâîäåéñòâóþùèå
ìåðû ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà (íàïðèìåð,
ñòèìóëèðîâàíèå âíóòðåííåãî ñïðîñà âìåñ-
òî «âûïàäàþùåãî» ýêñïîðòà), ïîâåäåíèå
äîìîõîçÿéñòâ è èíâåñòîðîâ è äðóãèå óïî-
ìèíàåìûå ðàíåå ôàêòîðû – âñå ýòî â ðå-
àëüíîé äåéñòâèòåëüíîñòè áóäåò ïðèâîäèòü
ê çíà÷èòåëüíî ìåíüøèì âåëè÷èíàì ðåàëü-
íîãî ýôôåêòà ýêñïîðòíûõ øîêîâ.

Â ëþáîì ñëó÷àå ïðåäëîæåííûå ìóëüòè-
ïëèêàòîðû ïîêàçûâàþò «ìîùíîñòü» âîçäåé-
ñòâèÿ ýêñïîðòà íà ýêîíîìèêó – áóäåò ëè ýòî
âîçäåéñòâèå ïðîÿâëÿòüñÿ â êîëè÷åñòâåííîé
(îáúåìû âûïóñêà, äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè,
ÂÂÏ) èëè öåíîâîé ïëîñêîñòè. Òàêèì îáðà-
çîì, äëÿ ëèö, ïðèíèìàþùèõ ìàêðîýêîíîìè-
÷åñêèå ðåøåíèÿ, ñòàíîâèòñÿ âîçìîæíûì îñó-
ùåñòâëÿòü ðàíæèðîâàíèå îòðàñëåé, íà êîòî-
ðûå ñëåäóåò îáðàùàòü ïåðâîñòåïåííîå âíè-
ìàíèå â êîíòåêñòå ýêñïîðòíûõ øîêîâ.

Äëÿ äàëüíåéøèõ èññëåäîâàíèé â îá-
ëàñòè ìóëüòèïëèêàòèâíûõ ýôôåêòîâ îñòà-
åòñÿ åùå ìíîãî îòêðûòûõ âîïðîñîâ. Îäèí
èç íèõ – ýêîíîìåòðè÷åñêàÿ ïðîâåðêà íà-
ëè÷èÿ ìåæîòðàñëåâûõ ìóëüòèïëèêàòèâíûõ
ýôôåêòîâ è ñîîòâåòñòâèå èõ âåëè÷èíû ïðî-
ãíîçíûì îöåíêàì. Åùå îäèí âîïðîñ ñâÿçàí
ñ òåì, ÷òî, ñîãëàñíî ïîäõîäó Õàððîäà è ïðåä-
ëîæåííîé â ñòàòüå ìåòîäèêå, ïîòåíöèàëü-
íûå ìóëüòèïëèêàòèâíûå ýôôåêòû òåì
âûøå, ÷åì ìåíüøå îòíîøåíèå èìïîðòà (à
ñëåäîâàòåëüíî, è ýêñïîðòà) ê ÂÂÏ. Òàêèì
îáðàçîì, áîëåå çàêðûòûå ýêîíîìèêè ïîòåí-
öèàëüíî äîëæíû ñèëüíåå îùóùàòü ïîñëåä-
ñòâèÿ ýêñïîðòíûõ øîêîâ. Êðîìå òîãî, ïî-
ëó÷àåòñÿ, ÷òî ðàçìåð ýêîíîìèêè íèêàê íå
âëèÿåò íà âîñïðèèì÷èâîñòü ê êîëåáàíèÿì
ýêñïîðòà. Ýòî ïðîòèâîðå÷èò ñëîæèâøåìó-
ñÿ ïîíèìàíèþ ïðîöåññîâ â ìèðîâîé òîð-
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ãîâëå è òðåáóåò ðàçúÿñíåíèÿ èëè êîððåê-
òèðîâêè. Íàêîíåö, åñòü ñîâîêóïíîñòü ìå-
òîäè÷åñêèõ âîïðîñîâ, íàïðèìåð, íàñêîëüêî
óñòîé÷èâû âî âðåìåíè ôóíêöèè ïîòðåáëå-
íèÿ äëÿ ðàçíûõ ñóáúåêòîâ ýêîíîìèêè è
êàêèì ñïîñîáîì ñòîèò îöåíèâàòü êîýôôè-
öèåíòû ïîòðåáëåíèÿ äëÿ ìèíèìèçàöèè
îøèáêè ïðîãíîçà èëè êàê ó÷åñòü äîõîäû
îò íàëîãîâ è íàöåíîê, ïîëó÷àåìûå ïðè ïðî-
äàæå íà âíóòðåííåì ðûíêå èìïîðòíûõ êî-
íå÷íûõ ïðîäóêòîâ.
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ABSTRACT. The article suggests a methodology for assessing the multiplier effects caused by export
shocks is proposed, based on Leontiev’s input-output methodology and Harrod’s concept of a foreign trade
multiplier. The methodology allows taking into account the specifics of the expenses of households, the
state and commercial organizations, as well as making estimates of both basic and purchasers’ prices.
Evaluation of multiplicative effects iteratively is allowed. The methodology was tested within the framework
of assessing the sectoral multipliers of gross output, gross value added and GDP for Chinese, Russian and
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