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 Ìèíñê (Áåëàðóñü)

ÑÎÂÐÅÌÅÍÍÛÅ ÒÅÍÄÅÍÖÈÈ ÐÅÃÓËÈÐÎÂÀÍÈß

ÄÅÍÅÆÍÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÎÉ ÏÎËÈÒÈÊÈ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÈ

ÁÅËÀÐÓÑÜ

Íà ñîâðåìåííîì ýòàïå â ðàçâèòèè ãëîáàëüíîé ýêîíîìèêè ïðîñëåæèâàþòñÿ ñóùå-
ñòâåííûå èçìåíåíèÿ, çàòðàãèâàþùèå êàê ñòðóêòóðíî-èíñòèòóöèîíàëüíûå, äîëãîñðî÷-
íûå ôàêòîðû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, òàê è òåêóùóþ êîíúþíêòóðó ìèðîâîãî òîâàðíî-
ãî è ôèíàíñîâîãî ðûíêà. Äàííûå ôàêòîðû îêàçûâàþò ïðÿìîå âîçäåéñòâèå íà ñèòóà-
öèþ, êîòîðàÿ èìååò ìåñòî â äåíåæíî-êðåäèòíîé ñèñòåìå Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

Âïëîòü äî 2008 ã. â áåëîðóññêîì ãîñóäàðñòâå îáåñïå÷èâàëèñü îòíîñèòåëüíî âû-
ñîêèå òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ïðè óäîâëåòâîðèòåëüíîì ñîñòîÿíèè ïëàòåæíîãî
áàëàíñà.

Íåñìîòðÿ íà òîò ôàêò, ÷òî âîïðîñû èíôëÿöèîííîãî õàðàêòåðà îñòàâàëèñü íå äî
êîíöà ðàçðåøåííûìè, à áåëîðóññêèé ðóáëü äåâàëüâèðîâàëñÿ, óäàâàëîñü îáåñïå÷èâàòü
ñáûò ïðîäóêöèè îòíîñèòåëüíî íåâûñîêîãî êà÷åñòâà è çà ñ÷åò ýòîãî – óäîâëåòâîðÿòü
ïîòðåáíîñòè ñòðàíû â çàêóïêå èìïîðòíîé ïðîäóêöèè (â ò. ÷. ñûðüÿ, ïîëóôàáðèêàòîâ,
îáîðóäîâàíèÿ è êîìïëåêòóþùèõ), íåîáõîäèìîé äëÿ ïîääåðæàíèÿ ñòàáèëüíîãî ôóíê-
öèîíèðîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâ, îáëàäàþùèõ îãðàíè÷åííîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòüþ. Âî
ìíîãîì ýòîìó ñïîñîáñòâîâàëà îòíîñèòåëüíî áëàãîïðèÿòíàÿ âíåøíåýêîíîìè÷åñêàÿ ñè-
òóàöèÿ.

Îäíàêî íà÷èíàÿ ñ 2008 ã. (ýòî óæå áûëî íà÷àëî ìèðîâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçè-
ñà) òåíäåíöèÿ ñòàëà ñóùåñòâåííî èçìåíÿòüñÿ (ðèñóíîê 1): ñîêðàùàëèñü òåìïû ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðîñòà, óõóäøàëîñü ñîñòîÿíèå òîðãîâîãî áàëàíñà, âîçðàñòàëè îáúåìû âíåø-
íåãî äîëãà.

Íà ðèñóíêàõ 2 è 3 ïðèâåäåíà äèíàìèêà ñàëüäî áàëàíñà òåêóùèõ îïåðàöèé è âåëè-
÷èíû âíåøíåãî äîëãà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.Ñàëüäî áàëàíñà òîâàðîâ è óñëóã áåëîðóñ-
ñêîãî ãîñóäàðñòâà áûëî îòðèöàòåëüíûì â ïåðèîä äî 2010 – 2013 ãã., âíåøíèé äîëã
ïðîäîëæàë ðàñòè ïî ýêñïîíåíòå. Ñèòóàöèÿ ïåðåëîìèëàñü ãîäîì ïîçäíåå, êîãäà ñîñòîÿ-
íèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñòðàíû âíîâü ïðèîáðåëî óäîâëåòâîðèòåëüíûé õàðàêòåð.

http://edoc.bseu.by:8080
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Ðèñóíîê 1. Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü çà 2006 - 2019 ãã.

Ïðèìå÷àíèå – Èñòî÷íèê: ñîáñòâåííàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå [1]

Ðèñóíîê 2. Ñàëüäî áàëàíñà òåêóùèõ îïåðàöèé Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, ìëí äîëë. ÑØÀ

Ïðèìå÷àíèå – Èñòî÷íèê: ñîáñòâåííàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå [2]

Ðèñóíîê 3. Ñóììà âíåøíåãî äîëãà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, ìëí. äîëë. ÑØÀ

Ïðèìå÷àíèå – Èñòî÷íèê: ñîáñòâåííàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå [2]
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Ãëàâíûìè ñòðóêòóðíûìè ôàêòîðàìè òàêîé äèíàìèêè ÿâèëèñü ðåæèì ìÿãêèõ áþä-
æåòíûõ îãðàíè÷åíèé è ñòèìóëèðóþùèõ ìåð, ò. í. «ïðîýìèññèîííàÿ», äåíåæíî-êðåäèò-
íàÿ ïîëèòèêà (äàëåå – ÄÊÏ).

Â ôèíàíñîâîé ñèñòåìå íàáëþäàëàñü ñëåäóþùàÿ ñèòóàöèÿ:
1) ïîääåðæêà ïðîèçâîäñòâà, äåéñòâóþùåãî â óñëîâèÿõ ìÿãêèõ áþäæåòíûõ îãðà-

íè÷åíèé;
2) ðîñò ñïðîñà íà èìïîðòíóþ ïðîäóêöèþ;
3) ðîñò âíåøíåòîðãîâîãî äåôèöèòà è âíåøíåãî äîëãà.
Êðîìå òîãî, ïåðèîäè÷åñêè ïîâòîðÿëèñü ìàñøòàáíûå äåâàëüâàöèè (2009, 2011,

2014 ãã.), îñíîâíûì íåïîñðåäñòâåííûì ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì ôàêòîðîì êîòîðûõ âûñ-
òóïèë îòðèöàòåëüíûé ïëàòåæíûé áàëàíñ.

Â ýòîò ïåðèîä äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà (ÄÊÏ), ïðîâîäèìàÿ â Ðåñïóáëèêå
Áåëàðóñü, áûëà îäíîâðåìåííî íàïðàâëåíà íà ñòèìóëèðîâàíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è
íà îáåñïå÷åíèå ñòàáèëüíîãî êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ê äîëëàðó ÑØÀ. Ïðàâîìåðíî
îòìåòèòü, ÷òî ïðè ýòîì âàëþòíûé êóðñ ïåðèîäè÷åñêè âûõîäèë çà ðàìêè åãî ïðîãíîç-
íûõ çíà÷åíèé (îáâàëèâàëñÿ).

Ñ 2015 ã. Íàöèîíàëüíûé áàíê Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü (äàëåå – ÍÁÐÁ) ïåðåøåë ê
ïîëèòèêå ãèáêîãî êóðñîîáðàçîâàíèÿ è ìîíåòàðíîãî òàðãåòèðîâàíèÿ. Áûë â îïðåäå-
ëåííîé ìåðå ïåðåêðûò ýìèññèîííûé êàíàë ïîääåðæêè íåýôôåêòèâíûõ ïðåäïðèÿòèé,
äåéñòâîâàâøèõ â ðåæèìå ìÿãêèõ áþäæåòíûõ îãðàíè÷åíèé. Äàííûå äåéñòâèÿ ïîñïîñîá-
ñòâîâàëè äîñòàòî÷íî æåñòêîé êðèòèêå ïðîâîäèìîé â ñòðàíå ÄÊÏ, ò. ê. âûíåñëè ïðî-
áëåìû êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè è ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè íà ïåðâûé ïëàí. Îäíà-
êî ýòè ïðîöåññû  áûëè ñâÿçàíû ñ ðÿäîì òðàíñôîðìàöèé, ïðîèñõîäÿùèõ â ìèðîâîé
ýêîíîìèêå.

Îñíîâíîé ýôôåêò, íà íàø âçãëÿä, îò òàêîé êîððåêòèðîâêè ÄÊÏ ñîñòîÿë â ñîêðà-
ùåíèè îòðèöàòåëüíîãî ñàëüäî ïëàòåæíîãî áàëàíñà è ïðåêðàùåíèè àêòèâíîãî ðîñòà
âíåøíåãî äîëãà (ñì. ðèñóíêè 2, 3). Äðóãèìè ñëîâàìè, ñòðàíà â ýòèõ óñëîâèÿõ íà÷èíàåò
«æèòü ïî ñðåäñòâàì». Ïðè ýòîì, äîïîëíèòåëüíî ñíèæàåòñÿ óðîâåíü èíôëÿöèè, à âà-
ëþòíûé êóðñ, íåñìîòðÿ íà ïåðåõîä ê ðûíî÷íîìó êóðñîîáðàçîâàíèþ, ñòàíîâèòñÿ ñòà-
áèëüíûì è ïðåäñêàçóåìûì.

Ïðàâîìåðíî îòìåòèòü çíà÷èòåëüíîå óõóäøåíèå ïîêàçàòåëåé, îòðàæàþùèõ ôè-
íàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèé è êà÷åñòâî áàíêîâñêèõ àêòèâîâ. Â ýòîì îòíîøåíèè
ñàìûìè ñëîæíûìè äëÿ áåëîðóññêîãî ãîñóäàðñòâà ñòàëè 2015 – 2019 ãã. Â ýêîíîìèêå
íà÷àëñÿ ðîñò äîëè ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ áàíêîâ è óáûòî÷íûõ ïðåäïðèÿòèé. Îòíîøåíèå
íåîáñëóæèâàåìûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ ê ñîâîêóïíûì âàëîâûì êðåäèòàì è çàéìàì ïðåä-
ñòàâëåíî íà ðèñóíêå 4.

Ïîçäíåå (íà÷èíàÿ ñ êîíöà 2019 ã.) â äèíàìèêå ïîêàçàòåëåé êà÷åñòâà àêòèâîâ è
ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèé íàìåòèëèñü ïîçèòèâíûå òåíäåíöèè. Äîëÿ ïðî-
áëåìíûõ àêòèâîâ äîñòèãëà ìàêñèìóìà è íà÷àëà ïîñòåïåííî ñîêðàùàòüñÿ.

Ïðàâîìåðíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî íàèáîëåå ñëîæíûé ïåðèîä, ñâÿçàííûé ñ ïðåêðà-
ùåíèåì ýìèññèîííîé ïîääåðæêè íåýôôåêòèâíûõ ïðåäïðèÿòèé, óæå ïðîéäåí. Ïîëîæè-
òåëüíûå òåíäåíöèè ïðîñëåæèâàþòñÿ íå òîëüêî â îòíîøåíèè ïîêàçàòåëåé èíôëÿöèè,
ñîñòîÿíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà, íî è ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèé, ïðèðîñòà
ÂÂÏ ñòðàíû.

Â ïðîøåäøåì 2020 ã. ÄÊÏ, ïðîâîäèìàÿ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü, ñîõðàíèëà ïðå-
åìñòâåííîñòü è ñîäåéñòâîâàëà óñòîé÷èâîìó è ñáàëàíñèðîâàííîìó ðàçâèòèþ íàöèî-
íàëüíîé ýêîíîìèêè ïîñðåäñòâîì ïîääåðæàíèÿ öåíîâîé ñòàáèëüíîñòè [3].

Ïðè ýòîì öåëü ïî èíôëÿöèè â 5% íå âûïîëíåíà. Ãîäîâûå òåìïû ïðèðîñòà öåí
óñêîðèëèñü äî 7,4% (ðèñóíîê 5).
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Ðèñóíîê 4. Îòíîøåíèå íåîáñëóæèâàåìûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ

ê ñîâîêóïíûì âàëîâûì êðåäèòàì è çàéìàì

Ïðèìå÷àíèå – Èñòî÷íèê: ñîáñòâåííàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå [2]

Ðèñóíîê 5. Äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü

Ïðèìå÷àíèå – Èñòî÷íèê: [2]

Ðèñóíîê 6. Ïðèðîñò ñðåäíåé øèðîêîé äåíåæíîé ìàññû

â ãîäîâîì âûðàæåíèè, ìëí. áåë. ðóá.

Ïðèìå÷àíèå – Èñòî÷íèê: ñîáñòâåííàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå [2]
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Ïî äàííûì ñòàòèñòèêè, â 2020 ã. (ïî ñðàâíåíèþ ñ 2019 ã.) áîëåå ÷åì â äâà ðàçà
âîçðîñëà áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ – ñ 3,5% äî 7,1%. Ñðåäíÿÿ øèðîêàÿ äåíåæíàÿ ìàññà çà
2020 ã. óâåëè÷èëàñü íà 11,2%, à ñðåäíÿÿ ðóáëåâàÿ äåíåæíàÿ ìàññà – íà 11,5% (ðè÷óíîê 6).

Ñäåðæèâàþùèìè ôàêòîðàìè ÿâèëèñü äèíàìèêà îáìåííîãî êóðñà è óìåðåííàÿ
èíòåíñèâíîñòü ïîâûøåíèÿ àäìèíèñòðàòèâíûõ öåí.

Â 2020 ã. çàäà÷à ïî ïîääåðæàíèþ óðîâíÿ ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâíûõ àêòèâîâ (â
ðàçìåðå íå ìåíåå 7,3 ìëðä. äîëë. ÑØÀ) äîñòèãíóòà. Íà 1 ÿíâàðÿ 2021 ã. èõ îáúåì
ñîñòàâèë 7 468,5 ìëí. äîëë. ÑØÀ. Òåì íå ìåíåå, çà îò÷åòíûé ïåðèîä îíè ñíèçèëèñü íà
19,36%, èëè íà 1,8 ìëðä. äîëë. ÑØÀ. Íà 1 äåêàáðÿ 2020 ã. îáúåìû ìåæäóíàðîäíûõ
ðåçåðâíûõ àêòèâîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ñîñòàâèëè 7,3 ìëðä. äîëë. ÑØÀ (ðèñóíîê 7).

Ñíèæåíèå óðîâíÿ çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ ïî èòîãàì 2020 ã., â îñíîâíîì, îáóñ-
ëîâëåíî ïëàíîâûì ïîãàøåíèåì Ïðàâèòåëüñòâîì ñòðàíû è ÍÁ ÐÁ âíåøíèõ è âíóòðåí-
íèõ îáÿçàòåëüñòâ â èíîñòðàííîé âàëþòå íà ñóììó ïîðÿäêà 3,9 ìëðä. äîëë. ÑØÀ, à
òàêæå ïðîäàæåé ÍÁ ÐÁ èíîñòðàííîé âàëþòû íà òîðãàõ ÎÀÎ «Áåëîðóññêàÿ âàëþòíî-
ôîíäîâàÿ áèðæà».

Ðèñóíîê 7. Ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâíûå àêòèâû Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü

(äåêàáðü ê äåêàáðþ), ìëí. äîëë. ÑØÀ

Ïðèìå÷àíèå – Èñòî÷íèê: ñîáñòâåííàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå [2]

Ïîääåðæàíèþ óðîâíÿ çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ â 2020 ã. ñïîñîáñòâîâàëè: ïî-
ñòóïëåíèå ñðåäñòâ îò ðàçìåùåíèÿ Ìèíèñòåðñòâîì ôèíàíñîâ ÐÁ îáëèãàöèé, íîìèíèðî-
âàííûõ â èíîñòðàííîé âàëþòå, íà âíóòðåííåì è âíåøíåì ðûíêàõ; ïðèâëå÷åíèå âíå-
øíèõ ãîñóäàðñòâåííûõ çàéìîâ; èíûå ïîñòóïëåíèÿ èíîñòðàííîé âàëþòû â áþäæåò; ðîñò
ñòîèìîñòè ìîíåòàðíîãî çîëîòà.

Íåîáõîäèìî îáðàòèòü âíèìàíèå íà òî, ÷òî âàëþòíûå îïåðàöèè ÍÁ ÐÁ ñäåðæèâàëè
óêðåïëåíèå áåëîðóññêîãî ðóáëÿ, ïîääåðæèâàÿ òåì ñàìûì öåíîâóþ êîíêóðåíòîñïî-
ñîáíîñòü îòå÷åñòâåííîãî ýêñïîðòà. Èçìåíåíèå îôèöèàëüíîãî êóðñà áåëîðóññêîãî ðóá-
ëÿ ñ 1 äåêàáðÿ 2019 ã. ïî 1 äåêàáðÿ 2020 ã. ñîñòàâèëî 0,4787 äîëë. ÑØÀ.

Â ðàìêàõ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ èíñòðóìåíòîâ ïî ñâÿçûâàíèþ äåíåã, âûïóùåííûõ â
îáðàùåíèå ïîñëå ïîêóïêè èíîñòðàííîé âàëþòû, åùå â 2017 è 2018 ãã. áûëè èçìåíåíû
ïîäõîäû ê ôîðìèðîâàíèþ áàíêàìè ðåçåðâíûõ òðåáîâàíèé. Íîðìàòèâ îáÿçàòåëüíûõ
ðåçåðâîâ îò ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ â áåëîðóññêèõ ðóáëÿõ ñ 1 ôåâðàëÿ 2017 ã. áûë
ñíèæåí ñ 7,5% äî 4%; îò ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ â èíîñòðàííîé âàëþòå – 1 ÿíâàðÿ 2018 ã.
ïîâûøåí ñ 15% äî 17%.
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Îñíîâíîé öåëüþ òàêîé äèôôåðåíöèàöèè íîðì ðåçåðâèðîâàíèÿ âûñòóïàåò ñòèìó-
ëèðîâàíèå áàíêîâ ê âûñòðàèâàíèþ ñîáñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, ñïîñîáñòâó-
þùåé äåâàëþòèçàöèè ñâîèõ àêòèâîâ è ïàññèâîâ.

Â 2020 ã. çàìåäëåíèå èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ è îáùàÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ
ñòàáèëüíîñòü ïîçâîëèëè óìåíüøàòü ïðîöåíòíûå ñòàâêè â ýêîíîìèêå èëè ïîääåðæè-
âàòü èõ íà óðîâíå, áëèçêîì ê óðîâíþ 2019 ã.

Â òå÷åíèå ãîäà ñíèæàëèñü: ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ – ñ 9 äî 7,75 ïðîöåíòîâ
ãîäîâûõ, ñòàâêè ïî ïîñòîÿííî äîñòóïíûì îïåðàöèÿì (êðåäèò îâåðíàéò è ÑÂÎÏ îâåð-
íàéò – ñ 10 äî 8,75 ïðîöåíòîâ ãîäîâûõ, äåïîçèòû îâåðíàéò – ñ 8 äî 6,75 ïðîöåíòîâ
ãîäîâûõ), ñòàâêè ïî äâóñòîðîííèì îïåðàöèÿì – ñ 10 äî 8,75 ïðîöåíòîâ ãîäîâûõ.

Ñíèçèëèñü ñòàâêè íà êðåäèòíî-äåïîçèòíîì ðûíêå. Òàê, ñòàâêà ïî íîâûì êðåäè-
òàì íà ñðîê äî 1 ãîäà ñíèçèëàñü äî 8,5%, íà ñðîê ñâûøå 1 ãîäà – äî 9,9%. Îáå ñòàâêè
äîñòèãëè ìèíèìàëüíîãî çà âñþ èñòîðèþ óðîâíÿ (ðèñóíîê 8). Êàê ñëåäñòâèå, íàáëþäà-
ëîñü ïîñòåïåííîå âîññòàíîâëåíèå òåìïîâ êðåäèòîâàíèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè.

Ðèñóíîê 8. Ñðåäíèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî íîâûì êðåäèòàì áàíêîâ

â íàöèîíàëüíîé âàëþòå (ôèçè÷åñêèå ëèöà)

Ïðèìå÷àíèå – Èñòî÷íèê: ñîáñòâåííàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå [2]

Ðèñóíîê 9. Ñðåäíèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî íîâûì áàíêîâñêèì âêëàäàì (äåïîçèòàì)

â íàöèîíàëüíîé âàëþòå (ôèçè÷åñêèå ëèöà)

Ïðèìå÷àíèå – Èñòî÷íèê: ñîáñòâåííàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå [2]
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Â 2020 ã. ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî íîâûì ðóáëåâûì ñðî÷íûì äåïîçèòàì íàñåëåíèÿ
äîñòèãëè óðîâíÿ 12,95 è 11,48 (ïðîòèâ 8,82 è 12,22 â 2019 ã.) ïðîöåíòîâ ãîäîâûõ íà
ñðîê äî è ñâûøå îäíîãî ãîäà ñîîòâåòñòâåííî (ðèñóíîê 9). Ïðè ýòîì îíè ïî-ïðåæíåìó
îáåñïå÷èâàëè ñîõðàííîñòü ñáåðåæåíèé è ÿâëÿëèñü áîëåå ïðèâëåêàòåëüíûìè ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ äåïîçèòàìè â èíîñòðàííîé âàëþòå.

Â 2021 ã. ÄÊÏ òàêæå ñîõðàíèò ñâîþ ïðååìñòâåííîñòü. Äîñòèæåíèå öåíîâîé ñòà-
áèëüíîñòè áóäåò ñîäåéñòâîâàòü óñòîé÷èâîìó ðàçâèòèþ ýêîíîìèêè áåëîðóññêîãî ãîñó-
äàðñòâà.

Òàêèì îáðàçîì, âïåðâûå ñ 2008 ã., äèíàìèêà ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü ïðèîáðåëà óäîâëåòâîðèòåëüíûé (äîêðèçèñíûé) õàðàêòåð â 2014 – 2015 ãã., â
öåëîì áëàãîäàðÿ ðåæèìó ìÿãêèõ áþäæåòíûõ îãðàíè÷åíèé è ñòèìóëèðóþùèõ ìåð.

Â ïðîøåäøåì 2020 ã. ÄÊÏ, ïðîâîäèìàÿ â ñòðàíå, ñîäåéñòâîâàëà ñáàëàíñèðîâàí-
íîìó ðàçâèòèþ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè.

Ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ïåðèîäîì, âîçðîñëà èíôëÿöèÿ, óâåëè÷èëàñü ñðåä-
íÿÿ øèðîêàÿ è ðóáëåâàÿ äåíåæíàÿ ìàññà.

Ñíèæåíèå óðîâíÿ ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâíûõ àêòèâîâ çà îò÷åòíûé ïåðèîä îáóñ-
ëîâëåíî ïëàíîâûì ïîãàøåíèåì Ïðàâèòåëüñòâîì ñòðàíû è ÍÁ ÐÁ âíåøíèõ è âíóòðåí-
íèõ îáÿçàòåëüñòâ â èíîñòðàííîé âàëþòå, à òàêæå ïðîäàæåé ÍÁ ÐÁ èíîñòðàííîé âàëþòû
íà òîðãàõ ÎÀÎ «ÁÂÔÁ».

Â ðàìêàõ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ èíñòðóìåíòîâ ïî ñâÿçûâàíèþ äåíåã, âûïóùåííûõ â
îáðàùåíèå ïîñëå ïîêóïêè èíîñòðàííîé âàëþòû, åùå â 2017 è 2018 ãã. áûëè èçìåíåíû
ïîäõîäû ê ôîðìèðîâàíèþ áàíêàìè ðåçåðâíûõ òðåáîâàíèé. Îñíîâíàÿ öåëü òàêîé äèô-
ôåðåíöèàöèè – ñòèìóëèðîâàíèå áàíêîâ ê âûñòðàèâàíèþ ïîëèòèêè äåâàëþòèçàöèè ñâî-
èõ àêòèâîâ è ïàññèâîâ.

Â 2020 ã. çàìåäëåíèå èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ è îáùàÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ
ñòàáèëüíîñòü ïîçâîëèëè óìåíüøàòü ïðîöåíòíûå ñòàâêè â ýêîíîìèêå èëè ïîääåðæè-
âàòü èõ íà óðîâíå, áëèçêîì ê óðîâíþ 2019 ã. Êàê ñëåäñòâèå, íàáëþäàëîñü ïîñòåïåííîå
âîññòàíîâëåíèå òåìïîâ êðåäèòîâàíèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè.

Òàêèì îáðàçîì, ó÷åò âûøåóïîìÿíóòûõ ðåçóëüòàòîâ èññëåäîâàíèé ñâèäåòåëü-
ñòâóåò î òîì, ÷òî ïðè ôîðìèðîâàíèè íàïðàâëåíèé ÄÊÏ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà ïîñ-
ëåäóþùèé ïåðèîä íåîáõîäèì ñîîòâåòñòâóþùèé èíñòðóìåíòàðèé äëÿ ïîääåðæàíèÿ
äîëæíîãî óðîâíÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ýêîíîìèêè ñòðàíû è ñîçäàíèÿ  óñëîâèé äëÿ
ïîâûøåíèÿ óðîâíÿ áëàãîñîñòîÿíèÿ íàñåëåíèÿ.
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