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сутствие которых отрицательно влияет на развитие исламского банкинга в республике: 
отсутствуют в достаточной степени информированность населения страны относительно 
методов, механизмов, предпочтениях исламских банковских операций и спрос на такие 
услуги; существуют дополнительные риски в работе по законам шариата, такие как риск 
противоречия принципам шариата, а также правовые риски и т.п.; отсутствует инфра-
структура исламской экономики, в первую очередь финансовые исламские институты, 
т.е. банки, инвестиционные фонды, страховые компании и пр.; также не функциониру-
ет исламский фондовый рынок; отсутствует единый стандарт организации финансовой 
отчетности и нормативной правовой базы, предназначенной исламским финансовым 
институтам; отсутствуют навыки работы в сфере исламских финансов у персонала фи-
нансовых предприятий, а также нет разбирающихся в финансовых вопросах шариатских 
экспертов; отсутствует правовое регулирование исламского банкинга.
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СТРАТЕГИЯ ГОСУДАРСТВЕННОЙ ВАЛЮТНОЙ ПОЛИТИКИ 
В УСЛОВИЯХ ГЛОБАЛИЗАЦИИ

Один из главных вызовов глобализации — усиление глобальной конкуренции, кото-
рая охватывает не только традиционные рынки товаров, капиталов, технологий и рабо-
чей силы, но и системы национального управления, поддержки инноваций, развития че-
ловеческого потенциала, т.е. способствует повышению роли государств в регулировании 
экономических процессов. В таких условиях валютные отношения приобретают особые 
черты. При этом следует выделить одну из основных задач валютной политики — не-
обходимость разработки валютной стратегии страны на перспективу и выделение сред-
не- и долгосрочных организационных и экономических мероприятий в области валютной 
политики для достижения общих целей экономической политики — обеспечения устой-
чивого экономического роста, занятости населения, повышения его жизненного уровня, 
социальной защищенности.

Валютная политика влияет на формирование потоков движения валюты на внутрен-
нем валютном рынке. Динамика валютных потоков зависит в том числе и от возможности 
обеспечить защиту от возникающих валютных рисков, связанных с изменением макро-
экономических показателей и ряда внешних факторов. Одной из наиболее актуальных 
проблем в ходе организации деятельности участников рынка (в том числе внешнеэконо-
мической) на микроуровне является получение прогнозных оценок изменения валютных 
курсов. В то же время участники валютного рынка не обладают достаточной информацией 
для получения таких оценок. Решению вышеназванной задачи также должна способство-
вать разработка в Республике Беларусь Стратегии государственной валютной политики. 

В Стратегии необходимо сформулировать: основные направления долгосрочной валют-
ной политики страны с учетом вызовов предстоящего периода; этапы реализации валютной 
политики и способы достижения поставленных целей. Разработка Стратегии государствен-
ной валютной политики предполагает определение целей, задач, методов их достижения 
в среднесрочном и долгосрочном периоде для институциональных групп участников ва-
лютного рынка. Необходимо выделение следующих разделов вышеназванной Стратегии:

1) воздействие глобализации на валютную политику;
2) валютная политика и валютно-регуляторный режим;
3) государство и участники валютного рынка, согласованность экономических инте-

ресов, направления стратегического партнерства;
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4) выбор режима валютного курса и его поддержание; 
5) ликвидность валютного рынка; 
6) направления влияния валютной политики на движение валютных потоков на 

внутреннем валютном рынке; 
7) инфраструктура валютного рынка;
8) валютная политика в условиях развития экономической интеграции;
9) целевые индикаторы долгосрочной валютной политики.
Для решения стратегических задач развития внутреннего валютного рынка, регулирова-

ния его структуры и отношений субъектов центральный банк должен учитывать тенденции 
глобализации, которые определяются в том числе современными информационными и теле-
коммуникационными технологиями. Государству необходимо обеспечивать гибкий подход 
к курсообразованию и использованию инструментов валютного регулирования. Разработка 
и реализация Стратегии позволит обеспечить устойчивость валютного курса на внутреннем 
валютном рынке и достигнуть цели валютной политики в долгосрочной перспективе. 
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ОЦЕНКА РАЗВИТИЯ ЦИФРОВЫХ ФИНАНСОВЫХ АКТИВОВ

Феномен цифровых финансовых активов (далее — ЦФА) стремительным образом 
стал частью экономических реалий и может характеризоваться одновременно как фак-
тор, влияющий на макроэкономическую устойчивость государств, и как источник эконо-
мического роста для национальных экономик, вследствие чего особую актуальность при-
обрела разработка методических подходов к оценке их развития. С этой целью в процессе 
исследования на основе процессного подхода и функционального моделирования с ис-
пользованием CASE-средства AllFusion Process Modeler построена авторская концепту-
альная модель оценки развития ЦФА [1], представленная на рисунке.

Концептуальная модель оценки развития цифровых финансовых активов


