
êîâñêèõ ðèñêîâ ðèñêà òåíåâûõ ïîòîêîâ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïîçâîëèò áàíêîâñêîìó ñåêòî-
ðó ðåñïóáëèêè ñîâåðøåíñòâîâàòü îöåíêó ðèñêîâ è ïðîöåññû ïðîòèâîäåéñòâèÿ ëåãàëèçà-
öèè äîõîäîâ, ïîëó÷åííûõ ïðåñòóïíûì ïóòåì, ÷òî ïîëîæèòåëüíî ñêàæåòñÿ íà ðåïóòàöèè
áàíêîâ, îñóùåñòâëÿþùèõ ñâîþ äåÿòåëüíîñòü íà òåððèòîðèè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, è ïî-
âûñèò èõ ðåéòèíãè.
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This article analyzes the key characteristics of inclusive economic growth in the Republic of Belarus,
identified the main problems and factors that restrain its opportunities. An important place is devoted to the
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Å. À. Ðîæêîâñêàÿ
êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò

ÁÃÝÓ (Ìèíñê)

ÈÍÑÒÈÒÓÖÈÎÍÀËÜÍÛÅ ÀÑÏÅÊÒÛ ÈÍÊËÞÇÈÂÍÎÃÎ
ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÃÎ ÐÎÑÒÀ Â ÐÅÑÏÓÁËÈÊÅ ÁÅËÀÐÓÑÜ

Â ñòàòüå àíàëèçèðóþòñÿ êëþ÷åâûå õàðàêòåðèñòèêè èíêëþçèâíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà
â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü, âûÿâëÿþòñÿ îñíîâíûå ïðîáëåìû è ôàêòîðû, ñäåðæèâàþùèå åãî âîçìîæíî-
ñòè. Âàæíîå ìåñòî îòâîäèòñÿ îáñóæäåíèþ ïðîáëåì êà÷åñòâà èíñòèòóöèîíàëüíîé ñðåäû è ãîñóäàð-
ñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ, ðàññìàòðèâàåìûõ êàê îäíî èç âàæíåéøèõ îãðàíè÷åíèé ýôôåêòèâíîé ðåàëè-
çàöèè ñòðàòåãèè èíêëþçèâíîãî ðîñòà â ñòðàíå.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: èíêëþçèâíûé ðîñò; ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå; èíäèêàòîðû; êà÷åñòâî èíñòè-
òóòîâ; èíñòèòóöèîíàëüíàÿ ñðåäà; êà÷åñòâî è ýôôåêòèâíîñòü ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ âîïðîñû ðàçðàáîòêè êîíöåïöèè è ïðàêòè÷åñêîé ðåàëèçàöèè
ñòðàòåãèè èíêëþçèâíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ÿâëÿþòñÿ îäíèìè èç ñàìûõ îáñóæäàå-
ìûõ êàê â îáëàñòè ýêîíîìè÷åñêîé íàóêè, òàê è â ñôåðå îáîñíîâàíèÿ è ïðîâåäåíèÿ ïåðñ-
ïåêòèâíîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Èíòåðåñ ê äàííûì âîïðîñàì âîçíèê êàê îäíî èç
âîçìîæíûõ íàïðàâëåíèé ðåøåíèÿ ïðîáëåìû óñèëèâàþùåãîñÿ èìóùåñòâåííîãî íåðà-
âåíñòâà è çàìåäëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ, à òàêæå ïðîáëåìû âû-
ñîêîé áåäíîñòè è íèçêèõ òåìïîâ ðîñòà â ðàçâèâàþùèõñÿ ãîñóäàðñòâàõ.

Ìîäåëü èíêëþçèâíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ïðåäïîëàãàåò âûñîêèé è óñòîé÷è-
âûé ðîñò ýêîíîìèêè, ñîïðîâîæäàåìûé ïîâûøåíèåì óðîâíÿ è êà÷åñòâà æèçíè ëþäåé
ïðè ñîêðàùåíèè ðàçðûâà â óðîâíå áëàãîñîñòîÿíèÿ ìåæäó îòäåëüíûìè ãðóïïàìè íàñåëå-
íèÿ. Èíêëþçèâíûé ðîñò ïîäðàçóìåâàåò ðàâíûå âîçìîæíîñòè è ñïðàâåäëèâûé äîñòóï
äëÿ âñåõ ñëîåâ íàñåëåíèÿ ê ýêîíîìè÷åñêèì áëàãàì è äîñòèæåíèÿì ýêîíîìè÷åñêîãî ðàç-
âèòèÿ (â ïåðâóþ î÷åðåäü ê êà÷åñòâåííûì óñëóãàì îáðàçîâàíèÿ è çäðàâîîõðàíåíèÿ, ôè-
íàíñîâûì ðåñóðñàì), à òàêæå áîëåå ïîëíîå âîâëå÷åíèå â ýêîíîìè÷åñêèé îáîðîò íåèñïî-
ëüçóåìûõ âîçìîæíîñòåé îòäåëüíûõ êàòåãîðèé îáùåñòâà (æåíùèíû, ìîëîäåæü), ÷òî ñïî-
ñîáñòâóåò ïîâûøåíèþ èõ áëàãîñîñòîÿíèÿ è óñêîðåíèþ òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà
â îòäàëåííîé ïåðñïåêòèâå. Òàêèì îáðàçîì, êëþ÷åâûå õàðàêòåðèñòèêè èíêëþçèâíîãî
ðîñòà ïîçâîëÿþò îöåíèâàòü äèíàìèêó ïðîãðåññà â îáëàñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ
è êà÷åñòâî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ñòðàíå.

Êîíöåïöèÿ èíêëþçèâíîãî ðàçâèòèÿ ïîëó÷èëà øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå âî âñåì ìè-
ðå: îáåñïå÷åíèå óñòîé÷èâîãî è âñåîáùåãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà (sustainable and inclusi-
ve growth) ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç êëþ÷åâûõ öåëåé ÎÎÍ â îáëàñòè óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ äî
2030 ã., à òàêæå äåêëàðèðóåòñÿ â êà÷åñòâå ñòðàòåãè÷åñêèõ öåëåé è çàäà÷ ðàçâèòèÿ îòäå-
ëüíûõ ãîñóäàðñòâ è ìåæäóíàðîäíûõ èíòåãðàöèîííûõ îáúåäèíåíèé, â òîì ÷èñëå Åâðà-
çèéñêîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ñîþçà (ÅÀÝÑ). Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðàçðàáàòûâàåìûå â Ðåñïóá-
ëèêå Áåëàðóñü ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íûå ïðîãðàììíûå äîêóìåíòû â ÿâíîì èëè íåÿâíîì
âèäå ïðåäóñìàòðèâàþò ðåàëèçàöèþ ñòðàòåãèè èíêëþçèâíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà
è ðàçâèòèÿ. Òàê, êîíöåïòóàëüíûì ÿäðîì ðàçðàáàòûâàåìîé íà ïåðèîä äî 2035 ã. Íàöèî-
íàëüíîé ñòðàòåãèè óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ âûñòóïàåò ìîäåëü èíêëþçèâíîãî óñòîé÷èâîãî
«çåëåíîãî» ðîñòà ýêîíîìèêè [1].

Âìåñòå ñ òåì, íåñìîòðÿ íà îñîçíàíèå íåîáõîäèìîñòè ðåàëèçàöèè ñòðàòåãèè èíêëþ-
çèâíîãî ðîñòà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü, èìååòñÿ ðÿä ïðîáëåì, ñâÿçàííûõ ñ åå ïðàêòè÷å-
ñêèì îñóùåñòâëåíèåì: íåîáõîäèìû ïîèñê «óçêèõ ìåñò», èñòî÷íèêîâ óÿçâèìîñòè è îãðà-
íè÷åíèé èíêëþçèâíîãî ðîñòà, à òàêæå âûðàáîòêà ðåêîìåíäàöèé, íàïðàâëåííûõ íà ñíè-
æåíèå îñòðîòû ñäåðæèâàþùèõ åãî ôàêòîðîâ. Ïðè ýòîì îáúÿñíåíèå ìåæñòðàíîâûõ ðàç-
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ëè÷èé â óðîâíå èíêëþçèâíîãî ðàçâèòèÿ äåéñòâèåì îäíèõ ëèøü ýêîíîìè÷åñêèõ ôàêòî-
ðîâ ñîâåðøåííî íå äîñòàòî÷íî. Íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü òàêæå âëèÿíèå èíñòèòóöèîíàëü-
íîé ñðåäû, âîçäåéñòâèå êîòîðîé íà ýêîíîìè÷åñêèå ïðîöåññû, ïî ìíåíèþ ðÿäà ó÷åíûõ,
ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëÿþùèì [2]. Öåëü äàííîé ñòàòüè — âûÿâèòü êîìïëåêñ ïðîáëåì, ñäåð-
æèâàþùèõ âîçìîæíîñòè èíêëþçèâíîãî ðîñòà, îöåíèòü âëèÿíèå íà íåãî èíñòèòóöèî-
íàëüíîé ãðóïïû ôàêòîðîâ è ðàçðàáîòàòü íàïðàâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè â îáëàñ-
òè ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ èíñòèòóöèîíàëüíîé ñðåäû, ñîäåéñòâóþùåé èíêëþçèâíîìó ðîñòó
â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñóùåñòâóåò íåñêîëüêî îòëè÷àþùèõñÿ ïîäõîäîâ ê îïðåäåëåíèþ
è îöåíêå èíêëþçèâíîãî ðîñòà, ïðåäñòàâëåííûõ Îðãàíèçàöèåé ýêîíîìè÷åñêîãî ñîòðóä-
íè÷åñòâà è ðàçâèòèÿ, Ìåæäóíàðîäíûì Âàëþòíûì Ôîíäîì, Ïðîãðàììîé ðàçâèòèÿ ÎÎÍ,
Àçèàòñêèì áàíêîì ðàçâèòèÿ, Åâðîïåéñêîé êîìèññèåé è ò.ä. Âìåñòå ñ òåì íàèáîëåå ðàñ-
ïðîñòðàíåííûì ÿâëÿåòñÿ ïðåäëîæåííûé Âñåìèðíûì ýêîíîìè÷åñêèì ôîðóìîì (World
Economic Forum) â 2017 ã. ïîäõîä ê ðàñ÷åòó èíäåêñà èíêëþçèâíîãî ðàçâèòèÿ (Inclusive
Development Index). Äàííûé èíäèêàòîð óðîâíÿ è êà÷åñòâà ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ
ïðîåêòèðîâàëñÿ â êà÷åñòâå àëüòåðíàòèâíîãî ÂÂÏ ïîêàçàòåëÿ, êîòîðûé, îäíàêî, íå çàìå-
íÿåò åãî, à ñêîðåå äîïîëíÿåò çà ñ÷åò îòðàæåíèÿ ñòðóêòóðíûõ è èíñòèòóöèîíàëüíûõ ôàê-
òîðîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, îáúåäèíåííûõ ïî òðåì ãðóïïàì: ðîñò è ðàçâèòèå, èíêëþ-
çèâíîñòü è ìåæïîêîëåí÷åñêàÿ ñïðàâåäëèâîñòü è óñòîé÷èâîñòü (ðèñ. 1).

Ðèñ. 1. Ñîñòàâëÿþùèå èíäåêñà èíêëþçèâíîãî ðàçâèòèÿ

È ñ ò î ÷ í è ê: ñîñòàâëåíî àâòîðîì íà îñíîâå [3].

Àëüòåðíàòèâíûì ïîäõîäîì ìîæåò âûñòóïàòü ðàçðàáîòàííûé â 2019 ã. Åâðàçèéñêîé
ýêîíîìè÷åñêîé êîìèññèåé (ÅÝÊ) ñîâìåñòíî ñ Êîíôåðåíöèåé ÎÎÍ ïî òîðãîâëå è ðàçâè-
òèþ èíäåêñ èíêëþçèâíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà (Index of Inclusive Growth), êîòîðûé
ðàññ÷èòûâàåòñÿ íà îñíîâå òðåõ ñîñòàâëÿþùèõ:

� ýêîíîìèêà — âõîäÿò ïîêàçàòåëè ÂÂÏ íà äóøó íàñåëåíèÿ ïî ÏÏÑ, íàöèîíàëüíûé
äîõîä íà äóøó íàñåëåíèÿ, ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà, ïîòðåáëåíèå ýëåêòðîýíåðãèè, çà-
íÿòîñòü íàñåëåíèÿ, äîëÿ ýêñïîðòà â ÂÂÏ;
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Èíäåêñ èíêëþçèâíîãî ðàçâèòèÿ

Ðîñò è ðàçâèòèå Èíêëþçèâíîñòü
Ìåæïîêîëåí÷åñêàÿ

ñïðàâåäëèâîñòü è óñòîé÷èâîñòü

Ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà Ìåäèàííûé äîõîä äîìîõîçÿéñòâ Ñêîððåêòèðîâàííûå
÷èñòûå ñáåðåæåíèÿ

ÂÂÏ íà äóøó íàñåëåíèÿ Óðîâåíü áåäíîñòè
Óðîâåíü äåìîãðàôè÷åñêîé íàãðóçêè

Îæèäàåìàÿ ïðîäîëæèòåëü-
íîñòü çäîðîâîé æèçíè

Ñòåïåíü ðàññëîåíèÿ ïî óðîâíþ
äîõîäîâ (Äæèíè) Ãîñóäàðñòâåííûé äîëã (% ÂÂÏ)

Çàíÿòîñòü Ñòåïåíü ðàññëîåíèÿ ïî óðîâíþ
áîãàòñòâà (Äæèíè)

Óãëåðîäîåìêîñòü ÂÂÏ



� óñëîâèÿ æèçíè — îáúåäèíÿåò ïîêàçàòåëè äåòñêîé ñìåðòíîñòè, ýôôåêòèâíîñòè ëî-
ãèñòè÷åñêîé ñèñòåìû, âûáðîñû ÑÎ2, äîñòóï ê ïèòüåâîé âîäå, áàçîâûì ìåäèöèíñêèì
è îáðàçîâàòåëüíûì óñëóãàì è äð.;

� íåðàâåíñòâî — âêëþ÷àåò ãåíäåðíûå ïàðàìåòðû çàíÿòîñòè è ó÷àñòèÿ â ðàáî÷åé ñè-
ëå, ïîñòóïëåíèÿ â øêîëó, à òàêæå èíäåêñ Äæèíè è äîëþ íàñåëåíèÿ, æèâóùåãî â óñëîâè-
ÿõ áåäíîñòè [4].

Ðàññ÷èòûâàåìûé Åâðîïåéñêèì áàíêîì ðåêîíñòðóêöèè è ðàçâèòèÿ (ÅÁÐÐ) èíäèêà-
òîð èíêëþçèâíîñòè, êîòîðûé íàðÿäó ñ ïÿòüþ äîïîëíèòåëüíûìè õàðàêòåðèñòèêàìè ýêî-
íîìèêè (êîíêóðåíòíîñòè, èíòåãðèðîâàííîñòè, óñòîé÷èâîñòè, «çåëåíîãî» ðîñòà è íàäëå-
æàùåãî óïðàâëåíèÿ) èñïîëüçóåòñÿ äëÿ îöåíêè êà÷åñòâà ñòðóêòóðíûõ è ðûíî÷íûõ ïðå-
îáðàçîâàíèé â òðàíçèòèâíûõ ýêîíîìèêàõ, âêëþ÷àåò òðè ãðóïïû ôàêòîðîâ (ãåíäåðíîãî
ðàâåíñòâà, âîçìîæíîñòåé äëÿ ìîëîäåæè, ðåãèîíàëüíûõ ðàçëè÷èé), ñîäåðæàùèõ ïîêàçà-
òåëè êà÷åñòâà òðàíñïîðòíîé è òîðãîâîé èíôðàñòðóêòóðû, àäìèíèñòðàòèâíûõ, ìåäèöèí-
ñêèõ è îáðàçîâàòåëüíûõ óñëóã, äîñòóïà ê êîìïüþòåðàì, èíòåðíåòó, ïèòüåâîé âîäå [5].

Ñðàâíåíèå ðåçóëüòàòîâ îöåíêè ñòåïåíè èíêëþçèâíîñòè ýêîíîìèê íà îñíîâå îïèñàí-
íûõ ïîäõîäîâ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü è ñòðàíàõ ñ ñîïîñòàâèìûì óðîâíåì ÂÂÏ ïîêàçàëè
çà ðåäêèìè èñêëþ÷åíèÿìè áëèçêèå ðåçóëüòàòû (òàáë. 1). Àíàëèç ïðèâåäåííûõ â òàáëè-
öå äàííûõ ñâèäåòåëüñòâóåò, ÷òî ëèäèðóþùèå ìåñòà ñ ïîçèöèé îáåñïå÷åíèÿ èíêëþçèâíî-
ãî ðîñòà çàíèìàþò ñòðàíû ñ îòíîñèòåëüíî âûñîêèì óðîâíåì ðàçâèòèÿ è ðåàëèçóþùèå
ýôôåêòèâíóþ ïîëèòèêó âûðàâíèâàíèÿ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ è áîðüáû ñ áåäíîñòüþ.

Òàáëèöà 1. Ïîçèöèè ñòðàí ïî óðîâíþ èíêëþçèâíîñòè ðàçâèòèÿ,
ðàññ÷èòàííîìó íà îñíîâå ìåòîäèê ÂÝÔ, ÅÁÐÐ, ÅÝÊ

Èíäåêñ èíêëþçèâíîãî ðàçâèòèÿ
(WEF)

Èíäåêñ èíêëþçèâíîãî
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà (ÅÝÊ)

Èíäèêàòîð «èíêëþçèâíîñòè»
ÅÁÐÐ

Ñòðàíà Çíà÷åíèå Ñòðàíà Çíà÷åíèå Ñòðàíà Çíà÷åíèå

Ñëîâåíèÿ* 4,93 Ñëîâåíèÿ 0,715 Ýñòîíèÿ 7,61

Ñëîâàêèÿ* 4,9 Ýñòîíèÿ 0,64 Ñëîâåíèÿ 7,43

Ëèòâà 4,86 Ñëîâàêèÿ 0,628 Ëàòâèÿ 7,07

Ýñòîíèÿ* 4,74 Ïîëüøà 0,627 Ðîññèÿ 6,97

Âåíãðèÿ 4,74 Âåíãðèÿ 0,619 Ïîëüøà 6,93

Ëàòâèÿ 4,67 Ëèòâà 0,617 Ëèòâà 6,91

Ïîëüøà 4,61 Áåëàðóñü 0,599 Áåëàðóñü 6,68

Áîëãàðèÿ 4,41 Êàçàõñòàí 0,574 Âåíãðèÿ 6,53

Êàçàõñòàí 4,26 Ëàòâèÿ 0,572 Ñëîâàêèÿ 6,51

Òóðöèÿ 4,26 Áîëãàðèÿ 0,567 Êàçàõñòàí 6,42

Ðîññèÿ 4,2 Ðîññèÿ 0,508 Áîëãàðèÿ 6,32

Ãðóçèÿ 3,99 Óêðàèíà 0,467 Óêðàèíà 6,14

Àðìåíèÿ 3,66 Òóðöèÿ 0,466 Àðìåíèÿ 5,89

Óêðàèíà 3,42 Ãðóçèÿ 0,409 Ãðóçèÿ 5,2

Áåëàðóñü — Àðìåíèÿ 0,386 Òóðöèÿ 4,99

Ïðèìå÷àíèå: * — ãîñóäàðñòâà, âõîäÿùèå â ãðóïïó ðàçâèòûõ.

È ñ ò î ÷ í è ê: ñîñòàâëåíî àâòîðîì íà îñíîâå [3–5].
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Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü, íå ïðåäñòàâëåííàÿ â ðåéòèíãå Âñåìèðíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî
ôîðóìà, äåìîíñòðèðóåò äîñòàòî÷íî âûñîêèå ïîçèöèè ïî óðîâíþ èíêëþçèâíîãî ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ïî ìåòîäîëîãèè ÅÝÊ è ÅÁÐÐ. Ïðè ýòîì îáðàùàåò íà ñåáÿ âíèìàíèå ëè-
äèðóþùåå ñðåäè ñòðàí ÅÀÝÑ ïîëîæåíèå Áåëàðóñè ïî ñòåïåíè èíêëþçèâíîñòè ýêîíîìè-
êè, ÷òî ñâÿçàíî ïðåèìóùåñòâåííî ñ óñïåøíî ðåøàåìûìè â ñòðàíå ñîöèàëüíûìè ïðîáëå-
ìàìè: ðåñïóáëèêà èìååò ñàìûé íèçêèé óðîâåíü áåçðàáîòèöû è äèôôåðåíöèàöèè äîõî-
äîâ ñðåäè ãîñóäàðñòâ — ÷ëåíîâ Åâðàçèéñêîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ñîþçà (òàáë. 2).

Òàáëèöà 2. Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè óðîâíÿ æèçíè â ñòðàíàõ ÅÀÝÑ â 2019 ã.

Ñòðàíà Óðîâåíü áåçðàáîòèöû, % Êîýôôèöèåíò ôîíäîâ Êîýôôèöèåíò Äæèíè Óðîâåíü áåäíîñòè, %

Àðìåíèÿ 18,9 15,4* 0,36* 23,5*

Áåëàðóñü 4,2 6,0 0,272 5,0

Êàçàõñòàí 4,8 6,0 0,29 4,3

Êûðãûçñòàí 6,2* 10,6 0,364 20,1

Ðîññèÿ 4,6 15,4 0,411 12,3

Ïðèìå÷àíèå: * — äàííûå çà 2018 ã.

È ñ ò î ÷ í è ê: ñîñòàâëåíî àâòîðîì íà îñíîâå [6].

Àíàëèç êîìïîíåíòîâ ñâîäíîãî èíäåêñà èíêëþçèâíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ïîêà-
çàë, ÷òî Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü ðàñïîëàãàåò íå â ïîëíîé ìåðå ðåàëèçóåò âîçìîæíîñòü äî-
ñòèæåíèÿ âñåîõâàòíîãî ðîñòà. Åñëè ïî ãðóïïå «íåðàâåíñòâî» (çíà÷åíèå ñóáèíäåêñà
0,875) Áåëàðóñü äåìîíñòðèðóåò ïîçèöèè, áëèçêèå ê ñòðàíàì-ëèäåðàì (Ëþêñåìáóðã, Êà-
íàäà, Øâåöèÿ, Áåëüãèÿ), ïî ãðóïïå «óñëîâèÿ æèçíè» — ñîîòâåòñòâóåò óðîâíþ Ïîëüøè,
Ëàòâèè è Ëèòâû (ñóáèíäåêñ ñîñòàâëÿåò 0,71), òî ïî ãðóïïå «ýêîíîìèêà» — èìååò îäíî èç
ñàìûõ íèçêèõ â ñâîåé ãðóïïå çíà÷åíèé — âñåãî 0,206 (äëÿ ñðàâíåíèÿ: Ðîññèéñêàÿ Ôåäå-
ðàöèÿ — 0,244 è Êàçàõñòàí — 0,238). Îñíîâíàÿ ïðè÷èíà îòñòàâàíèÿ ïî ýêîíîìè÷åñêîé
ãðóïïå ôàêòîðîâ — íåâûñîêèé óðîâåíü ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà â ðåñïóáëèêå, ñîñòàâ-
ëÿþùèé íà îäíîãî çàíÿòîãî îêîëî 12 òûñ. äîë. ÑØÀ, ÷òî ïðàêòè÷åñêè â äâà ðàçà íèæå,
÷åì â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, è â 6,5 ðàçà íèæå óðîâíÿ ñòðàí Åâðîñîþçà. Íèçêàÿ ïðî-
èçâîäèòåëüíîñòü òðóäà â ñòðàíå îáóñëîâëèâàåò îãðàíè÷åííûå âîçìîæíîñòè äëÿ ðîñòà äî-
õîäîâ íàñåëåíèÿ è óâåëè÷åíèÿ ÂÂÏ: çà ïåðèîä 2010–2019 ãã. ñîâîêóïíûé ðîñò îáúåìà
ÂÂÏ â ðåàëüíîì âûðàæåíèè ñîñòàâèë âñåãî îêîëî 11 %, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò ïðèðîñòó ýêî-
íîìèêè íà óðîâíå â ñðåäíåì 1,1 % åæåãîäíî. Ïðè ýòîì îñíîâíóþ óãðîçó ñ ïîçèöèé èí-
êëþçèâíîãî ðàçâèòèÿ ïðåäñòàâëÿåò íå ñòîëüêî íèçêèé óðîâåíü ÂÂÏ, ñêîëüêî óñèëèâàþ-
ùèéñÿ ðàçðûâ ìåæäó Ðåñïóáëèêîé Áåëàðóñü è ñîïðåäåëüíûìè ãîñóäàðñòâàìè: åñëè
â 2010 ã. îáúåì ÂÂÏ ïî ÏÏÑ íà äóøó íàñåëåíèÿ ñîñòàâëÿë 75 % îò ðîññèéñêîãî, 76,5 %
ëèòîâñêîãî è 73 % ïîëüñêîãî, òî ê 2019 ã. ýòî ñîîòíîøåíèå äîñòèãëî 68 % îò óðîâíÿ Ðîñ-
ñèè, 58 % — Ïîëüøè è 52 % Ëèòâû [7]. Óñèëèâàþùååñÿ îòñòàâàíèå Áåëàðóñè ïî óðîâíþ
ýêîíîìè÷åñêîãî (à ðàâíî è òåõíîëîãè÷åñêîãî) ðàçâèòèÿ ÿâëÿåòñÿ êëþ÷åâûì ôàêòîðîì
ðèñêà è èñòî÷íèêîì óÿçâèìîñòè äëÿ èíêëþçèâíîãî ðîñòà â ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íîé
ïåðñïåêòèâå, ïîñêîëüêó ôîðìèðóåò óãðîçó ñîêðàùåíèÿ âîçìîæíîñòåé ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà, ïàäåíèÿ óðîâíÿ æèçíè â ñòðàíå è, ñîîòâåòñòâåííî, îáîñòðåíèå ñîöèàëüíûõ ïðîá-
ëåì, ñâÿçàííûõ ñ ìàñøòàáíûì ðîñòîì áåäíîñòè è ìèãðàöèåé íàñåëåíèÿ, ïðè êðàéíå
îãðàíè÷åííûõ ôèíàíñîâûõ âîçìîæíîñòÿõ ãîñóäàðñòâà â ðåøåíèè äàííûõ ïðîáëåì.

Îñíîâíîé ïðè÷èíîé ñëàáîñòè ýêîíîìè÷åñêèõ ôàêòîðîâ èíêëþçèâíîãî ðîñòà â Áåëà-
ðóñè ÿâëÿåòñÿ êîìïëåêñ îñòðî ñòîÿùèõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ è ñòðóêòóðíûõ ïðîáëåì
ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, ñâÿçàííûõ ñ íàêîïëåííûìè äèñáàëàíñàìè, íåñîâåðøåíñòâîì
è íåãèáêîñòüþ ñòðóêòóðû íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè [8]. Îäíàêî ðåøåíèå äàííûõ ïðîá-
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ëåì (ìàêðîñòðóêòóðíûõ îãðàíè÷åíèé ðàçâèòèÿ áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè), à òàêæå óñèëå-
íèå ïîòåíöèàëà èíêëþçèâíîãî ðîñòà, â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ óñëîâèé
æèçíè íàñåëåíèÿ è ðàçâèòèÿ ñîöèàëüíîé èíôðàñòðóêòóðû, â çíà÷èòåëüíîé ìåðå ëåæèò
â îáëàñòè èíñòèòóöèîíàëüíûõ ôàêòîðîâ — ïîëíîòû è êà÷åñòâà äåéñòâóþùèõ â ýêîíîìè-
êå ñèñòåìû èíñòèòóòîâ.

Ñåãîäíÿ â ðåñïóáëèêå ñëîæèëàñü íåñîâåðøåííàÿ èíñòèòóöèîíàëüíàÿ ñðåäà, õàðàê-
òåðèçóþùàÿñÿ ôðàãìåíòàðíîñòüþ è íèçêîé ýôôåêòèâíîñòüþ äåéñòâèÿ ðûíî÷íûõ ìåõà-
íèçìîâ, çíà÷èòåëüíûì ãîñóäàðñòâåííûì âìåøàòåëüñòâîì â ýêîíîìèêó è ïðèìåíåíèåì
â îñíîâíîì íåðûíî÷íûõ ìåòîäîâ ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ïðè ñîõðàíåíèè çíà-
÷èòåëüíîãî ãîññåêòîðà è óñòàðåâøèõ ìåòîäîâ óïðàâëåíèÿ áèçíåñ-ïðîöåññàìè.

Íèçêîå êà÷åñòâî èíñòèòóòîâ â ðåñïóáëèêå (ñëàáîñòü ðûíî÷íûõ ìåõàíèçìîâ, íåäîñòà-
òî÷íàÿ ðàçâèòîñòü ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà â óñëîâèÿõ íåáëàãîïðèÿòíîãî áèçíåñ-êëèìàòà,
îòñóòñòâèå ðàçâèòîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà è íåãèáêîñòü ðûíêà òðóäà) îáóñëîâëèâàþò
íèçêóþ èííîâàöèîííóþ è èíâåñòèöèîííóþ àêòèâíîñòü è îáùóþ íåýôôåêòèâíîñòü áåëî-
ðóññêîé ýêîíîìèêè [9].

Íåâûñîêîå êà÷åñòâî èíñòèòóöèîíàëüíîé ñðåäû â ñòðàíå îáóñëîâëåíî íåäîñòàòî÷íûì
êà÷åñòâîì ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ, êîòîðîå â çíà÷èòåëüíîé ìåðå îïðåäåëÿåò íà-
ïðàâëåííîñòü è ýôôåêòèâíîñòü ïðîâîäèìîé ãîñóäàðñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè,
ñêîðîñòü è ðåçóëüòàòèâíîñòü èíñòèòóöèîíàëüíûõ è ñòðóêòóðíûõ ïðåîáðàçîâàíèé,
à â êîíå÷íîì ñ÷åòå — îáùóþ ýôôåêòèâíîñòü íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè è âîçìîæíîñòè
îáåñïå÷åíèÿ èíêëþçèâíîãî ðîñòà.

Òðàäèöèîííî äëÿ îöåíêè êà÷åñòâà èíñòèòóöèîíàëüíîé ñðåäû è ãîñóäàðñòâåííîãî óï-
ðàâëåíèÿ èñïîëüçóþòñÿ äâà îñíîâíûõ ïîäõîäà. Ïåðâûé èç íèõ, âõîäÿùèé â ñåòü êà÷å-
ñòâà èíñòèòóòîâ Âñåìèðíîãî áàíêà, âêëþ÷àåò îöåíêó ôàêòîðîâ, ñôîðìèðîâàííûõ ïî
ãðóïïàì: ó÷åò ìíåíèÿ íàñåëåíèÿ è ïîäîò÷åòíîñòü ãîñîðãàíîâ; ïîëèòè÷åñêàÿ ñòàáèëü-
íîñòü è îòñóòñòâèå íàñèëèÿ; ýôôåêòèâíîñòü ðàáîòû ïðàâèòåëüñòâà; êà÷åñòâî ðåãóëÿòîð-
íîé ñðåäû; âåðõîâåíñòâî çàêîíà; êîíòðîëü çà êîððóïöèåé, êîòîðûå â ñîâîêóïíîñòè îáðà-
çóþò èíäèêàòîðû êà÷åñòâà ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ WGI (Worldwide Governance
Indicators) [10].

Âòîðîé ïîäõîä — èíäåêñ òðàíñôîðìàöèè Áåðòåëüñìàíà — ïîçâîëÿåò îöåíèâàòü êà-
÷åñòâî êëþ÷åâûõ èíñòèòóòîâ (ýêîíîìè÷åñêèõ, ïîëèòè÷åñêèõ, ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâ-
ëåíèÿ) è íà èõ îñíîâå îòñëåæèâàòü ðàçâèòèå ïðîöåññîâ ïîëèòè÷åñêîé è ýêîíîìè÷åñêîé
òðàíñôîðìàöèè â ðàçâèâàþùèõñÿ è ñòðàíàõ ñ ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêîé [11].

Àíàëèç ïîçèöèé Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â ðåéòèíãå WGI è BTI ñâèäåòåëüñòâóåò îá óñ-
òîé÷èâî íèçêîì êà÷åñòâå ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ â ñòðàíå. Íåñìîòðÿ íà îïðåäå-
ëåííûé ïðîãðåññ, äîñòèãíóòûé â òå÷åíèå ïîñëåäíåãî äåñÿòèëåòèÿ, â 2019 ã. ýôôåêòèâ-
íîñòü ãîñóïðàâëåíèÿ â ðåñïóáëèêå (ïî WGI) îöåíèâàëàñü íà óðîâíå 44,23 ïåðöåíòèëÿ
èç 100 âîçìîæíûõ, ÷òî ïðàêòè÷åñêè â äâà ðàçà íèæå óðîâíÿ ñòðàí Åâðîïû è Öåíòðàëü-
íîé Àçèè è íà òðåòü íèæå óðîâíÿ Ðîññèè è Êàçàõñòàíà. Åùå áîëåå çíà÷èìîå îòñòàâàíèå
îò óðîâíÿ åâðîïåéñêèõ ãîñóäàðñòâ (â 2,2 ðàçà) è Êàçàõñòàíà (â 1,9 ðàçà) äåìîíñòðèðóåò
ïîêàçàòåëü êà÷åñòâà ðåãóëÿòîðíîé ñðåäû. Â ðåéòèíãå BTI êà÷åñòâî ãîñóäàðñòâåííîãî óï-
ðàâëåíèÿ â Áåëàðóñè îöåíèâàåòñÿ êàê ñëàáîå: ñ 2006 ã. èíäåêñ óïðàâëåíèÿ âîçðîñ ñ 2,75
(107-å ìåñòî) ëèøü äî 3,71 (105-å ìåñòî èç 137).

Äëÿ êîëè÷åñòâåííîé îöåíêè ñòåïåíè âëèÿíèÿ êà÷åñòâà ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëå-
íèÿ íà âîçìîæíîñòè èíêëþçèâíîãî ðîñòà íàìè áûëà ïîñòðîåíà çàâèñèìîñòü ìåæäó èí-
äåêñîì èíêëþçèâíîãî ðîñòà, ðàññ÷èòûâàåìîãî ÅÝÊ, è èíäåêñîì ýôôåêòèâíîñòè ãîñóäàð-
ñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ WGI ïî 86 ñòðàíàì ìèðà (êàê ðàçâèòûì, òàê è ðàçâèâàþùèìñÿ)
çà 2019 ã. Ïðîâåäåííûå ðàñ÷åòû ïîêàçàëè âûñîêóþ ñòåïåíü çàâèñèìîñòè èíêëþçèâíîãî
ðàçâèòèÿ îò êà÷åñòâà èíñòèòóòîâ è óïðàâëåíèÿ: ïî íàøèì îöåíêàì, 1%-íûé ðîñò ýô-
ôåêòèâíîñòè ãîñóïðàâëåíèÿ ñïîñîáñòâóåò ïîâûøåíèþ èíêëþçèâíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â ñðåäíåì íà 0,52 % (ðèñ. 2).
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Ðèñ. 2. Çàâèñèìîñòü ìåæäó êà÷åñòâîì ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ
è èíêëþçèâíûì ýêîíîìè÷åñêèì ðàçâèòèåì

È ñ ò î ÷ í è ê: ðàçðàáîòàíî àâòîðîì íà îñíîâå äàííûõ [4, 10].

Òàêæå íàìè áûëà èññëåäîâàíà çàâèñèìîñòü ìåæäó ðàññ÷èòûâàåìûìè ÅÁÐÐ èíäåêñà-
ìè èíêëþçèâíîñòè è íàäëåæàùåãî ãîñóïðàâëåíèÿ äëÿ 32 ñòðàí ñ ïåðåõîäíîé ýêîíîìè-
êîé, êîòîðàÿ òàêæå ïðîäåìîíñòðèðîâàëà òåñíóþ âçàèìîñâÿçü íàçâàííûõ èíäèêàòîðîâ:
êîýôôèöèåíò ýëàñòè÷íîñòè ñîñòàâèë 0,34. Áîëåå ñëàáàÿ âçàèìîñâÿçü èññëåäóåìûõ ïîêà-
çàòåëåé â ãðóïïå òðàíçèòèâíûõ ýêîíîìèê, ïîìèìî ðàçëè÷èé â ìåòîäîëîãèè ðàñ÷åòà,
îáúÿñíÿåòñÿ íåçàâåðøåííîñòüþ ðûíî÷íûõ ïðåîáðàçîâàíèé è íåñîâåðøåíñòâîì ñòðóêòó-
ðû ïåðåõîäíûõ ýêîíîìèê, êîòîðûå îêàçûâàþò áîëåå çíà÷èìîå âîçäåéñòâèå íà âîçìîæ-
íîñòè èíêëþçèâíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ â ýòèõ ñòðàíàõ ïî ñðàâíåíèþ ñ ôàêòîðà-
ìè èíñòèòóöèîíàëüíîé ñðåäû.

Òàêèì îáðàçîì, ïðè âûðàáîòêå ìåð ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, íàïðàâëåííîé íà îáåñ-
ïå÷åíèå èíêëþçèâíîãî ðîñòà â ðåñïóáëèêå, âêëþ÷àþùèõ êîìïëåêñ ìåðîïðèÿòèé â îá-
ëàñòè ñîöèàëüíîé, ñòðóêòóðíîé è ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, îòäåëüíûé áëîê ìåð
äîëæåí áûòü ïîñâÿùåí âîïðîñàì ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ èíñòèòóöèîíàëüíîé ñðåäû è ïîâû-
øåíèÿ êà÷åñòâà ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ. Â ïåðâóþ î÷åðåäü íåîáõîäèìî îáåñïå-
÷èòü ñèñòåìíûé õàðàêòåð ïåðñïåêòèâíûõ èíñòèòóöèîíàëüíûõ ïðåîáðàçîâàíèé, ïî-
ñêîëüêó ðåàëèçàöèÿ òî÷å÷íûõ ìåð, èìåþùèõ êîñìåòè÷åñêèé õàðàêòåð (íàïðèìåð, ñî-
âåðøåíñòâîâàíèå ñòðóêòóðû îðãàíîâ ãîñóïðàâëåíèÿ) â óñëîâèÿõ ñîõðàíåíèÿ ñëîæèâ-
øåéñÿ íåýôôåêòèâíîé èíñòèòóöèîíàëüíîé ìîäåëè ðàçâèòèÿ íå ïðèíåñåò æåëàåìîé îò-
äà÷è. Êëþ÷åâûå íàïðàâëåíèÿ ïîëèòèêè ïîâûøåíèÿ êà÷åñòâà èíñòèòóòîâ â öåëÿõ äîñòè-
æåíèÿ èíêëþçèâíîãî ðîñòà äîëæíû ïðåäóñìàòðèâàòü ñíèæåíèå ó÷àñòèÿ ãîñóäàðñòâà
â ýêîíîìèêå è ñîâåðøåíñòâîâàíèå ñèñòåìû ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ïåðåõîä
ê ïðåèìóùåñòâåííî ðûíî÷íûì ìåòîäàì è ìåõàíèçìàì óïðàâëåíèÿ ýêîíîìèêîé, íàïðàâ-
ëåííûì íà ïîâûøåíèå åå ãèáêîñòè è ýôôåêòèâíîñòè, ôîðìèðîâàíèå áëàãîïðèÿòíîé èí-
ñòèòóöèîíàëüíîé è áèçíåñ-ñðåäû, ÷òî ïîçâîëèò àêòèâèçèðîâàòü èííîâàöèîííî-èíâåñòè-
öèîííûå ïðîöåññû â ýêîíîìèêå è áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ðîñòó ïðîèçâîäèòåëüíîé çàíÿ-
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òîñòè. Ìåðû, íàïðàâëåííûå íà ñîçäàíèå ðàâíûõ óñëîâèé äëÿ ïðåäïðèÿòèé âñåõ ôîðì
ñîáñòâåííîñòè, ðàçâèòèå ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà è ôîðìèðîâàíèå âûñîêîýôôåêòèâíîé
êîíêóðåíòíîé ñðåäû, áóäóò íå òîëüêî ñïîñîáñòâîâàòü îáùåìó ïîâûøåíèþ ýôôåêòèâíî-
ñòè ýêîíîìèêè è, ñëåäîâàòåëüíî, óðîâíþ æèçíè â ñòðàíå, íî è ñîçäàäóò óñëîâèÿ äëÿ ôîð-
ìèðîâàíèÿ íîâûõ ðàáî÷èõ ìåñò, îáåñïå÷åíèÿ ñàìîçàíÿòîñòè íàñåëåíèÿ è ïîâûøåíèÿ
ãèáêîñòè ðûíêà òðóäà, ðàññìàòðèâàåìûõ â êà÷åñòâå âàæíåéøåãî ôàêòîðà èíêëþçèâíî-
ãî ðàçâèòèÿ.

Äëÿ ïîâûøåíèÿ êà÷åñòâà ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ ýêîíîìèêîé íåîáõîäèìà
ìàñøòàáíàÿ ðàáîòà ïî ñîãëàñîâàíèþ ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ ðàçëè÷íûõ ìàêðî-
ãðóïï — íàñåëåíèÿ, ãîñóäàðñòâà è áèçíåñà. Äëÿ óêðåïëåíèÿ äîâåðèÿ ñóáúåêòîâ ýêîíî-
ìèêè ê ïðîâîäèìîé ïîëèòèêå íåîáõîäèìû ïîâûøåíèå ïðîçðà÷íîñòè è øèðîêîå îáùå-
ñòâåííîå îáñóæäåíèå ïðèíèìàåìûõ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé, îáåñïå÷åíèå òðàíñëÿöèè
ñèãíàëîâ îò ãîñóäàðñòâà áèçíåñó î ïðèîðèòåòíûõ íàïðàâëåíèÿõ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâè-
òèÿ, ïëàíèðóåìûõ ìåðàõ è ìåõàíèçìàõ èõ äîñòèæåíèÿ. Âàæíîå íàïðàâëåíèå ïîâûøå-
íèÿ êà÷åñòâà óïðàâëåíèÿ — ñîâåðøåíñòâîâàíèå ðåãóëÿòîðíîé ñðåäû è ïðîâåäåíèå ðåãó-
ëÿòîðíîé ðåôîðìû, íàïðàâëåííîé íà óñòðàíåíèå óñòàðåâøèõ, íåýôôåêòèâíûõ è ïðîòè-
âîðå÷èâûõ íîðì çàêîíîäàòåëüñòâà â îáëàñòè ýêîíîìèêè, à òàêæå àêòèâíîå è ìàñøòàá-
íîå âíåäðåíèå ìåõàíèçìîâ îöåíêè ðåãóëèðóþùèõ âîçäåéñòâèé.

Ïðåäëîæåííûå íàïðàâëåíèÿ è ìåðû ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè áóäóò ñïîñîáñòâîâàòü
óñèëåíèþ ïðåäñêàçóåìîñòè è ïðîçðà÷íîñòè ïðîöåññîâ óïðàâëåíèÿ ýêîíîìèêîé, ïîâû-
øåíèþ ãèáêîñòè ýêîíîìè÷åñêîé ñðåäû è êà÷åñòâà ñèñòåìû îáùåñòâåííûõ èíñòèòóòîâ,
îáåñïå÷èâàÿ òåì ñàìûì äîñòèæåíèå öåëåé óñòîé÷èâîãî èíêëþçèâíîãî ðîñòà íàöèîíàëü-
íîé ýêîíîìèêè.
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The article examines the role of monetary policy in maintaining commodity-monetary balance and impro-
ving the quality of economic growth. The leading strategies of economic growth, their determining factors are
shown, the tasks of monetary policy are determined. It is concluded that the role of monetary policy in the imple-
mentation of the chosen strategy of economic growth should be determined on the basis of the interaction of
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tative aspects of economic growth.
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ÄÅÍÅÆÍÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÀß ÏÎËÈÒÈÊÀ Â ÑÈÑÒÅÌÅ ÎÁÅÑÏÅ×ÅÍÈß
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Â ñòàòüå ðàññìîòðåíà ðîëü äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè â ïîääåðæàíèè òîâàðíî-äåíåæíîé
ñáàëàíñèðîâàííîñòè è ïîâûøåíèè êà÷åñòâà ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Ïîêàçàíû âåäóùèå ñòðàòåãèè
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ôàêòîðû, èõ îïðåäåëÿþùèå, ïðèâåäåíû çàäà÷è äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòè-
êè. Ñäåëàí âûâîä î òîì, ÷òî ðîëü äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè â ðåàëèçàöèè âûáðàííîé ñòðàòåãèè
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà äîëæíà îïðåäåëÿòüñÿ íà îñíîâå âçàèìîäåéñòâèÿ òðåõ îñíîâíûõ öåëåé: äîâå-
ðèÿ ê íàöèîíàëüíîé âàëþòå, êîíòðîëÿ çà èíôëÿöèåé è ñîäåéñòâèÿ ïîçèòèâíûì êà÷åñòâåííûì àñ-
ïåêòàì ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà; òîâàðíî-äåíåæíàÿ ñáàëàíñèðîâàííîñòü; êà-
÷åñòâî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà; ñòðóêòóðíàÿ íåñáàëàíñèðîâàííîñòü ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà; ñòðà-
òåãèè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, äîâåðèå ê íàöèîíàëüíîé âàëþòå.
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