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КОНКУРЕНТОСПОСОБНОСТЬ БЕЛАРУСИ 
В ПРИВЛЕЧЕНИИ 

ПРЯМЫХ ИНОСТРАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ
В статье авторами на основе факторов, формирующих инвестици-

онную привлекательность Беларуси, дается оценка ее конкурентоспособ-
ности в привлечении прямых иностранных инвестиций. Предлагаются ин-
струменты по ее улучшению.

Привлечение прямых иностранных инвестиций является одним из 
приоритетов внешнеэкономической политики Республики Беларусь. Это 
обусловлено тем, что иностранные инвестиции, привлекаемые странами 
с малой открытой экономикой, к числу которых относится Беларусь, спо-
собствуют расширению экономического сотрудничества, привлечению ка-
питала, наращиванию объемов экспорта, увеличению активов государства 
за границей.

Привлечение качественных ПИИ, способных оказывать благоприятное 
влияние на параметры экономического развития страны, невозможно без со-
вершенствования инвестиционной привлекательности.

Оценка инвестиционной привлекательности служит основанием при при-
нятии решения об инвестировании и поэтому распространена во всем мире. 

Наиболее объективно инвестиционную оценку создают международные 
рейтинговые агентства, которые регулярно публикуют результаты своих ис-
следований.

Согласно данным международного рейтингового агентства Moody’s 
оценка Беларуси за последние 5 лет улучшилась с «очень низкого качества 
и подверженной очень высокому кредитному риску» до «спекулятивной 
и подверженной высокому кредитному риску».

В рейтинге стран по легкости ведения бизнеса, составляемого Всемир-
ным банком, Беларусь занимает 49 место, поднявшись за последние 13 лет 
на 80 позиций. Однако, это не лучший результат. В 2019 г. Беларусь по инве-
стиционной привлекательности занимала 37 место.

Международное агентство S&P в сентябре 2020 г. изменило прогноз 
долгосрочного суверенного кредитного рейтинга Беларуси со  «стабиль-
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ного» на  «негативный». Решение обусловлено политическим кризисом 
в стране, который может повлиять на перспективы экономического роста, 
поскольку, после «спорных президентских выборов» пошатнулась ста-
бильность банковской системы. А также по мнению S&P Беларусь может 
потерять доступ к международным рынкам капитала из-за введения запад-
ных санкций [1].

Аналитическое рейтинговое кредитное агентство (АКРА) также от-
метило, что с появлением политических разногласий в стране наблюда-
ется ухудшение экономической ситуации: «Проводимые НБРБ интер-
венции для поддержания курса национальной валюты стали основной 
причиной значительного снижения международных резервов страны 
в августе 2020 г. — на 15,8 %, до 7,5 млрд дол. США». АКРА ожидает, 
в частности, снижения ВВП Беларуси до минус 4–6 % по итогам 2020 г., 
что создает предпосылки для снижения устойчивости банковской си-
стемы страны.

В мировом рейтинге экономической свободы (Economic Freedom of 
the World: 2020), который был опубликован 10 сентября, Беларусь заняла 
114 место из 162 юрисдикций (стран и территорий). Год назад страна была 
на 99 позиции, хотя в рейтинге 2018 г. занимала 123-ю строчку [2].

Оценка инвестиционной привлекательности зависит от многих факто-
ров, основными из которых являются:

•	 экономическая стабильность. Темпы роста реального ВВП в 2020 г., 
предположительно, будут ниже, чем в 2019. За 3 квартала 2020 г. ВВП в Бе-
ларуси снизился на 1,3  % по сравнению с аналогичным периодом про-
шлого года. По состоянию на 1 сентября 2020 г. внешний государственный 
долг составил 17,7 млрд. дол. США, увеличившись с начала года на 3,5 %. 
Следует также отметить, что в сентябре 2020 года Россия выделила Бела-
руси кредит на 1,5 млрд. дол., который предполагается направить в 2021 г. 
на погашение внешнего государственного долга. Начиная с 2017 г. уровень 
инфляции в  стране стабилизировался и не превышал запланированного 
уровня, однако, в 2020 г. значение уровня инфляции за 8 месяцев достигло 
3,9 % при планируемом показателе на год — 4 %. С 2016 г. наблюдается 
тенденция снижения ставки рефинансирования, что ведет к удешевлению 
ресурсов в стране. Каждые 5–6 лет национальная валюта имеет тенденцию 
обесцениваться;

•	 правовое поле страны. Законодательное регулирование в сфере бизне-
са в Беларуси считается не самым простым и имеет ряд спорных вопросов. 
Однако, сегодня Беларусь является лидером по совершенствованию законо-
дательства, что подтверждается исследованием Всемирного банка;

•	 уровень научно-технического прогресса. В Беларуси исторически 
сложился высокий уровень образования в научных и технических дис-
циплинах. В стране создаются беспрецедентные условия для развития IT-
отрасли и привлечения инвестиций в цифровую экономику. Для развития 
бизнеса в Беларуси созданы 6 свободных экономических зон, Парк высо-
ких технологий и Китайско-белорусский индустриальный парк «Великий 
камень», действуют специальные налоговые льготы для отдельных отрас-
лей экономики;
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•	 с социально-демографической точки зрения Беларусь можно назвать 
благополучным регионом. В данном аспекте большое значение имеют про-
водимые в стране программы, имеющие социальную ориентированность. 
Беларусь отличается высококвалифицированной рабочей силой: почти 50 % 
служащих и рабочих в Беларуси имеют высшее образование;

•	 наличие конкуренции. Часть государственных организаций имеет 
преференции от правительства, то есть наблюдается высокая конкуренция 
с госсектором из-за чего в этих отраслях крайне низкие перспективы раз-
вития;

•	 географическое положение. Находясь в центре Европы, Беларусь мо-
жет эффективно работать на капиталоемком рынке стран Европейского со-
юза и на рынках стран СНГ [3].

А также учитывается ряд других факторов: политическая стабиль-
ность, уровень коррупции, проводимая государством финансовая полити-
ка, степень вмешательства государства в регулирование рыночной эконо-
мики, развитость фондового рынка, доступность ресурсов, уникальность 
продукции [4].

Из вышенаписанного следует, что в современных реалиях Республи-
ке Беларусь в привлечении ПИИ достаточно сложно оставаться конкурен-
тоспособной страной, но с учетом положительных факторов, которые уже 
присутствуют, инвестиционная привлекательность Беларуси имеет высокий 
потенциал роста. Однако, страна испытывает острую необходимость в по-
вышении инвестиционной привлекательности, что можно осуществить по-
средством:

•	 улучшения макроэкономических показателей, которые формируют ин-
вестиционную привлекательность страны;

•	 создания и поддержания дружественных отношений со странами ми-
рового сообщества;

•	 проведения правовой реформы в стране с целью создания более про-
зрачного законодательства, которое имело бы однозначную трактовку;

•	 технического переоснащения производства;
•	 разработки стратегии привлечения частных инвесторов для обновле-

ния и дальнейшего развития предприятий, которые на данный момент на-
ходятся в собственности государства;

•	 развития фондового рынка;
•	 повышения уровня образования и финансовой грамотности населения.
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