
го используют такие формы выхода на внешний рынок, как прямой эк­
спорт и бартер. К прямому экспорту прибегало 60 % предприятий, 
участвующих в опросе 1997 года и 51 % в 1998 году. Расширение бар­
терных операций (50 % в 1996 г., 59 % в 1997 г. и 65 % в 1998 г.) обус­
ловлено возможностью осуществлять обмен товарами без применения 
валютных средств.

Еще одна форма, которая получает все большее распространение — 
производство по контрактам. Около 40 % респондентов производят 
продукцию по контракту для зарубежных партнеров. Благодаря такой 
форме отечественные предприятия получают возможность обеспечить 
загрузку мощностей и занятость работников, а также гарантированный 
сбыт. Также происходит передача технологии и ноу-хау.

К прямому импорту прибегает треть опрошенных промышленных 
предприятий. Это обусловлено тем, что закупки сырья, комплектую­
щих полуфабрикатов без посредников обходится дешевле.

Производство продукции по лицензии, импорт и экспорт лизинго­
вых услуг, продажа лицензий, производство продукции за границей 
практически не распространены. Это позволяет сделать вывод о том, 
что отечественные предприятия находятся на начальном этапе разви­
тия международного сотрудничества и внедрения в сферу международ­
ного предпринимательства.

Н .П . К орбут ,  министр финансов РБ

КОНЦЕПЦИИ БЮДЖЕТНОГО ДЕФИЦИТА 
В ОБЕСПЕЧЕНИИ ФИНАНСОВОЙ БЕЗОПАСНОСТИ 

ГОСУДАРСТВА

В условиях органической взаимосвязи экономики и финансов, мак­
роэкономическое управление требует адекватных мер регулирования 
методами бюджетно-налогового инструментария. Последнее в свою 
очередь предполагает постоянный анализ доходов и расходов бюджета, 
а также их сальдо, в отношении оказываемого ими влияния на экономи­
ку страны. Дело в том, что различные категории поступлений и расхо­
дов бюджета имеют разное экономическое воздействие и различаются 
его степенью и характером, несмотря на подчас одинаковую выражен­
ность денежными суммами. В системе показателей финансовой безо­
пасности страны, данные параметры, наряду с другими, играют важ­
нейшую роль, благодаря чему постоянно находятся в поле зрения влас­
тных структур и общественных институтов. Особую роль в иерархии 
показателей финансовой безопасности играет показатель бюджетного 
дефицита.

В традиционном выражении дефицит бюджета трактуется как “не­
достаток-реально имеющихся средств по сравнению с общими расхода­
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ми, предусмотренными законом о государственном бюджете года в рам­
ках общего бюджета и специальных счетов казначейства”1.

Подобная трактовка, верно выражая суть понятия, тем не менее, с 
учетом приведенных выше замечаний является ограниченной, не отра­
жающей всей сложности проблемы. Например, исходя только из дан­
ной концепции бюджетного дефицита нельзя дать исчерпывающий от­
вет на вопрос, поставленный в начале статьи, а именно о влиянии, ока­
зываемом налогово-бюджетной политикой на экономику страны, дина­
мику экономического роста. В настоящее время существует по меньшей 
мере около полутора десятков концепций бюджетного дефицита, вклю­
чая такие, как первичный дефицит, операционный дефицит, консоли­
дированное покрытие, баланс ликвидности, циклически нейтральный 
баланс и циклический бюджетный эффект. Последние концепции бюд­
жетного дефицита следует рассмотреть более детально.

Текущее сальдо доходов и расходов бюджета, или традиционная 
концепция, должно соотносится с расчетным уровнем дефицита цикли­
чески нейтрального бюджета. Последний в свою очередь рассчитывает­
ся не как разность доходов и расходов бюджета, а как разность между 
нейтральными расходами и нейтральными доходами. Нейтральные 
расходы есть произведение отношения государственных расходов к по­
тенциальному ВВП в базовом году (норматив) и потенциального (трен­
дового) показателя ВВП в отчетном году. Нейтральные доходы есть 
произведение частного доходов бюджета к фактическому ВВП в базо­
вом году (норматив) и фактического ВВП в отчетном году. Алгоритм 
расчетов как первого, так и второго показателей вместо ВВП отчетного 
года в качестве экзогенного может содержать прогнозные (трендовые) 
значения ВВП.

В итоге, если разность текущего совокупного дефицита и расчетно­
го дефицита циклически нейтрального бюджета положительна, то бюд­
жетная политика оказывает стимулирующее воздействие на рост эконо­
мики.

Экономическая суть показателя дефицита циклически нейтрально­
го бюджета заключается в том, что это величина бюджетного избытка 
(дефицита), который бы наблюдался при потенциальном (трендовом) 
объеме выпуска, т.е. в ситуации полной занятости и оптимальной заг­
рузки производственных мощностей. Необходимость его расчета связа­
на с тем, что сам по себе бюджетный дефицит не является в достаточной 
мере индикатором того, носит ли бюджетная политика стимулирующий 
или сдерживающий характер.

Если в расчетах за базовый принять 1992 г. (первый год суверенно­
го развития Республики Беларусь и существования экономики при са­
мостоятельных бюджетных ресурсах), то можно увидеть, что за период

Бернар И., Колли Ж.-К. Толковый экономически и финансовый словарь: 
французская, русская, английская, немецкая, испанская терминология: В 2-х тт. — 
Т.І: ГІер. с фр. - М.: Междунар. отношения, 1997. С.545.
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1992 — 1998 гг. только в 1995 —первой половине 1996 гг. бюджетная по­
литика не стимулировала экономический рост. Затем ситуация вновь 
изменилась к лучшему, о чем свидетельствуют помимо величины цик­
лического эффекта бюджета его положительные приросты. Они гово­
рят о стимулирующем характере политики или о появлении дополни­
тельных (в сравнении с предыдущим периодом) стимулов в экономике. 
Однако в расчетах на 1999 год (на основе прогнозных данных) величи­
на циклического эффекта бюджета (превышение циклически нейтраль­
ного бюджета над фактическим) становится отрицательной. При 
подъеме в экономике это говорит о сдерживающем характере бюджет­
ной политики.

Не менее важной характеристикой бюджетной политики является 
ее цикличность. Установление связи бюджетных расходов с потенци­
альными объемами производства и бюджетных доходов с фактически­
ми объемами производства задает синхронное изменение циклически 
нейтрального бюджета в соответствии с циклическими колебаниями в 
экономике: в период спада дефицит будет расти, а в период подъема — 
снижаться.

Таким образом, антициклический характер бюджетная политика 
носила в период до 1993 г. В дальнейшем наблюдался постепенный пе­
реход к проциклической бюджетной политике. Экспансионистская 
фискальная политика способствовала стабилизации и преодолению 
спада в экономике. Необходимость проведения с 1996 по 1998 гг. сти­
мулирующей, проциклической бюджетной политики (на фоне подъема 
в экономике) была продиктована необходимостью закрепления полу­
ченных результатов и придания экономике устойчивого роста.

Несмотря на простоту расчетов в сравнении с другими концепция­
ми, традиционная концепция бюджетного дефицита продолжает играть 
важную роль, и кроме того, является исходным началом для дальней­
шего качественного развития финансовой теории и практики.

Данная концепция призвана выполнять еще и функцию индикатора 
экономической, а точнее финансовой безопасности государства. Так, 
например, среди условий допуска стран к участию в Валютном союзе, 
договор о котором подписан в Маастрихте в феврале 1992 г ., содержит­
ся предел на рост дефицита государственного бюджета, который не 
должен превышать 3 % ВВП страны. С позиций системного анализа, 
установление порогового значения вызвано — помимо заботы об эконо­
мической безопасности других членов союза — еще и тем, что механизм 
развития инфляционных, разрушающих экономику процессов, в кото­
рых роль дефицита бюджета значительна, представляет, по сути, сис­
тему с положительными обратными связями. В таких системах пере­
менная прямо или косвенно влияет на саму себя, и ее увеличение спо­
собствует дальнейшему увеличению, а уменьшение — уменьшению. В 
результате наличия положительных обратных связей системы неста­
бильны и легко распадаются. Не случайно говорят об инфляционной 
спирали, а в эконометрические модели инфляции вводят лаговые пере­
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менные самой же инфляции. Таким образом, маастрихтский критерий 
по дефициту бюджета является своего рода переменной с отрицатель­
ной обратной связью, и призван сохранить устойчивость европейского 
валютного союза.

Подобную систему критериев, включая бюджетные нормативы, 
следует разработать и в рамках экономического союза стран-членов 
СНГ, и тем более — союза Беларуси и России. Стабильное развитие 
экономики каждой страны является лучшим залогом для устойчивых 
межгосударственных отношений в различных областях жизни.

Важное значение в решении проблемы бюджетного дефицита име­
ют также источники его финансирования. Главное заключается в 
том — существенно ли различие между оплатой государством своих 
расходов за счет повышения налогов или погашением их путем эмиссии 
долговых обязательств, какие ресурсы привлекаются в инвестирование 
ценных бумаг.

К. А. Коробьима, О.И. Коробъин
Белорусская государственная политехническая академия

ОЦЕНКА ВЛИЯНИЯ НЕОПРЕДЕЛЕННОСТИ 
ВНЕШНЕЙ СРЕДЫ НА ПРЕДПРИЯТИЕ

В условиях рыночной экономики особое внимание уделяется влия­
нию неопределенности внешней среды на предприятие. Однако форма­
лизация оценки такого влияния затруднена по следующим причинам: 

для оценки не применимы методы теории вероятности, т.к. многие 
события не носят случайный характер, а являются продолжением нас­
тоящих событий и могут быть предположены по имеющимся данным;

различные факторы имеют не одинаковую степень влияния на раз­
личные отрасли и предприятия;

информация ограничена и часто ложна, а кроме этого существует 
временной лаг в экспертной оценки событий;

вследствие быстрого изменения внешней среды необходимо страте­
гическое планирование с корректировкой через относительно неболь­
шие промежутки времени.

Риск снижения доходности часто вызывается рядом факторов, не 
зависимых от предприятия (политические, экономические и общес­
твенные события). Данная ситуация сопоставима с рынком ценных бу­
маг, который также подвержен влиянию данных факторов. При оценке 
доходности ценных бумаг выделят два основных вида риска: несисте­
матический и систематический.

Т.к. несистематический риск можно устранить подбором диверси­
фицированного портфеля ценных бумаг, то особое внимание уделяется 
систематическому. Каждой ценной бумаге присущ собственный уро­
вень систематического риска В, который показывает, как реагирует 
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