
Возможными путями решения экономических проблем, на 
наш взгляд, могут быть следующие меры: привлечение дополни­
тельных источников формирования доходной части бюджета Со­
юза Беларуси и России (например, поступлений от использования 
имущества Союза); введение единого платежного средства на 
территории Союза Беларуси и России, в качестве которого воз­
можно использование российского рубля.

Решение этих проблем, по нашему мнению, позволит улуч­
шить процесс исполнения бюджета Союза Беларуси и России, 
что, в свою очередь, должно оказать позитивное влияние на ста­
билизацию экономики.
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АКТИВИЗАЦИЯ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ 
КАК УСЛОВИЕ МАКРОЭКОНОМИЧЕСКОЙ СТАБИЛИЗАЦИИ 

В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ

Резкое сокращение объема инвестиций в реальный сектор 
экономики за 1991—1999 гг. явилось результатом экономического 
кризиса в республике и, в свою очередь, усугубило его. Причем 
кризис в инвестиционной сфере оказался глубже и продолжи­
тельнее, чем в других отраслях экономики.

Между тем практика ряда зарубежных стран показала, что 
выход из кризиса начинался, как правило, в инвестиционной сфе­
ре. Более того, опыт промышленно развитых стран (США, ФРГ, 
Японии, Южной Кореи и др.) подтвердил тесную связь устойчи­
вого экономического роста с высоким уровнем сбережений и ин­
вестиций.

Очевидно, что улучшение экономической ситуации и успеш­
ное проведение рыночных реформ в Республике Беларусь также 
невозможно без активной государственной инвестиционной поли­
тики, направленной прежде всего на увеличение объёма инвести­
ций в реальный сектор. Только для обновления основных про­
изводственных фондов и приведения их в соответствие с аналога­
ми развитых стран республике требуется около 50 млрд дол. 
США.
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В условиях ограниченных финансовых возможностей госу­
дарства необходимо создать благоприятную среду, способствую­
щую повышению инвестиционной активности субъектов различ­
ных форм собственности, направлению ими свободных денежных 
средств (амортизационных отчислений, прибыли и др.) преиму­
щественно на техническое и технологическое перевооружение 
производства, эффективному притоку иностранных инвестиций, 
возврату белорусского капитала из-за рубежа. Возможно исполь­
зование на инвестиционные цели и других источников: части ре­
сурсов, полученных от приватизации имущества государствен­
ных предприятий, средств от продажи незаконченных строи­
тельством объектов, сдачи в аренду основных фондов, от эмиссии 
акций и долгосрочных целевых государственных облигаций.

Целесообразно активизировать работу коммерческих банков и 
небанковских финансовых учреждений (инвестиционных, пенси­
онных фондов, страховых и трастовых компаний) по привлече­
нию сбережений населения на длительные сроки и направлению 
их на инвестиции.

Серьезным источником финансирования инвестиционной дея­
тельности должен стать банковский кредит. Его развитию в рес­
публике несомненно способствовало бы освобождение от обложе­
ния налогом всей прибыли, полученной коммерческими банками 
от кредитования инвестиционных проектов.

По примеру западных стран следует практиковать совместное 
государственно-коммерческое кредитование инвестиционных 
проектов.

Активизация инвестиционной деятельности в свою очередь 
требует решения многих смежных вопросов, как-то: совершен­
ствование нормативно-правовой базы, приведение ее в соответ­
ствие с международными стандартами; сдерживание инфляции, 
пересмотр налогообложения в направлении его упрощения и сти­
мулирования производства, совершенствование валютного регу­
лирования, формирование фондового рынка, упрощение регис­
трации предприятий с иностранными инвестициями и др.
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