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ческие предпосылки для рекомендаций по их учету и распределению. Их 

можно представить в следующем виде . 

Состав себестоимости продукции (работ, услуг) должен отражать дей

ствительные расходы хозяйствующего субъекта по ее производству. Для це

лей налогообложения и ценового регулирования должна быть предусмотре

на ее корректировка. Это изменит порядок определения чистой и нераспре

деленной прибыли. 

Не имеет экономической целесообразности исчисление себестоимости 

продукции в разрезе структурных подразделений, так как такой показатель 

ни теоретически, ни практически: не востребован. В этой связи нет оснований 

для учета и распределения расходов по управлению и обслуживанию про

изводства по подразделениям. 

Доля общехозяйственных расходов подлежит обязательной капитализа

ции в виде вложений во внеоборотные активы ттри условии, что сельскохо

зяйственные предприятия осуществляют капитальное строительство хозяй

ственным способом и самостоятельно производят капитальные вложения не

инвентарного характера . В нормативном порядке они должны быть включе

ны в первоначальную стоимость объектов инвестиционного характера, а так

же в себестоимость реализуемой продукции (работ, услуг) вспомогательных 

и обслуживающих производств . 
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ФАКТОРЫАКТИВИЗАУИИ 

ИНВЕСТИУИОННЫХ ПОТОКОВ В РАЗВИТИИ 

ЭКОНОМИКИ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 

Обеспечение устойчивого экономического развития экономики Республи

ки Беларусь и укрепление ее конкурентоспособности невозможны без акти

визации внешних инвестиционных потоков, в которых основную долю 

должны занимать прямые иностранные инвестиции в экономику республи

ки и инвестиции национальных компаний за рубеж. 
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Мировой опыт свидетельствует о необходимости стимулирования двусто

рон:них внешних инвестиционн:ых потоков для оптимального использования 

преимуществ интернационализации производства. Привлечение прямых 

иностранных инвестиций (ПИИ) положительно воздействует на предприя

тие через передачу технологий и управленческого опыта, использование сек

ретов производства материнской компании и ее помощь в стратегической 

реструктуризации образованных филиалов, эффективное корпоративное уп

равление . Главным вторичным позитивным эффектом притока ПИИ в стра

ну можно рассматривать внутриотраслевое распространение технологии как 

через перемещение рабочей силы из компаний с иностранным капиталом в 

национальные, так и имитацию технологии национальными компания

ми-конкурентами. Кроме того, иностранные компании стимулируют ис

пользование новых технологий местными предприятиями, налаживая с ни

ми вертикальные и горизонтальные связи. 

Прямое инвестирование национальными компаниями за рубеж связано с 

укреплением конкурентоспособности как самих компаний, так и стран их 

базирования. Выходя на зарубежные рынки, компании получают возмож

ность доступа к недостающим или более конкурентоспособным ресурсам и 

технологиям, емким рынкам, эффективным активам . 

Оценивая изменение абсолютных и относительных показателей, характе

ризующих возрастающее значение прямых иностранных инвестиций в ми

ровой экономике, следует отметить также увеличение роли ПИИ в экономи

ках принимающих капитал стран (табл. 1). Доля ПИИ выросла в три раза в 
валовом объеме вложений в основной капитал, стоимость активов иностран

ных филиалов - почти в 9 раз, объемы продаж иностранными филиалами -
в 4 раза . 

Таблица 1 

Основные показатели ПИИ и мирового производства 

Показатель 1990 г. 2006 г. 

Прпток ПИИ, млрд дол. США 202 1307 

НакоnлеНВ1>1е ввезенные ПИИ, млрд дол. США 1779 11 993 

Доля притока ПИИ в валовых вложениях в основной капитал, % 3,9 12,6 

Соотношение н11копленных ПИИ -к мировому ВВП. % 8,1 24,8 

Объем продаж иностранными фиm1ал1:1Ми, млрд дол. США 6126 25 177 

Валовая продукция иностранных филиалов, млрд дол. США 1501 '1862 

Стоимость активов иностраннъ~х филиалов, млрд дол. США 6036 51 187 

Экспорт инострll.Rных филиалов, млрд дол. США 1523 4707 

Численность работни-ков иностранных филиалов, тыс. чел. 25 103 72 627 

И с т о ч н и к: собственная разработка автора на основании данных [1]. 
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Статистика свидетельствует, что Республика Беларусь занимает 7-е место 

среди стран СНГ по объему накопленных ПИИ на 2006 г. (табл. 2). Основная 
доля ПИИ в странах СНГ приходится на ресурсоизбыточвые страны, среди 

которых Российская Федерация занимает доминирующее положение - око

ло 70 1% прямых иностранных инвестиций региона, Казахстан привлек око
ло 11 % , Украина - 7 7 % , Азербайджан - 4,6 % . Что касается вывозимых 
ПИИ, то на Российскую Федерацию приходится 96 % суммарного объема 
всего Содружества. 

Таблица 2 

Динамика накоплен ных прямых иностранных инвестиций 

в Содружестве Независимых Государств по странам за 1997-2006 гг" млн дол . США 

~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ 
!:'- СХ) ф С> ...... С"1 С-:! ..,. 11':1 tC> 

Страна ф ф ф С> С> с С> с С> С> 
ф ф ф С> С> С> С> С> С> С> 
...... ...... ...... C\l C\l С"1 С"1 С"1 С"1 С"1 

Содружество 

Независимых 

Государств 25 545 28 829 37 666 55 170 80 494. 104 572 138 598 176 179 237 255 280 756 

Армения 136 356 4.78 583 652 763 884. 1103 1361 1705 

Азербайджав 2089 3095 3605 3735 3962 5355 864.0 12 196 13 876 13 275 

Беларусь 506 709 1156 1306 1397 1646 1899 2057 2383 2734 

Грузия 246 512 594 725 835 1002 1342 1841 2291 3367 

Казахстан 5354 6505 7977 10 078 12 917 15 464 17 587 22 376 25 614 32 476 

Кыргызстан 274. 383 4.32 4.32 414 470 502 505 518 593 

Молдова 196 254 319 449 54.9 639 716 870 1060 1284 

Poccиii кая 

Федерацшr 13 612 12 912 18 303 32 204. 52 919 70 884 96 729 122 295 168 950 197 682 

Таджикистан 76 106 113 136 146 182 195 251 306 645 

Туркмени-

стан 631 693 818 949 1119 1395 1621 1975 2393 3124 

Украина 2064 2801 324.8 3875 4801 5924. 7566 9606 17 311 22 514 

Узбекистан 363 503 624 699 782 84.7 917 1104 1192 1356 

и с т о ч н и к: [2). 

По показателю накопленных ПИИ на душу населения в 2006 г. Республи
ка Беларусь уступала странам - лидерам по привлечению ПИИ в регионе 

СНГ . Данный показатель в республике был равен 280 дол . США, тогда как в 

Российской Федерации - 1388, Казахстане - 2165 Украине - 483. 
Республика Беларусь причисляется ЮНКТАД к странам с высоким 

(4 7-е место) и нереализованным (122-е место) потенциалом по привлечению 
иностранных инвестиций, что является международным признанием необ-
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ходимости вовлечения национальной экономики в процесс интернационали

зации производства [1]. По индексу вывоза прямых иностранных инвести
ций Республика Беларусь находится на 104-м месте. 

Для устойчивого и ускоренного роста конкурентоспособности субъектов 

хозяйствования республики необходим не просто иностранный капитал, а 

активы иностранных компаний (технологии, управленческий опыт инфор

мация, НИОКР, доступ на новые рынки, географическая диверсификация 

экономических связей и т.д.), привносимые в экономику с прямыми ино

странными инвестициями. Кроме того, стимулирование вывоза инвестиций 

за рубеж конкурентоспособными национальными предприятиями будет ока

зывать влияние на рост их эффективности прежде всего за счет использова

ния ресурсов других стран и сокращения импорта. 

Данные статистики свидетельствуют о положительных тенденциях в об

ласти инвестирования в Республике Беларусь за 2005- 2006 гг. Удельный 
вес иЕвестиций в валовом внутреннем продукте Беларуси в 2006 г. возрос до 
24,6 % , тогда как в 2001 г. этот показатель был менее 18 °/о . Общий объем 

инвестиций в 2006 г. составил более 19 трлн бел. р., что составляет около 
9 млрд дол. США. В 2006 г . было привлечено более 4 млрд дол. США иност
ранных инвестиций, что в 2 раза больше, чем в 2005 г. Тем не менее доля 
ПИИ в общем объеме национальных иRвестиций пока незначительна и со

ставляет 2,6 }'( [3]. 
Оценка условий инвестирования в Республике Беларусь за 2005-2007 гг. 

позволяет констатировать, что происходит дальнейшая либерализация эко

номики в направлении рыночных реформ и совершенствование стимулирую

щего направления политики привлечения инвестиций. Однако данные поло

жительные тенденции осуществляются медленными темпами. Кроме того, 

существенным недостатком является отсутствие государственной внешнеин

вестиционной политики, которая представляет собой систему форм и мето

дов государственного воздействия на разнонаправленные потоки междуна

родных инвестиций в национальной экономике с целью повышения эконо

мического и социального эффектов. 

Действительно, рыночные реформы на современном этапе в Республике 

Беларусь направлены на развитие предпрИRимательства и ИRститута част

ной собственности, упрощение административных процедур и рост конку

ренции, модернизацию экономики и дальнейшее развитие инфраструктуры. 

В области предпринимательства правительством принят комплекс меро

приятий по развитию малого и среднего предпринимательства до 2010 г., 
закреплен заявительный принцип государственной регистрации субъектов 

хозяйствования, оптимизирована отчетность для малых предприятий, упро

щено налогообложение, усилено сотрудничество с Европейским банком ре

конструкции и развития по программам микрокредитования, выработаны 

единые подходы к разработке бизнес-планов инвестационных проектов. 

Развитие института частной собственности происходит в направлении 

дальнейшей приватизации, прежде всего продажи неиспользуемых или не-
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эффективно используемых объектов госсобственности на аукционах. Сове 

том Министров республики в 2007 г. подготовлен перечень предприятий, го
сударственные доли в которых предполагается продать иностранным инвес

торам (строительные, промышленные, пищевые). 

Совершенствование стимулирующего направления политики привлече

ния инвестиций осуществляется через: 

• предоставление льгот для высокотехнологичных производств; 
• уменьшение прибыли. облагаемой налогом на прибыль, на суммы. на

правленные на финансирование инвестиций производственного назначения 

и жилищного строительства, а также на погашение кредитов банков, полу

ченных и использованных на эти цели; 

• избежание двойного налогообложения по международным договорам; 
• предоставление значительных преференций для инвесторов в малых го 

родах; 

• создание в 2006 г . Национального инвестиционного агентства. 

Инвесторы - резиденты СЭЗ республики могут использовать следующие 

льготы и преференции: освобождение от налога на прибыль, полученную от 

реализации продукции собственного производства сроком на 5 лет с момента 
ее объявления; освобождение от уплаты налога на недвижимость; уменьше

ние ставки налога на прибыль для предприятий - резидентов СЭЗ до 12 % · 
понижение ставки взимаемых налогов и сборов; ограничен-ие переченя нало

гов и сборов; таможенные преференции при ввозе материалов, оборудования 

и комплектующих и вывозе продукции собственного производства. 

Несмотря на положительные тенденции в активизации инвестиционной 

деятельности в Республике Беларусь, инвесторы продолжают отмечать ряд 

недостатков в состоянии инвестиционного климата республики : нестабиль

ность и непредсказуемость законодательства, отсутствие системы междУНа

родной отчетности, бюрократические процедУРы на этапе создания нового 

бизнеса. жесткая система ценообразования , недостаток квалифицирован

ных кадров в сфере отчетности и технических областях, неразвитость стра

хового рынка и системы пенсионного страхования, неразвитость фондового 

рынка, ограниченность доступа к международным рынкам капитала, значи

тельное вмешательство государства в экономику. 

Таким образом, мировые тенденции и особенности экономического разви

тия Республики Беларусь демонстрируют, во -первых что сформированная и 

реализуемая политика привлечения иностранных инвестиций в республике 

характеризуется пассивностью, что снижает конкурентные преимущества 

страны для потенциальных инвесторов . Во-вторых, в Республике Беларусь 

не создана политика стимулирования национального инвестирования за ру

бежом, в то время как шестая часть вывозимых прямых иностранных инвес

тиций в мировой экономике осуществляется развивающимися странами и 

транзитивными экономиками. 

Действительно . политика в отношении регулирования внешних инвести

ционных потоков требует новых подходов. В условиях роста международной 
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конкуренции за свободные инвестиционные ресурсы наиболее эффективно 

управляли внешними инвестиционными потоками те страны , которые сфор

мировали собственную последовательную политику в данной сфере. Это поз 

волило им обеспечить прозрачность и непротиворечивость в принятии эконо

мических решений на различных уровнях по усилению участия страны в 

международной инвестиционной деятельности. 

Исходя из сказанного, формирование внешнеинвестиционной политики в 

Республике Беларусь позволило бы : 

• создать комплексную систему регулирования разнонаправленных 
внешних потоков (входящих и исходящих) инвестиций в трех различных по 

происхождению и функциональной роли формах: прямых , портфельных и 

кредитных; 

• развить механизм тесной взаимосвязи регулирования внешних инвес
тиционных потоков с постоянно меняющимся регулированием международ

ной инвестиционной деятельности на двустороннем, многостороннем, регио

нальном и международном уровнях в мировой экономике; 

• снизить приток долговых форм иностранного капитала и обеспечить 
рост прямых иностранных инвестиций в национальную экономику; 

• эффективно использовать зарубежные рынки и ресурсы национальны
ми инвесторами при реализации ими зарубежных стратегий; 

• применить методики целевого поиска потенциальных иностранных ин
весторов , мониторинга развития стран - конкурентов Республики Беларусь 

за свободные инвестиционные ресурсы и выбора отраслевых приоритетов 

для развития национальной экономики с помощью прямых иностранных ин

вестиций. 

Учитывая динамику и значение мировых потоков ввозимых и вывози

мых ПИИ и оценивая потенциал активизации внешних инвестиционных по

токов в экономике республики, можно заключить, что факторами дальней

шей активизации двусторонних внешних инвестиционных потоков в Бела

руси являются ускорение процессов перехода к рыно~шой системе хозяй

ствования улучшение состояния инвестиционного климата, формирование 

внешнеинвестиционной политики Республики Беларусь. 
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