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С переходом экономики к рыночному механизму хозяйствования из
меняются целевые установки предприятия. Капитал, как самовозрастающая 
стоимость, становится основным критерием результативности деятельности. 
Интегральным показателем эффективности использования капитала является 
рентабельность предприятия как отношение балансовой прибыли к сумме 
основного и оборотного капитала.

Денежные средства, авансированные в оборотные производственные 
фонды и фонды обращения, обеспечивают непрерывность хозяйственной 
деятельности. Затраты на оборотный капитал в отличие от вложений инве
стиций в основные средства производства быстро окупаются, поддаются 
корректировке при смене конъюнктуры рынка. Поэтому в современных ус
ловиях нестабильности экономики, низких темпов инвестирования рост эф
фективности происходит в значительной мере благодаря рациональному ис
пользованию оборотного капитала.

В последние годы перед предприятиями остро стоит проблема нехват
ки оборотного капитала. Данное явление обусловлено в определенной степе
ни государственным регулированием в области ценообразования. Происхо
дит опережение роста цен на сырье и материалы, средства производства по 
сравнению с потребительскими товарами. Так, например, прирост индекса 
потребительских цен за январь - октябрь 2000 год составил 87,4 %, средств 
производства- 137 %. Искусственное сдерживание цен государством ведет к 
оттоку денежных ресурсов и убыточности предприятий, что затрудняет воз
мещение затрат на оборотный капитал.

В экономике действует закон постоянного роста потребностей общест
ва при ограничении ресурсов, который требует рационального использова
ния всех факторов производства. Однако для предприятий республики ха
рактерен неэффективный менеджмент в области управления капиталом, в 
том числе оборотным. Несмотря на недостаток финансовых ресурсов, проис
ходит их блокировка в дебиторской задолженности и запасах готовой про
дукции.

В январе - октябре 2000 года значительно увеличились складские запа
сы готовой продукции. Так, например, запасы ковровых изделий выросли в
5,7 раза, велосипеды - 5,7, ткани хлопчатобумажные - 4,1, радиоприемники - 
3,3, телевизоры - 2,6. При этом ряду предприятий республики (ОАО «Мото- 
велло», Брестский радиотехнический завод и т.д.) согласно Постановления 
Совета Министров Республики Беларусь от 25 февраля 2000г. № 252 «Об 
изменении для отдельных промышленных предприятий порядка внесения 
платежей в бюджет, государственные целевые бюджетные и внебюджетные 
фонды» предоставлены льготы в виде отсрочки вышеназванных платежей
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для обеспечения воспроизводства оборотного капитала. В результате у дан
ных субъектов хозяйствования снижается заинтересованность в рациональ
ном использовании капитала, не выполняется принцип рыночной экономики, 
согласно которому капитал должен «работать», а не бездействовать. Проис
ходит отвлечение ограниченных финансовых ресурсов от вложения в при
быльные предприятия и виды деятельности и, соответственно, снижается 
эффективность всего народнохозяйственного комплекса.

В целях повышения эффективности использования оборотного капита
ла необходимо, с одной стороны, совершенствовать регулирование государ
ством экономики в сторону либерализации; с другой стороны, на микро
уровне осваивать новые методы управления капиталом.

Для ускорения оборачиваемости оборотного капитала, уменьшения его 
величины при сохранении объемов производства следует применять совре
менные менее материало- и энергоемкие технологии, совершенствовать сис
тему взаиморасчетов с поставщиками и потребителями. Эффективность 
функционирования оборотного капитала также зависит от его структуры. 
Соотношение отдельных элементов текущих активов обусловлено сезонно
стью и цикличностью производства, кредитной политикой предприятия, ус
ловиями поставок и динамикой цен на сырье и материалы.

При покупке сырья, материалов и комплектующих изделий необходи
мо учитывать, во-первых, прогнозируемые индексы роста цен на готовую 
продукцию и сырье; во-вторых, увеличение суммы налога на прибыль в ре
зультате искусственного занижения себестоимости продукции.

Выбор системы взаиморасчетов, кредитной политики зависит от скла
дывающейся ситуации на рынке определенного товара. Если спрос превы
шает предложение, то предприятие может диктовать условия оплаты, не до
пуская большого размера дебиторской задолженности. В случае легкозаме- 
нимости продукции, наличия неиспользованных мощностей целесообразно 
либерализировать условия продаж посредством предоставления покупателям 
отсрочки платежа. При этом следует учитывать, с одной стороны, рост объе
ма продаж и, соответственно, снижение себестоимости единицы продукции в 
результате уменьшения доли условно-постоянных расходов; с другой сторо
ны, величину потерь прибыли в результате отвлечения средств из оборота 
предприятия.




