
с динамикой инфляционного процесса, т.е. каждый процентный пункт уве­
личение темпов инфляции ведет к увеличению стоимости предприятия на 
тот же один процентный пункт. Но если (как это бывает в реальной жизни) 
фактические темпы инфляции отличаются от прогнозируемых, то динами­
ка рыночной стоимости искажается. Основным из факторов этого искаже­
ния является дебиторская (кредиторская) позиция предприятия.

При ускоренных темпах инфляции по сравнению с прогнозируемыми 
заемщик оказывается в выигрыше, возмещая кредит в большей, чем ожи­
далось, степени обесцененными деньгами. Если, например, кредит был 
получен по 15 % в месяц, из которых 10 процентных пунктов представля­
ли собой инфляционную премию, а 5 процентных пунктов — реальную 
ставку процента, а темп инфляции составил на самом деле 13 %, то реаль­
ная ставка процента оказывается равной 2 %, и у кредитора возникает 
упущенная выгода.

Когда же предприятие в такой ситуации является дебитором, его 
финансово-хозяйственное положение может при ускорении инфляции 
улучшаться. И тогда усиливается действие финансового рычага, т.е. у 
предприятия-заемщика повышается чистая рентабельность собственных 
средств и вследствие этого — дивидендные возможности.

Е. В. Ильющенко, В. В. Кожарский, 
БГЭУ (Минск)

КРИТЕРИАЛЬНО-ЭТАЛОННАЯ ОЦЕНКА ФУНКЦИОНИРОВАНИЯ 
ТОВАРНЫХ ЗАПАСОВ РОЗНИЧНЫХ ТОРГОВЫХ ПРЕДПРИЯТИЙ

Определение резервов функционирования товарных запасов возмож­
но на основе критериально-эталонной оценки. Под последней, по нашему 
мнению, следует понимать аналитическую процедуру выявления соответ­
ствия фактических (ожидаемых, прогнозируемых) значений аналитичес­
ких характеристик (показателей) товарных запасов значениям, отражаю­
щим максимальные в данных условиях возможности функционирования 
товарных запасов по достижению наилучших экономических критериев.

Критериально-эталонная оценка и определение на ее основе резервов 
функционирования товарных запасов базируется на оптимизационных 
экономико-математических моделях и методах. Нами, в частности, ис­
пользовались модели оптимального управления запасами, а критериаль­
но-эталонная оценка производилась на основе аналитического обоснова­
ния оптимального процесса товародвижения.

Отобранные критериальные показатели предопределяют, что основ­
ным объектом оптимизации должен быть объем товарных запасов. Это в 
свою очередь связано с определением оптимальных параметров системы 
товароснабжения.

На основе обобщения теоретических материалов по проблемам научно­
го управления товарными запасами в зарубежной и отечественной эконо­
мической литературе нами была разработана оптимальная стратегия уп­
равления запасами Минского ОАО “Гум”. В результате проведенного ис­
следования сделаны следующие выводы. В практике работы торговых
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предприятий часто сказываются хозяйственные ситуации, когда фактичес­
кий размер товарных запасов существенно отклоняется от оптимального 
(или экономически целесообразных границ такого отклонения). В этом слу­
чае важно знать, до каких пределов возможно это отклонение.

Для этого необходимо определить потенциальный размер товарных 
запасов. Под последним, на наш взгляд, следует понимать интервальное 
значение, отражающее возможные размеры товарных запасов в зависи­
мости от соотношения пополнения и выбытия товаров (спроса и предло­
жения), величины связанных с ними расходов и определяемое необходи­
мостью обеспечения бесперебойной реализации товаров и требуемого 
уровня рентабельности.

Исходя из экономического содержания страхового запаса, целесооб­
разно принять его в качестве минимального размера запасов. Макси­
мальный размер был определен путем суммирования размера завоза и 
страхового запаса. Для обеспечения нужного уровня рентабельности да­
лее необходимо скорректировать максимальное интервальное значение с 
учетом допустимого уровня издержек, связанных с товарными запасами.

Реализация данной методики на ЭВМ снижает трудоемкость анали­
тических расчетов и делает реальным ее внедрение в практику работы 
экономических служб торговых предприятий.

Т.Н. Рыбак, 
БГЭУ (Минск)

АНАЛИТИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ ПРОЦЕДУР ЭКОНОМИЧЕСКОЙ 
НЕСОСТОЯТЕЛЬНОСТИ И БАНКРОТСТВА ПРЕДПРИЯТИЙ

В настоящее время актуальным становится разработка тематических 
методик анализа финансового состояния в рамках процедур экономичес­
кой несостоятельности и банкротства предприятия-должника.

В соответствии с Законом Республики Беларусь “Об экономической 
несостоятельности и банкротстве” от 30.05.91 г. № 826-ХП при подготов­
ке дела об экономической несостоятельности к слушанию Хозяйствен­
ный суд назначает экспертизу финансово-хозяйственной деятельности 
субъекта хозяйствования. В ходе экспертизы необходимо осуществить 
анализ финансового состояния субъекта хозяйствования, изучить обос­
нованность требований кредиторов, установить причины его экономи­
ческой несостоятельности.

Анализ финансового состояния предприятия на этапе производства по 
делу об экономической несостоятельности проводится в целях определения 
возможности или невозможности восстановления платежеспособности пред­
приятия, установления признаков ложного или злостного банкротства. При 
проведении такого анализа эксперту следует применять не только аналити­
ческие процедуры, но и методы аудиторского исследования (документальная 
проверка, наблюдение, встречная проверка, подтверждение, опрос).

Для определения обоснованности претензий кредиторов и очереднос­
ти их удовлетворения требуется сверка со всеми кредиторами и расшиф­
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