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ÐÅÑÏÓÁËÈÊÈ ÁÅËÀÐÓÑÜ

Ñîõðàíåíèå âûñîêèõ òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñòàâèò ïåðåä áàíêàìè
Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü âàæíóþ çàäà÷ó ïî íàðàùèâàíèþ îáúåìîâ è óëó÷øå-
íèþ ñòðóêòóðû êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. Îñíîâíûìè íàïðàâëåíèÿìè äåíåæ-
íî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà 2008 ã. (óòâåðæäåíû Óêà-
çîì Ïðåçèäåíòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îò 30.12.2007 ã. ¹ 687) ïðåäóñìîòðåíî
ïîâûøåíèå òðåáîâàíèé áàíêîâ ê ýêîíîìèêå íà óðîâíå 36—41 %. Ïîâûøåíèå
óÿçâèìîñòè áàíêîâ â ñëó÷àå ìàòåðèàëèçàöèè êðåäèòíûõ ðèñêîâ, ó÷èòûâàÿ
âñå åùå íåäîñòàòî÷íî óñòîé÷èâîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ÷àñòè êðåäèòîïîëó-
÷àòåëåé, òðåáóåò ïîñòîÿííîãî àíàëèçà ñòðóêòóðû êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàí-
êîâ è ìîíèòîðèíãà ïðèñóùèõ åìó ðèñêîâ.

Ðåçóëüòàòû ñòðåññ-òåñòèðîâàíèÿ, ïðîâåäåííîãî Íàöèîíàëüíûì áàíêîì â
2006 ã., ñâèäåòåëüñòâóþò îá óâåëè÷åíèè ÷óâñòâèòåëüíîñòè áàíêîâñêîãî ñåê-
òîðà ê êðåäèòíîìó è ïðîöåíòíîìó ðèñêàì [1]. Ïðè ýòîì, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî
äîñòàòî÷íîñòü êàïèòàëà áîëüøèíñòâà áàíêîâ â ñëó÷àå ìàòåðèàëèçàöèè äàí-
íûõ ðèñêîâ ñîõðàíèòñÿ íà óðîâíå, ïðåâûøàþùåì ìèíèìàëüíî äîïóñòèìûé,
âåëè÷èíà ïîíåñåííûõ ïîòåðü ìîæåò áûòü îùóòèìîé.
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Ïðîàíàëèçèðóåì èçìåíåíèÿ â ñòðóêòóðå êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâ çà
2000—2007 ãã. (ðèñ. 1).

Î÷åâèäíî, ÷òî êðåäèòû ïðîìûøëåííîñòè è ñåëüñêîìó õîçÿéñòâó ïî-ïðåæ-
íåìó çàíèìàþò áîëüøóþ ÷àñòü êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áåëîðóññêèõ áàíêîâ.
Ïðè ýòîì äîëÿ êðåäèòîâ ñåëüñêîìó õîçÿéñòâó ïîñòåïåííî ðàñòåò, â òî âðåìÿ
êàê äîëÿ êðåäèòîâ ïðîìûøëåííîñòè ñíèæàåòñÿ. Íåîáõîäèìî òàêæå îòìå-
òèòü, ÷òî çàäîëæåííîñòü ïî êðåäèòàì ñåëüñêîìó õîçÿéñòâó ïðåäñòàâëåíà â
îñíîâíîì êðåäèòàìè â áåëîðóññêèõ ðóáëÿõ, âûäàííûìè íà äîëãîñðî÷íîé îñ-
íîâå (84 %), â òî âðåìÿ êàê çàäîëæåííîñòü ïî êðåäèòàì ïðîìûøëåííîñòè
ïðåäñòàâëåíà â áîëüøåé ÷àñòè êðåäèòàìè â èíîñòðàííîé âàëþòå (ðèñ. 2).
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Ðèñ. 1. Äèíàìèêà îòðàñëåâîé ñòðóêòóðû êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâ Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü (íàöèîíàëüíàÿ è èíîñòðàííàÿ âàëþòà, êðàòêîñðî÷íûå è äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû)
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Ðèñ. 2. Ñòðóêòóðà çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì ñåëüñêîìó õîçÿéñòâó è ïðîìûøëåííîñòè â
ðàçðåçå âàëþò è ñðîêîâ ïî ñîñòîÿíèþ íà 01.01.2008 ã.



Óðîâåíü ïðîáëåìíûõ êðåäèòîâ â ïðîìûøëåííîñòè íà ïðîòÿæåíèè ðàñ-
ñìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà áûë, êàê ïðàâèëî, âûøå, à â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå —
íèæå äîëè âñåõ ïðîáëåìíûõ êðåäèòîâ âî âñåì êðåäèòíîì ïîðòôåëå (ðèñ. 3).

Äèíàìèêà ñòðóêòóðû êðåäèòíîé çàäîëæåííîñòè â ðàçðåçå ñåêòîðîâ ýêîíî-
ìèêè ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 4.
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Ðèñ. 3. Äèíàìèêà äîëè ïðîáëåìíûõ êðåäèòîâ â êðåäèòíîì ïîðòôåëå áàíêîâ â ðàçðåçå
âèäîâ äåÿòåëüíîñòè (íàöèîíàëüíàÿ è èíîñòðàííàÿ âàëþòà, êðàòêîñðî÷íûå
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Ðèñ. 4. Äèíàìèêà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â ðàçðåçå ñåêòîðîâ
ýêîíîìèêè (íàöèîíàëüíàÿ è èíîñòðàííàÿ âàëþòà, êðàòêîñðî÷íûå è äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû)



Íàáëþäàåòñÿ óâåëè÷åíèå äîëè çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì ôèçè÷åñêèì
ëèöàì â êðåäèòíîì ïîðòôåëå áàíêîâ — íà íà÷àëî 2008 ã. îíà ïðèáëèçèëàñü ê
îòìåòêå 30 %. Óäåëüíûé âåñ ïðîáëåìíûõ êðåäèòîâ ïî êðåäèòàì, âûäàííûì
ôèçè÷åñêèì ëèöàì, ïðàêòè÷åñêè íàõîäèòñÿ íà íóëåâîì óðîâíå. Äàëüíåéøåå
ðàñøèðåíèå äàííîãî âèäà êðåäèòîâàíèÿ öåëåñîîáðàçíî è ïîâûøàåò êà÷åñòâî
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâ (ðèñ. 5).

Ðàññìîòðèì òåìïû ïðèðîñòà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâ â ðàçðåçå âàëþò
(ðèñ. 6).
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Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî â 2007 ã. òåìï ïðèðîñòà êðåäèòíîé çàäîëæåí-
íîñòè â èíîñòðàííîé âàëþòå âïåðâûå çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä ïðåâûñèë
ñîîòâåòñòâóþùèé ïîêàçàòåëü ïî íàöèîíàëüíîé âàëþòå.

Äàííûé ôàêò ñîïðîâîæäàëñÿ èíôëÿöèîííûìè è äåâàëüâàöèîííûìè îæè-
äàíèÿìè, èìåâøèìè ìåñòî â 2007 ã., à òàêæå äëèòåëüíîé íåîïðåäåëåííîñòüþ
ñ öåíàìè íà óãëåâîäîðîäíîå ñûðüå, èìïîðòèðóåìîå èç Ðîññèéñêîé Ôåäåðà-
öèè. Â òàêèõ óñëîâèÿõ â îæèäàíèè îáåñöåíåíèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ëî-
ãè÷íî áûëî îæèäàòü óâåëè÷åíèÿ ñïðîñà íà êðåäèò â íàöèîíàëüíîé âàëþòå,
îäíàêî ýòîãî íå ïðîèçîøëî.

Âûñîêèé ðîñò êðåäèòíûõ âëîæåíèé â èíîñòðàííîé âàëþòå, íà íàø
âçãëÿä, èìååò â ñâîåé îñíîâå ñëåäóþùèå ïðè÷èíû.

Âî-ïåðâûõ, â 2007 ã. îòìå÷åíî óâåëè÷åíèå îòðèöàòåëüíîãî ñàëüäî òîðãî-
âîãî áàëàíñà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, ÷òî îáóñëîâëåíî â îñíîâíîì ïîâûøåíèåì
ïðàêòè÷åñêè â äâà ðàçà öåí íà èìïîðòèðóåìîå óãëåâîäîðîäíîå ñûðüå. Äëÿ åãî
ïîêðûòèÿ áàíêè ïðèâëåêàëè èíîñòðàííóþ âàëþòó èç-çà ðóáåæà è ìîãëè èñ-
ïîëüçîâàòü åå äëÿ âûäà÷è êðåäèòîâ ïîä èìïîðòíûå êîíòðàêòû. Òàê, çà
2007 ã. äîëÿ ñðåäñòâ íåðåçèäåíòîâ â ïàññèâàõ áàíêîâ âîçðîñëà ñ 11,2 äî
13,9 %, à èõ îáúåì óâåëè÷èëñÿ íà 2,5 òðëí áåë. ð. â ýêâèâàëåíòå, äîñòèãíóâ
5,9 òðëí áåë. ð. â ýêâèâàëåíòå [2].

Âî-âòîðûõ, â 2007 ã. âîçðîñëè ðåñóðñû â èíîñòðàííîé âàëþòå. Ðåçèäåíòû
Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è îñîáåííî íàñåëåíèå ïðåäïî÷èòàëè ðàçìåùàòü ñâîáîä-
íûå äåíåæíûå ñðåäñòâà â áàíêàõ â èíîñòðàííîé âàëþòå. Òàê, äîëÿ èíîñòðàí-
íîé âàëþòû â ñðåäñòâàõ, ïðèâëå÷åííûõ áàíêàìè îò ðåçèäåíòîâ Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü, óâåëè÷èëàñü çà 2007 ã. íà 2,5 % è ñîñòàâèëà íà 01.01.2008 ã.
34,3 %. Â àáñîëþòíîé ñóììå ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà â èíîñòðàííîé âàëþòå
âîçðîñëè íà 3,3 òðëí áåë. ð. â ýêâèâàëåíòå, äîñòèãíóâ 9,6 òðëí áåë. ð. â ýêâè-
âàëåíòå [2].

Áoëüøèå ïðåäïî÷òåíèÿ ðåçèäåíòîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü èíîñòðàííîé âà-
ëþòå êàê ñðåäñòâó ñáåðåæåíèÿ, â ñâîþ î÷åðåäü, áûëè îáóñëîâëåíû ñòðåìëå-
íèåì ñîõðàíèòü ñòàáèëüíóþ ïîêóïàòåëüíóþ ñïîñîáíîñòü ñâîèõ ñáåðåæåíèé
íà ôîíå ïðîèñõîäÿùèõ èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ.

Êàê ïîêàçûâàåò àíàëèç (ñì. òàáëèöó), ðåàëüíóþ äîõîäíîñòü ñáåðåæåíèé
îáåñïå÷èëè òå, êòî õðàíèë ñâîè âêëàäû â 2007 ã. â åâðî — âàëþòå, óêðåïëÿþ-
ùåé ñâîè ïîçèöèè íà äåíåæíîì ðûíêå.

Òàáëèöà

Ðåàëüíàÿ äîõîäíîñòü ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ â áàíêàõ
â ñîîòâåòñòâóþùåé âàëþòå â 2007 ã.

Ïîêàçàòåëü Íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà Åâðî Äîëëàð ÑØÀ

1 2 3 4

1. Ñðåäíÿÿ ñòàâêà ïðîöåíòà â 2007 ã. ïî íîâûì
ñðî÷íûì äåïîçèòàì ôèçè÷åñêèõ ëèö â ñîîò-
âåòñòâóþùåé âàëþòå, % ãîäîâûõ

12,5 7,5 7,5
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1 2 3 4

2. Äåâàëüâàöèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïî îò-
íîøåíèþ ê ñîîòâåòñòâóþùåé èíîñòðàííîé âà-
ëþòå çà 2007 ã., % ãîäîâûõ

— 12,4 0,5

3. Èíôëÿöèÿ çà 2007 ãîä ïî ÐÁ, % 12,1 12,1 12,1

4. Ðåàëüíàÿ äîõîäíîñòü ñáåðåæåíèé â ñîîò-
âåòñòâóþùåé âàëþòå â 2007 ã., % ãîäîâûõ
(ñòð. 1 + ñòð. 2 – ñòð. 3)

0,4 7,8 –4,1

Ïðåäïîëîæèì, ÷òî ïåðåä ãðàæäàíèíîì íà íà÷àëî 2007 ã. ñòîÿë âûáîð:
êàê ðàñïîðÿäèòüñÿ äåíüãàìè â ñóììå 1 ìëí ð. Âàðèàíò 1 — îí ðàçìåùàåò èõ
â áàíê â ñðî÷íûé âêëàä â áåëîðóññêèõ ðóáëÿõ íà 1 ãîä. Òàêæå ïðåäïîëîæèì,
÷òî íåêèé òîâàð À ñòîèë íà òîò ìîìåíò 1000 ð. Òàêèì îáðàçîì, óêàçàííûé
ãðàæäàíèí íà íà÷àëî 2007 ã. ìîã ïðèîáðåñòè 1000 åäèíèö òîâàðà À. Â êîíöå
2007 ã. 1 ìëí ð., ðàçìåùåííûé â áàíêå, ïðåâðàòèëñÿ (ñ ó÷åòîì âûïëà÷åííûõ
ïðîöåíòîâ) â 1125 òûñ. ð., à ñòîèìîñòü òîâàðà À (ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè) ñîñòàâè-
ëà 1121 ð. Â ðåçóëüòàòå â êîíöå 2007 ã. ãðàæäàíèí ìîã êóïèòü óæå
1003,6 åäèíèö òîâàðà À, ò.å. åãî ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü óâåëè÷èëàñü íà
0,4 % (1003,6/1000 ×100). Âàðèàíò 2 — ãðàæäàíèí ïîêóïàåò íà èìåþùèåñÿ
äåíüãè åâðî (ñ ó÷åòîì êóðñà íà 01.01.2007 ã. — 2817,31 ð. çà 1 åâðî — ýòî
355 åâðî) è ðàçìåùàåò èõ â áàíê â ñðî÷íûé âêëàä íà 1 ãîä. Â êîíöå 2007 ã.
355 åâðî ïðåâðàùàþòñÿ (ñ ó÷åòîì âûïëà÷åííûõ ïðîöåíòîâ) â 381,5 åâðî, êî-
òîðûå ïðè ïðîäàæå çà áåëîðóññêèå ðóáëè (ïî êóðñó íà 01.01.2008 ã. —
3166,73 ð. çà 1 åâðî) ïðåâðàùàþòñÿ â 1208,3 òûñ. ð. Òàêèì îáðàçîì, â êîíöå
2007 ã. ãðàæäàíèí ìîæåò êóïèòü óæå 1078 åäèíèö òîâàðà À, ÷òî çíà÷èòåëüíî
áîëüøå, ÷åì â âàðèàíòå 1.

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî â 2008 ã. äåâàëüâàöèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû
ïî îòíîøåíèþ ê åâðî óñèëèâàåòñÿ è íà 18.03.2008 ã. ñîñòàâëÿåò óæå 7,1 %,
÷òî â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè ïðåâûøàåò 33 %. Ñîõðàíåíèå äàííîé íåãàòèâíîé
òåíäåíöèè íåèçáåæíî îêàæåò âëèÿíèå íà èçìåíåíèå ñòðóêòóðû ðåñóðñíîé
áàçû, à ñîîòâåòñòâåííî, è ñòðóêòóðû êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêîâ â ñòîðîíó
óâåëè÷åíèÿ äîëè èíîñòðàííîé âàëþòû. Â ýòîé ñâÿçè ïðè ïðîâåäåíèè Íàöèî-
íàëüíûì áàíêîì ñòðåññ-òåñòèðîâàíèÿ íà óÿçâèìîñòü áàíêîâñêîãî ñåêòîðà îò
êðåäèòíûõ, âàëþòíûõ è ïðîöåíòíûõ ðèñêîâ áûëî áû öåëåñîîáðàçíî â êà÷åñ-
òâå îäíîãî èç ñöåíàðèåâ ó÷åñòü ñèòóàöèþ, ïðè êîòîðîé äîõîäíîñòü ïî âàëþò-
íûì ïðèâëå÷åííûì ñðåäñòâàì íà÷èíàåò ñóùåñòâåííî ïðåâûøàòü äîõîäíîñòü
ïî ðóáëåâûì ïðèâëå÷åííûì ñðåäñòâàì. Ýòî äàñò âîçìîæíîñòü áîëåå îáúåê-
òèâíî îöåíèòü áàíêîâñêèå ðèñêè.

Â öåëîì ïðîâåäåííûé àíàëèç ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî â ðàçâèòèè êðå-
äèòíûõ îòíîøåíèé â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü èìåþò ìåñòî ïîëîæèòåëüíûå òåí-
äåíöèè: óâåëè÷èâàþòñÿ îáúåìû ðåñóðñîâ áàíêîâ è êðåäèòíûå âëîæåíèÿ â ýêî-
íîìèêó; êà÷åñòâåííî èçìåíÿåòñÿ ñòðóêòóðà êðåäèòíûõ ïîðòôåëåé, â ÷àñòíî-
ñòè, ðàñøèðÿåòñÿ êðåäèòîâàíèå ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà, ôèçè÷åñêèõ ëèö; ñíèæà-
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åòñÿ äîëÿ ïðîáëåìíûõ êðåäèòîâ; áîëåå äîñòóïíîé äëÿ êðåäèòîïîëó÷àòåëåé
ñòàíîâèòñÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà; óâåëè÷èâàåòñÿ äîëÿ äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ.

Âìåñòå ñ òåì ïî-ïðåæíåìó êîíöåíòðàöèÿ áîëüøåé ÷àñòè êðåäèòíîãî ïîð-
òôåëÿ ñîñðåäîòî÷åíà â äâóõ îòðàñëÿõ (ïðîìûøëåííîñòü, ñåëüñêîå õîçÿéñòâî);
óâåëè÷èâàåòñÿ äîëÿ êðåäèòîâ, âûäàííûõ â èíîñòðàííîé âàëþòå; âîçðàñòàåò
÷óâñòâèòåëüíîñòü áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ê êðåäèòíîìó è ïðîöåíòíîìó ðèñêàì.

Ñ öåëüþ ôîðìèðîâàíèÿ îïòèìàëüíîé ñòðóêòóðû êðåäèòíûõ ïîðòôåëåé
áàíêîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü áûëî áû öåëåñîîáðàçíî: ó÷èòûâàòü îäíîçíà÷íóþ
ñâÿçü îòíîñèòåëüíûõ ïîòåðü ïî êðåäèòó ñ âåëè÷èíîé êðåäèòíîãî ðåéòèíãà êðå-
äèòîïîëó÷àòåëÿ, ÷òî äåìîíñòðèðóåò çíà÷èìîñòü îöåíêè êðåäèòíîãî ðåéòèíãà
è ïîçâîëÿåò êîëè÷åñòâåííî îïðåäåëèòü êðåäèòíûé ðèñê ïî êðåäèòíîìó ðåé-
òèíãó; ó÷èòûâàòü ñèãíàëüíûå êðèòåðèè, óêàçûâàþùèå íà ïîòåíöèàëüíóþ
âîçìîæíîñòü óõóäøåíèÿ êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, áàçèðóþùèåñÿ íà
ôèíàíñîâîì, îïåðàöèîííîì, áàíêîâñêîì è óïðàâëåí÷åñêîì ñèãíàëàõ ïðåäó-
ïðåæäåíèÿ; ñèñòåìàòèçèðîâàòü ñèñòåìó ïîêàçàòåëåé îöåíêè äèíàìèêè òåêó-
ùèõ ïàññèâîâ êàê êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ è êà÷åñòâà äåïîçèòíîé áàçû áàíêà, ïîç-
âîëÿþùåé îïðåäåëèòü îïòèìàëüíûå ñðîêè è îáúåìû ðàçìåùåíèÿ ðåñóðñîâ;
ðàçðàáîòàòü êðåäèòíóþ ïîëèòèêó ÷åðåç áèçíåñ-ïëàíèðîâàíèå îñíîâíûõ ïîêà-
çàòåëåé (ðèñê, äîõîäíîñòü, ëèêâèäíîñòü) îïòèìàëüíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ
è ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ ýòèì ïîðòôåëåì, âêëþ÷àþùèå â ñåáÿ ïëàíèðîâàíèå,
îðãàíèçàöèþ, àíàëèç è ðåãóëèðîâàíèå; ó÷èòûâàòü ïðåäåëû (ãðàíèöû) êðåäèò-
íûõ âëîæåíèé â ýêîíîìèêó â öåëîì íà ìàêðî- è ìèêðîóðîâíå.
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