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От того, насколько финансово устойчиво предприятие, зависит его спо-
собность успешно функционировать в нестабильных условиях внутренней и 
внешней среды. Также степень финансовой устойчивости предприятия интере-
сует инвесторов и кредиторов, так как на основе ее оценки они принимают ре-
шения о вложении средств [1]. 

Проанализируем финансовую устойчивость на основе абсолютных показа-
телей российской группы алмазодобывающих компаний «АЛРОСА». Корпора-
ция занимается разведкой месторождений, добычей, обработкой и продажей 
алмазного сырья [2].  

Одним из важных факторов устойчивости финансового состояния пред-
приятия является соотношение запасов и величин собственных и заемных ис-
точников их формирования. Для построения трехкомпонентного вектора необ-
ходимо произвести расчет следующих показателей [2, с. 78] (см. таблицу). 

Финансовая устойчивость (абсолютные показатели) АК «АЛРОСА», тыс. руб. 

Год 
Абсолютное отклонение 

(+, –) Наименование показателя 

2016 2017 2018 2017 г. 2018 г. 

Наличие собственных обо-
ротных средств (СОС) –96 419 397 –52 149 781 –63 715 226 44 269 616 –11 565 445

Наличие собственных и 
долгосрочных заемных ис-
точников формирования 
запасов и затрат (СДИ) 115 478 583 71 183 311 48 789 145 –44 295 272 –22 394 166

Общая величина основных 
источников формирования 
запасов и затрат (ОИ) 147 989 341 136 692 243 133 415 871 –11 297 098 –3 276 372

Обеспеченность запасов источниками их финансирования 

∆СОС — — —

∆СДИ 46 454 795 8 811 469 –9 974 849

∆ОИ 78 965 553 74 320 401 74 651 877

Трехкомпонентный показатель по трем годам: 2016 г. — (0, 1, 1), 2017 г. — 
(0, 1, 1), 2018 г. — (0, 0, 1). Из этого можно сделать вывод, что в 2016 и 2017 гг. 
состоялась нормальная финансовая устойчивость, т.е. у компании присутство-

235

http://edoc.bseu.by:8080



вала нормальная платежеспособность, рационально использовались заемные 
средства, и была достаточно высокая доходность текущей деятельности. 
В 2018 г. показатели снизились и финансовое положение компании неустойчи-
во. Этому способствовало уменьшение доли собственных средств предприятия 
на фоне роста краткосрочной задолженности. Нарушена платежеспособность, 
но есть возможность ее восстановления с помощью оптимизации дебиторской 
задолженности: роста обеспеченности собственными оборотными средствами 
за счет высвобожденных денежных средств. 

У компании в 2018 г. присутствует дебиторский долг с просроченной за-
долженностью в размере 270 502 тыс. руб. за счет покупателей и заказчиков, 
выданных авансов и прочих дебиторов. Под сомнительную задолженность был 
создан резерв в размере 147 412 тыс. руб., который был скорректирован на 
сумму отрицательной курсовой разницы в сумме 764 702 тыс. руб., сложившей-
ся при пересчете обязательств в валюте по курсу на конец отчетного периода. 
Лучшим решением будет использовать для дебиторов рассрочку платежа. 

При взыскании задолженности полученные средства, ставшие причиной 
долга, должны быть вовлечены в хозяйственный оборот. Нужно их направить 
на погашение краткосрочных обязательств. Помимо этого, резервный фонд для 
следующего периода пересчитывается и создается в соответствии с новой со-
мнительной задолженностью, суммы отчислений в резерв по сомнительным 
долгам включаются в состав внереализационных расходов. 

Взыскание просроченной дебиторской задолженности позволит высвобо-
дить замороженные денежные средства и увеличить величину собственных 
оборотных средств, что положительно скажется на росте финансовой устойчи-
вости предприятия. 
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