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ОСОБЕННОСТИ ФИНАНСОВОГО АНАЛИЗА
СОВМЕСТНЫХ ПРЕДПРИЯТИЙ

Особенности финансового анализа рассмотрим на приме­
ре совместного предприятия ЗАО “ Промышленная лизинго­
вая компания” г. Могилева. Уставный фонд СП ЗАО “ Про- 
млизинг” сформирован 16 крупнейшими заводами станочно­
го оборудования и одним иностранным предприятием в раз­
мере 1 157 395 долларов США. Предприятие осуществляет 
следующие виды деятельности: финансовый лизинг; оптовая 
торговля станками, автомобилями, сельскохозяйственными 
машинами; розничная торговля различными промышлен­
ными товарами. Пять лет работы на рынке РБ и в странах 
СНГ показали, что совместному предприятию более выгодно 
заниматься оптовой торговлей (в 2001 г. ее удельный вес сос­
тавил 97 % ), на долю лизинговой деятельности приходится 
около 1 % и розничной торговли — 2 % . Финансовую службу 
предприятия возглавляет финансовый директор, и состоит 
она из экономического отдела, бухгалтерии, отдела АСУП, 
юридического отдела.

Выполненный анализ состава и структуры активов сов­
местного предприятия в динамике за 2000— 2001 гг. пока­
зал, что стоимость имущества предприятия возросла на
31.7 % . Анализ структуры активов показал, что в 2001 г. 
уменьшилась доля основного капитала на 5,7 п.п. и, соответ­
ственно, увеличилась доля оборотного капитала. Органичес­
кое строение капитала на начало года составляло 0,85, на ко­
нец года — 1,06, что позволило ускорить его оборачивае­
мость и повысить доходность. Детальный анализ свидетельс­
твует о том, что удельный вес основных средств в структуру 
основного капитала в 2001 г. составил 93,7 % , что на 18,6 
п.п. выше, чем в 2000 г.; удельный вес запасов в структуре 
оборотного капитала в 2001 г. составил 45,6 % . За данный 
период значительно возросла дебиторская задолженность —
40.7 % , что на 15,4 п.п. выше, чем в 2000 г. Это создает риск 
погашения долгов и уменьшение величины прибыли. На СП
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ЗАО “ Промлизинг” источниками формирования капитала 
предприятия в 2001 г. являлись: собственный капитал — 
53 % , заемный капитал — 47 % , что на 4,3 п.п. выше, чем в 
2000 г. Это свидетельствует о степени финансовой зависи­
мости предприятия от внешних инвесторов и кредиторов. 
Анализ состава и структуры собственного капитала показал, 
что на конец года уставной капитал занимал 2,3 % , фонд на­
копления — 17,4 % , фонды социального назначения — 
80,1 % ; заемного капитала — 98,7 % занимают краткосроч­
ные обязательства, из них на конец года — 94,2 % кредитор­
ская задолженность, что на 12,9 п.п. выше, чем в 2000 г. Не­
обходимо отметить, что на данном предприятии кредитор­
ская задолженность на конец года превышает дебиторскую в
2,2 раза и это говорит о том, что финансовое состояние пред­
приятия нестабильное. Для финансового анализа применя­
ется система абсолютных и относительных показателей.

Т а б л и ц а  1. Анализ показателей финансовой устойчивости

Показатель Год Отклонение 
+, -

1999 2000 2001

Коэффициент финансовой автономии пред­
приятия 0,57 0,56 0,53 -0 ,04

Коэффициент финансовой зависимости пред­
приятия 0,43 0,44 0,47 + 0,04

Коэффициент текущей задолженности 0,42 0,43 0,46 + 0,04

Коэффициент финансовой устойчивости 0,58 0,57 0,54 -0 ,0 4

Коэффициент платежеспособности 1,33 1,32 1,13 -0 ,2

Коэффициент финансового левериджа 0,74 0,75 0,88 + 0,14

Анализ данных (табл. 1) показал, что за анализируемый 
период произошло ухудшение финансового состояния совмес­
тного предприятия: снизился на 0,04 коэффициент финансо­
вой автономии и, соответственно, увеличился коэффициент 
финансовой зависимости. За данный период произошло сии 
жение коэффициентов: финансовой устойчивости и плптежее 
пособности соответственно на 0,04 и 0,2. ОбоГнцпюіцнм мокл 
зателем является коэффициент фишшсоного мстчжджп, ко
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торый на данном предприятии увеличился на 0,14, что свиде­
тельствует о повышении степени финансового риска. Сравне­
ние фактических показателей платежеспособности за 2001 г. 
с их нормативным значением позволяет сделать вывод — 
предприятие не является платежеспособным на рынке.

Т а б л и ц а  2. Анализ показателей платежеспособности

Показатель Гол Отклонение

1999 2000 2001

Коэффициент текущей ликвидности 1,4 1,1 1,1 1,7
Коэффициент критической ликвидности 0,74 0,33 0,5 -1 ,0

Коэффициент абсолютной ликвидности 0,13 0,07 0,04 0,2-0,25

На основании выполненного финансового анализа СП 
ЗАО “ Промышленная лизинговая компания” считаем целе­
сообразным внедрение следующих рекомендаций:

научное управление активами совместного предприятия; 
периодический анализ соотношения дебиторской и кре­

диторской задолженности, контроль за состоянием расчетов 
по просроченным платежам, расширение системы авансо­
вых платежей;

увеличение оборачиваемости текущих активов, запасов и 
затрат, денежных средств и дебиторской задолженности;

рациональное использование собственного и заемного ка­
питала с учетом особенностей функционирования совместно­
го предприятия на рынке услуг;

развитие маркетингового анализа по изучению спроса и 
предложения, рынков сбыта продукции, формирование на 
этой основе оптимальной величины прибыли и рентабель­
ности функционирования совместного предприятия на рын­
ке услуг.

188


