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ÄÈÐÅÊÒÈÂÛ SOLVENCY II

Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàþòñÿ ìåòîäû îöåíêè ãëàâíûõ ïîêàçàòåëåé, èñïîëüçóåìûõ ïðè ðåàëèçà-
öèè íîâîé ñèñòåìû íàäçîðà çà ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ ñòðàõîâûõ êîìïàíèé â Åâðîïåéñêîì Ñîþçå.
Âûÿâëåíû êëþ÷åâûå ðàçëè÷èÿ ìåòîäîëîãèé Solvency I è Solvency II è îïðåäåëåíà íåîáõîäèìîñòü ïî-
ñòåïåííîãî ïåðåõîäà ê ïðèìåíåíèþ ïðèíöèïîâ äèðåêòèâû â ñèñòåìå êîíòðîëÿ ïëàòåæåñïîñîáíî-
ñòè áåëîðóññêèõ ñòðàõîâùèêîâ. Åå èñïîëüçîâàíèå â îòå÷åñòâåííîé ïðàêòèêå áóäåò ñïîñîáñòâî-
âàòü îáåñïå÷åíèþ óñòîé÷èâîãî ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ ñòðàõîâùèêîâ, ðàöèîíàëüíîìó ðàñïðåäåëå-
íèþ ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ, ìèíèìèçàöèè ðèñêà õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, îæèâëåíèþ ïðåäïðèíè-
ìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè è ïîâûøåíèþ áëàãîñîñòîÿíèÿ íàñåëåíèÿ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ñòðàõîâàíèå; ïëàòåæåñïîñîáíîñòü; ýôôåêò äèâåðñèôèêàöèè; îöåíêà ðèñ-
êîâ; ñòðàòåãè÷åñêèå ðåøåíèÿ; ñîáñòâåííûé êàïèòàë; óïðàâëåíèå ðèñêàìè; äèðåêòèâà Solvency II;
ñòðóêòóðà çàâèñèìîñòè ðèñêîâ; âíóòðåííåå ìîäåëèðîâàíèå.

Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ ðàçâèòèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè ïîâûøàåòñÿ ðîëü ñòðàõîâà-
íèÿ êàê îäíîãî èç èñòî÷íèêîâ ôèíàíñîâîé çàùèòû ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ è áåçîïàñ-
íîñòè íàñåëåíèÿ. Â äàííîé ñèòóàöèè âîçðàñòàåò è îòâåòñòâåííîñòü ãîñóäàðñòâ çà óñòîé-
÷èâîñòü ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà ó÷àñòíèêîâ ñòðàõîâîãî ðûíêà, îáåñïå÷åíèå èõ ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòè è ðåàëüíîé âîçìîæíîñòè ïîêðûòèÿ íåïðåäâèäåííûõ ïîòåðü þðèäè÷å-
ñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö.

Îïûò ñòðàõîâîé ïðàêòèêè ïîñëåäíèõ ëåò äîêàçûâàåò, ÷òî óâåëè÷åíèå ôèíàíñîâûõ
ðåñóðñîâ ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé è èõ êà÷åñòâåííîé ñòðóêòóðû ñòàíîâèòñÿ îäíèì èç ìå-
òîäîâ ðåãóëèðîâàíèÿ íåïðåðûâíîãî îáùåñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà è óäîâëåòâîðåíèÿ ëè÷-
íûõ ïîòðåáíîñòåé íàñåëåíèÿ. Ýòîò ôàêò ïîâûñèë âíèìàíèå áîëüøèíñòâà ãîñóäàðñòâ
ê ìîäåðíèçàöèè ñèñòåìû èõ íàäçîðà çà ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé.
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Â ýêîíîìè÷åñêîì ñëîâàðå ïîíÿòèå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ÷åòêî îïðåäåëåíî êàê âîç-
ìîæíîñòü ãîñóäàðñòâà, þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö ñâîåâðåìåííî è â ïîëíîì ðàçìå-
ðå âûïîëíÿòü ñâîè äåíåæíûå îáÿçàòåëüñòâà, âûòåêàþùèå èç òîðãîâûõ, êðåäèòíûõ è
äðóãèõ îïåðàöèé [1]. Îñíîâíîé ôóíêöèåé ñòðàõîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ âîçìåùåíèå óùåðáà
è ìàòåðèàëüíîå îáåñïå÷åíèå ãðàæäàí â òÿæåëîé æèçíåííîé ñèòóàöèè. Ôèíàíñîâàÿ óñ-
òîé÷èâîñòü ñòðàõîâîé êîìïàíèè îáåñïå÷èâàåòñÿ çà ñ÷åò ñîçäàíèÿ äåíåæíîãî ôîíäà,
à ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îïðåäåëÿåòñÿ âåëè÷èíîé ñâîáîäíûõ îò îáÿçàòåëüñòâ ðåçåðâîâ.
Â ýòîé ñâÿçè îöåíêà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñòðàõîâîé îðãàíèçàöèè ìíîãèìè îòå÷åñòâåí-
íûìè è çàðóáåæíûìè ó÷åíûìè ñâîäèòñÿ ê îïðåäåëåíèþ äîñòàòî÷íîñòè ñîáñòâåííîãî êà-
ïèòàëà [2–11]. Òàêèì îáðàçîì, äëÿ ñòðàõîâûõ êîìïàíèé âàæíî ðàñïîëàãàòü òàêîé âåëè-
÷èíîé ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, êîòîðàÿ îáåñïå÷èëà áû èõ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü äëÿ âûïîë-
íåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïðè íàñòóïëåíèè ñòðàõîâûõ ñëó÷àåâ. Âñëåäñòâèå ýòîãî îöåíêà ôè-
íàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé ÿâëÿåòñÿ îáúåêòîì ïîâûøåííîãî âíè-
ìàíèÿ ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà.

Ïîäõîäû ê ðåøåíèþ ýòîé çàäà÷è íàøëè îòðàæåíèå â ìîäåëè ìîäåðíèçàöèè ñèñòåìû
íàäçîðà íàä îáåñïå÷åíèåì ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé, êîòîðàÿ
äëèòåëüíîå âðåìÿ ðàññìàòðèâàëàñü â Åâðîïåéñêîì ñîþçå è áûëà ââåäåíà â äåéñòâèå â ÿí-
âàðå 2016 ã. Áûëè ïðèíÿòû ïðåäëîæåííûå íàó÷íûì ñîîáùåñòâîì ãëàâíûå ïðèíöèïû
óñèëåíèÿ êîíòðîëÿ, êîòîðûå â íàèáîëåå îáùåì âèäå îáîñíîâûâàþò äîñòàòî÷íîñòü îáúå-
ìà íåîáõîäèìîãî êàïèòàëà êàê ãëàâíîãî ïîòåíöèàëà ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé äëÿ âûïîë-
íåíèÿ ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ â çàâèñèìîñòè îò ðèñêîâîãî õàðàêòåðà âèäîâ ñòðàõîâàíèÿ.
Äëÿ ýòîãî ïðåäëîæåíû ïîäõîäû ê ôîðìèðîâàíèþ ôîðìóë äëÿ ðàñ÷åòà ìèíèìàëüíîãî
è äîñòàòî÷íîãî ïëàòåæåñïîñîáíîãî êàïèòàëà (MCR è SCR).

Ïîñëå âñòóïëåíèÿ â ñèëó â Åâðîïåéñêîì ñîþçå Äèðåêòèâû Solvency II, îñíîâíîé çà-
äà÷åé êîòîðîé ÿâëÿåòñÿ ñîçäàíèå ñèñòåìû ðåãóëèðîâàíèÿ, ïîääåðæèâàþùåé äîñòàòî÷-
íîñòü êàïèòàëà è îáåñïå÷èâàþùåé ñîáëþäåíèå ñòàíäàðòîâ óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè, â ïîíÿ-
òèè «ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ñòðàõîâîé îðãàíèçàöèè» ó÷èòûâàåòñÿ íå òîëüêî îáúåì ñâîáîä-
íûõ îò îáÿçàòåëüñòâ ñðåäñòâ, íî è àíàëèç âñåâîçìîæíûõ ðèñêîâ ïðè îñóùåñòâëåíèè
ñòðàõîâîé äåÿòåëüíîñòè [12].

Ðåæèì Äèðåêòèâû Solvency II ïðåäóñìàòðèâàåò ïåðåñìîòð ïîíÿòèÿ äîñòàòî÷íîñòè
êàïèòàëà, îñíîâíîé öåëüþ êîòîðîãî ÿâëÿåòñÿ óñòàíîâêà åäèíûõ òðåáîâàíèé ê åãî óðîâ-
íþ è ñòàíäàðòàì ïðè óïðàâëåíèè ðèñêàìè. Â ÷àñòíîñòè, óñòàíàâëèâàþòñÿ êëþ÷åâûå
êîìïîíåíòû ñòðóêòóðû ðåãóëèðîâàíèÿ è íàäçîðà çà äåÿòåëüíîñòüþ ñòðàõîâûõ îðãàíèçà-
öèé: Êîìïîíåíò 1 — êîëè÷åñòâåííûå òðåáîâàíèÿ, Êîìïîíåíò 2 — êà÷åñòâåííûå òðåáî-
âàíèÿ, Êîìïîíåíò 3 — òðåáîâàíèÿ ê ðàñêðûòèþ èíôîðìàöèè.

Ïðèíöèïèàëüíûì îòëè÷èåì ìåòîäîëîãèè Solvency I îò Solvency II ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî
âòîðàÿ îñíîâûâàåòñÿ íå íà ïðàâèëàõ, à íà ïðèíöèïàõ. Ïðè ýòîì óðîâåíü ìàðæè ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòè êîìïàíèè â ðàìêàõ Solvency II îïðåäåëÿåòñÿ íå íà îñíîâå ôèêñèðîâàí-
íûõ êîýôôèöèåíòîâ, à ïîñðåäñòâîì èñïîëüçîâàíèÿ âíóòðåííåãî ìîäåëèðîâàíèÿ. Êðîìå
ýòîãî, äëÿ àíàëèçà äîñòàòî÷íîñòè óðîâíÿ êàïèòàëà ðåæèìîì Solvency I ñòðàõîâûì êîì-
ïàíèÿì ðåêîìåíäîâàíî ïîëüçîâàòüñÿ ñòðåññ-òåñòàìè. Ïðè èñïîëüçîâàíèè íîâîãî ðåæè-
ìà ñòðåññ-òåñòèðîâàíèå ÿâëÿåòñÿ îáÿçàòåëüíûì. Êîìïàðàòèâíûé àíàëèç ìåòîäîëîãèé
Solvency I è Solvency II ïðåäñòàâëåí â òàáëèöå.

Â Solvency II îñíîâíóþ ðîëü â ïðîöåññå îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñòðàõîâùèêà èã-
ðàåò òðåáîâàíèå ê óðîâíþ êàïèòàëà (SCR) [5, 7]. Åãî îáúåì ÿâëÿåòñÿ «ïîäóøêîé» äëÿ
ñìÿã÷åíèÿ ïîñëåäñòâèé ìàêñèìèçèðîâàííûõ îòêëîíåíèé îò îæèäàåìûõ óáûòêîâ. Â òî
æå âðåìÿ ïîêðûòèå îæèäàåìûõ óáûòêîâ îáåñïå÷èâàåòñÿ çà ñ÷åò ðåçåðâîâ. Îí ðàññ÷èòû-
âàåòñÿ íå ðåæå îäíîãî ðàçà â ãîä è ïðè ãëîáàëüíûõ èçìåíåíèÿõ â ðèñê-ìåíåäæìåíòå îð-
ãàíèçàöèè. Â îñíîâå Äèðåêòèâû ëåæèò ïðåäïîëîæåíèå, ÷òî SCR äîëæåí ãàðàíòèðîâàòü
ñ âåðîÿòíîñòüþ 99,5 %, ÷òî ñòðàõîâùèê ñìîæåò âûïîëíèòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà â òå÷åíèå
12 ìåñÿöåâ. Èìååòñÿ â âèäó, ÷òî åñëè ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà ñòðàõîâîé îðãàíèçàöèè ðàâíû
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Êëþ÷åâûå ðàçëè÷èÿ ìåòîäîëîãèé Solvency I è Solvency II

Ìåòîäîëîãèÿ Îñíîâà ìåòîäîëîãèè
Îïðåäåëåíèå óðîâíÿ ìàð-
æè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè

Äîïîëíèòåëüíûå îòëè÷èÿ

Solvency I Ïðàâèëà
(ñðàâíåíèå ôàêòè÷åñêîé è íîð-
ìàòèâíîé ìàðæè ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè)

Óðîâåíü ïðåìèé/âûïëàò Óïðîùåííîå ïðåäñòàâëåíèå
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè

Solvency II Ïðèíöèïû
(àêòóàðíîå îáîñíîâàíèå ñòàíäàðò-
íûõ ôîðìóë ñ ó÷åòîì ðèñêà)

Íà îñíîâå âíóòðåííåãî âå-
ðîÿòíîñòíîãî ìîäåëèðî-
âàíèÿ

Äîïîëíèòåëüíûå ñòðåññ-òåñ-
òû äëÿ àíàëèçà äîñòàòî÷íî-
ñòè óðîâíÿ êàïèòàëà

È ñ ò î ÷ í è ê: ñîñòàâëåíî àâòîðàìè.

SCR, òî âåðîÿòíîñòü íåñîñòîÿòåëüíîñòè â ñëåäóþùåì ãîäó ñîñòàâëÿåò 0,5 %. Òàêîå
òðåáîâàíèå ê óðîâíþ êàïèòàëà ìîæåò áûòü ðàññ÷èòàíî ñ èñïîëüçîâàíèåì ñëåäóþùèõ
ñïîñîáîâ:

� ñòàíäàðòíàÿ ôîðìóëà;
� âíóòðåííèå ìîäåëè, ïîëíûå èëè ÷àñòè÷íûå;
� èñõîäÿ èç ñîáñòâåííûõ ïàðàìåòðîâ (äëÿ âûáðàííûõ ìîäóëåé);
� ñòàíäàðòíàÿ ôîðìà ñ óïðîùåíèÿìè.
Ïðè ñòàíäàðòíîì ïîäõîäå ê îöåíêå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ó÷èòûâàþòñÿ âñå òèïû èç-

ìåðèìûõ ðèñêîâ. Òàêèì îáðàçîì, SCR ìîæåò áûòü âû÷èñëåí ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå:

SCR = BSCR + Adj + SCROp, (1)

ãäå BSCR — áàçîâîå òðåáîâàíèå ê êàïèòàëó äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè; Adj — êîððåê-
òèðîâêà íà ñïîñîáíîñòü òåõíè÷åñêèõ ðåçåðâîâ ïîãëîùàòü óáûòîê è îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòè-
âû; SCROp — îïåðàöèîííûé ðèñê.

Çíà÷åíèå BSCR â ôîðìóëå (1) îïðåäåëÿåòñÿ ïðè àãðåãèðîâàíèè SCR, ïðåäíàçíà÷åí-
íûõ äëÿ ìîäóëåé îñíîâíîãî ðèñêà, òàêèõ êàê ðûíî÷íûé ðèñê, ðèñê êîíòðàãåíòîâ (äå-
ôîëò), ðèñê ñòðàõîâàíèÿ æèçíè, çäîðîâüÿ, ðèñê àíäåððàéòèíãà ñòðàõîâàíèÿ «íå æèç-
íè», ðèñê íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ. SCR äëÿ ìîäóëåé ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïóòåì àãðåãèðî-
âàíèÿ SCR äëÿ ïîäìîäóëåé, â òî âðåìÿ êàê ïîñëåäíèå ÿâëÿþòñÿ ðåçóëüòàòîì àãðåãàöèè
SCR äëÿ ôàêòîðîâ ðèñêà. Òàêèìè ôàêòîðàìè ðèñêà, íàïðèìåð, âûñòóïàþò ñìåðòíîñòü,
èíâàëèäíîñòü, ðèñê êàòàñòðîô è äðóãèå ôàêòîðû äëÿ ïîäìîäóëÿ ñòðàõîâàíèÿ æèçíè.

Â Äèðåêòèâå ñóùåñòâóþò òðè óðîâíÿ àãðåãàöèè [9]. Â ïðîöåññå ïðîâåäåíèÿ ðàñ÷åòîâ
ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî íå âñå ðèñêè âîçíèêàþò îäíîâðåìåííî, ïîýòîìó SCR äëÿ îïðåäåëåí-
íîãî óðîâíÿ îáû÷íî íå ïðåâûøàåò ñóììó êàïèòàëà, óñòàíîâëåííîãî íà óðîâíå –1. Ðåçó-
ëüòèðóþùàÿ ðàçíèöà óïîìèíàåòñÿ êàê ýôôåêò äèâåðñèôèêàöèè (âûãîäà), è ýòî ÿâëÿåò-
ñÿ êëþ÷åâûì ýëåìåíòîì ðèñê-ìåíåäæìåíòà ñòðàõîâùèêà [7].

Òàêèì îáðàçîì, ôîðìàëüíî ïðåäïîëàãàþò, ÷òî íà óðîâíå l � 1 3, óðîâåíü àãðåãàöèè
òðåáîâàíèÿ ê êàïèòàëó äëÿ j-ãî ðèñêà Yj

l( ), çàâèñÿùåãî îò k-ôàêòîðîâ Xj
l
1

1( )� … Xjk
l( )�1 , îïðå-

äåëåí, è ýôôåêò äèâåðñèôèêàöèè ìîæåò áûòü ïîñ÷èòàí ñ èñïîëüçîâàíèåì êîýôôèöèåí-
òà äèâåðñèôèêàöèè:

� 
� 

d
k Y

k X
j
l j

l

ji
l

i

k
( )

( )

( )
�

�
�� 1
1

, (2)

ãäå � k Yj
l( ) — òðåáîâàíèÿ ê êàïèòàëó äëÿ àãðåãàöèè ðèñêà Yj

l( ); � k Xji
l( )�1 — òðåáîâàíèÿ ê êàïèòàëó

äëÿ ðèñêà Xji
l( )�1 .

Èç ôîðìóëû (2) ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî ýôôåêò äèâåðñèôèêàöèè çàâèñèò îò ñïîñî-
áà îïðåäåëåíèÿ òðåáîâàíèé ê êàïèòàëó. Â äàëüíåéøåì äëÿ ïðîñòîòû çàïèñè îïóñòèì
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âåðõíèé è íèæíèé èíäåêñû — l è j ñîîòâåòñòâåííî. Òàê êàê òðåáîâàíèÿ ê êàïèòàëó äîëæ-
íû ñîîòâåòñòâîâàòü ýêîíîìè÷åñêîìó êàïèòàëó, îïðåäåëåííîìó íà îäèí ãîä c óðîâíåì äî-
ñòîâåðíîñòè 0,995, òî åãî êîëè÷åñòâåííîå çíà÷åíèå ìîæíî âû÷èñëèòü ïî ôîðìóëå (1):

k Y VaR L( ) ( ),� �0 995 �, (3)

ãäå L, � — ðàñïðåäåëåíèå óáûòêîâ ïî ñîâîêóïíîìó ðèñêó Y è åãî îæèäàåìîìó çíà÷åíèþ ñîîòâåò-

ñòâåííî; VaR0,995 — ñòîèìîñòíàÿ ìåðà ðèñêà ñ óðîâíåì äîñòîâåðíîñòè 99,5 %.

Îñíîâíûì âûâîäîì èç ôîðìóëû (3) ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî â äàííîé ñèòóàöèè ïðîöåññ îöåí-
êè òðåáîâàíèÿ ê êàïèòàëó äëÿ àãðåãàöèè ðèñêà Y â îñíîâíîì çàâèñèò îò ìîäåëèðîâàíèÿ
ñòðóêòóðû çàâèñèìîñòåé ìåæäó ïåðåìåííûìè Li, ãäå i = 1, …, k. È ýòîò âûâîä èìååò êëþ-
÷åâîå çíà÷åíèå äëÿ äîñòîâåðíîé îöåíêè êîýôôèöèåíòà äèâåðñèôèêàöèè.

Â ñòàíäàðòíîì ðåøåíèè Solvency II ïðè àãðåãàöèè òðåáîâàíèé ê êàïèòàëó ïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòè íà âñåõ óðîâíÿõ ïðåäëàãàåòñÿ èñïîëüçîâàíèå ìåòîäà äèñïåðñèè-êîâàðèà-
öèè. Äàííûé ìåòîä âêëþ÷àåò â ñåáÿ äâà êðèòåðèÿ:

1) îïðåäåëåíèå òðåáîâàíèé ê êàïèòàëó äëÿ ãðóïïû îòäåëüíûõ ðèñêîâ: k(Xi), …, k(Xk);
2) îïðåäåëåíèå òðåáîâàíèÿ ê êàïèòàëó k(Y) äëÿ àãðåãàöèè ðèñêà Y íà îñíîâå ìàòðè-

öû êîððåëÿöèè R ìåæäó X1, …, Xk.
Äàííóþ ìàòðèöó ìîæíî ïîñòðîèòü â ñîîòâåòñòâèè ñî ñëåäóþùåé ôîðìóëîé:

k Y WRW k X k Xsolv T
ij i jj

k

i

k( )( ) ( ) ( )� �
�� �� �
11

, (4)

ãäå ñîîòâåòñòâåííî:

W = [k(X1), …, k(Xk)]; (5)

R
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�

�

�
�
�

�

�

�
�
�

1

1

1

1

�

� � �

�

�

�

. (6)

Íà îöåíêó ýôôåêòà äèâåðñèôèêàöèè íà «ôàêòè÷åñêîì óðîâíå» âëèÿåò ïðàâèëüíîå
ìîäåëèðîâàíèå çàâèñèìîñòåé ìåæäó ôàêòîðàìè ðèñêà. Â ñâîþ î÷åðåäü íåîïðåäåëåííàÿ
ñòðóêòóðà çàâèñèìîñòè ïðèâîäèò ê îöåíêå íåâåðíîãî óðîâíÿ ýôôåêòà äèâåðñèôèêàöèè,
÷òî ñòàâèò ïîä ñîìíåíèå ïðàâèëüíîñòü îïðåäåëåíèÿ òðåáîâàíèé ê êàïèòàëó. Îíè ìîãóò
îêàçàòüñÿ íåäîîöåíåííûìè ëèáî íàîáîðîò ïåðåîöåíåííûìè. Ñîîòâåòñòâåííî öåííîñòü ðå-
çóëüòàòîâ äàííûõ âû÷èñëåíèé äëÿ ôèíàíñîâîãî ìåíåäæìåíòà ñòðàõîâùèêà ñóùåñòâåííî
ñíèæàåòñÿ èç-çà íåïðàâäîïîäîáíîãî ïðåäñòàâëåíèÿ î ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñòðàõîâùèêà.

Äëÿ áîëüøåé óâåðåííîñòè â ïîëó÷åííûõ äàííûõ î ñóììå íåîáõîäèìîãî è äîñòàòî÷íî-
ãî îáúåìà êàïèòàëà, îáåñïå÷èâàþùåãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ñòðàõîâùèêà â îãîâîðåííûé
ïåðèîä, ñîãëàñíî Äèðåêòèâå Solvency II ïðîâîäèòñÿ âíóòðåííåå ôèíàíñîâîå ìîäåëèðîâà-
íèå. Ýòà ïðîöåäóðà ÿâëÿåòñÿ íåîáõîäèìîé ÷àñòüþ ïðè ïîñòðîåíèè áèçíåñà, òàê êàê ñïî-
ñîáñòâóåò ðàçâèòèþ êîìïàíèè. Ïðè÷åì ðåçóëüòàòû ìîäåëèðîâàíèÿ ìîãóò áûòü ïîëåçíû
ïðè îïðåäåëåíèè ïîçèöèè êîìïàíèè ïî óðîâíþ ïðèíèìàåìîãî íà ñåáÿ ðèñêà. Òàêèì îáðà-
çîì, ñîçäàåòñÿ çàâèñèìîñòü ìåæäó ïðîöåññàìè ìîäåëèðîâàíèÿ è ïðèíÿòèÿ áèçíåñ-ðåøå-
íèé. Åå èññëåäîâàíèå ïîçâîëÿåò ðóêîâîäèòåëÿì ñòðàõîâîé îðãàíèçàöèè îïðåäåëÿòü êðè-
òåðèè äëÿ èçó÷åíèÿ ïîðòôåëÿ ïðèíÿòûõ ðèñêîâ è ðåçóëüòàòîâ ñòðàõîâîé äåÿòåëüíîñòè.

Âíóòðåííåå ìîäåëèðîâàíèå ïðîâîäèòñÿ íà îñíîâå îáðàáîòêè áîëüøîãî îáúåìà èí-
ôîðìàöèè, âñëåäñòâèå ÷åãî óëó÷øàåòñÿ ïîíèìàíèå ïîëåçíîñòè äèâåðñèôèêàöèè ðèñêà è
óñòàíîâëåííûõ óñëîâèé äëÿ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé íà äàííîì óðîâíå èëè ïåðåäà÷è ðåøå-
íèÿ íà áîëåå âûñîêèé óðîâåíü ôèíàíñîâîãî óïðàâëåíèÿ. Îñíîâíîé èäååé âíóòðåííåãî
ìîäåëèðîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ïðèìåíåíèå èíñòðóìåíòîâ, ìåòîäîâ è ïðåäïîëîæåíèé, èñïîëü-
çóþùèõñÿ â ìîäåëè, âî âñåõ ïîäðàçäåëåíèÿõ êîìïàíèè. Âíóòðåííÿÿ ìîäåëü, êàê ïðàâè-
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ëî, îáúåäèíÿåò íåñêîëüêî ðàçäåëüíûõ è íå ñâÿçàííûõ ìåæäó ñîáîé ïðîöåññîâ, íàïðè-
ìåð, ïðîöåññû ðàçìåùåíèÿ êàïèòàëà è òàðèôèêàöèè ðèñêîâ, ôóíêöèîíèðîâàíèå êîìïà-
íèè è ïîèñê ñòðàòåãèè åå äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ.

Ãëàâíûì ïðåäíàçíà÷åíèåì ñòðàõîâîé îðãàíèçàöèè ÿâëÿåòñÿ åå ñïîñîáíîñòü âûïîë-
íÿòü âçÿòûå íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâà, â òîì ÷èñëå íå òîëüêî ïåðåä ñòðàõîâàòåëÿìè, íî è ïå-
ðåä ñîáñòâåííèêàìè ñòðàõîâîãî áèçíåñà, êîòîðûå îæèäàþò âûñîêîãî óðîâíÿ ïðèáûëüíî-
ñòè êîìïàíèè, ñîîòâåòñòâåííî ïîëó÷åíèÿ äèâèäåíäîâ ëèáî ìàêñèìèçàöèè ðûíî÷íîé
ñòîèìîñòè ñòðàõîâùèêà.

Ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî ñòðàòåãèé ðàçâèòèÿ ñòðàõîâîé îðãàíèçàöèè [4]. Àêñèîìîé
ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé ÿâëÿåòñÿ ðîñò ïðèáûëè ïðè ïîâûøåíèè ðèñêà. Äàííûé òèï ôè-
íàíñîâîé ñòðàòåãèè áîëüøå óñòðàèâàåò àêöèîíåðîâ, ÷åì ïîëèñîäåðæàòåëåé, êîòîðûå
èìåþò ïðîòèâîïîëîæíîå îòíîøåíèå ê ðèñêó. Â ðåçóëüòàòå âîçíèêàåò ïðîòèâîðå÷èå, ïðè
êîòîðîì ïîçèöèÿ ïî ðèñêàì ïîääåðæèâàåòñÿ àêöèîíåðàìè, íî íå ñîîòâåòñòâóåò òîìó,
÷òî ñòðàõîâàòåëè îæèäàþò îò ñòðàõîâùèêà.

Èìåííî âíóòðåííåå ìîäåëèðîâàíèå ïîçâîëÿåò ñòðàõîâîé îðãàíèçàöèè âûáðàòü è
ïðèäåðæèâàòüñÿ ñîáñòâåííîé ôèíàíñîâîé ñòðàòåãèè (ðèñêîâîé, áåçðèñêîâîé è ò.ï.). Ìå-
òîäû îöåíêè ðèñêà, ìèíèìàëüíîãî ïëàòåæåñïîñîáíîãî êàïèòàëà, ôîðìèðîâàíèÿ è ðàç-
ìåùåíèÿ ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ îïðåäåëÿþòñÿ â ïîëíîì ñîîòâåòñòâèè ñ ïðèíÿòîé ñòðàõîâ-
ùèêîì ôèíàíñîâîé ñòðàòåãèåé.

Îïûò è ìíåíèÿ ó÷åíûõ ðàçíûõ ñòðàí ïîêàçûâàþò, ÷òî ñóùåñòâåííî ñíèçèòü òðåáîâà-
íèå ê âåëè÷èíå ïëàòåæåñïîñîáíîãî êàïèòàëà ìîæåò ýôôåêò äèâåðñèôèêàöèè [5–11].
Äàííûé ôàêò èãðàåò âàæíóþ ðîëü ïðè âû÷èñëåíèè ðàçìåðîâ êàïèòàëà â çàâèñèìîñòè îò
âûáðàííûõ ñòðàòåãèé ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé. Â ñâÿçè ñ ýòèì ðàçðàáîòêà íîâûõ ìåòîäîâ
ìîäåëèðîâàíèÿ ñèñòåì ðèñê-ìåíåäæìåíòà â çàâèñèìîñòè îò ðåçóëüòàòèâíîñòè õîçÿéñò-
âîâàíèÿ ñòðàõîâîé îðãàíèçàöèè ÿâëÿåòñÿ íà ñåãîäíÿøíèé äåíü àêòóàëüíîé ïðîáëåìîé.

Ñëåäóåò ïîä÷åðêíóòü, ÷òî ýôôåêò äèâåðñèôèêàöèè òåñíî ñâÿçàí ñî ñòðóêòóðîé çàâè-
ñèìîñòè ìåæäó ðèñêàìè, äëÿ êîòîðûõ àãðåãèðîâàíû òðåáîâàíèÿ ê êàïèòàëó, ïîýòîìó
äëÿ ïðàâèëüíîé îöåíêè ýôôåêòà äèâåðñèôèêàöèè ñòðóêòóðà âçàèìîñâÿçè ïðèíèìàå-
ìûõ íà ñòðàõîâàíèå ðèñêîâ äîëæíà áûòü èäåíòèôèöèðîâàíà äîëæíûì îáðàçîì.

Êàê ïîêàçàëî èññëåäîâàíèå, ïðîöåäóðà îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâîñòè ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé ÿâëÿåòñÿ äîâîëüíî ñëîæíîé, òðåáóåò ñáîðà è ìî-
äåëèðîâàíèÿ îáøèðíîé èíôîðìàöèè, ïðèìåíåíèÿ òðóäîåìêèõ ìåòîäîâ ýêîíîìèêî-ìà-
òåìàòè÷åñêîãî àíàëèçà, ðåçóëüòàòû êîòîðîãî íå âñåãäà ïîíÿòíû êîíå÷íîìó ïîòðåáèòåëþ
â ëèöå ñòðàõîâàòåëåé è ñîáñòâåííèêîâ ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé. Ñîâðåìåííàÿ îòå÷åñò-
âåííàÿ ñèñòåìà áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà íå ïðèñïîñîáëåíà ê ðåøåíèþ ýòèõ çàäà÷ è íå ñî-
äåðæèò íåîáõîäèìîé èíôîðìàöèè äëÿ äåòàëüíîãî îáîñíîâàíèÿ òðåáóåìûõ ïîêàçàòåëåé.
Êðîìå òîãî, áåëîðóññêèå ñòðàõîâûå îðãàíèçàöèè, êðîìå äâóõ-òðåõ ãîñóäàðñòâåííûõ, îá-
ëàäàþò íåáîëüøèì îáúåìîì ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà è îñóùåñòâëÿþò îãðàíè÷åííîå êîëè-
÷åñòâî ñòðàõîâûõ óñëóã, ÷òî, åñòåñòâåííî, íåãàòèâíî ñêàçûâàåòñÿ íà èíòåíñèâíîñòè ïî-
ñòóïëåíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ. Íåìíîãèå ñòðàõîâùèêè îáëàäàþò âûñîêîêâàëèôèöè-
ðîâàííûìè ýêîíîìè÷åñêèìè êàäðàìè, ñïîñîáíûìè îñóùåñòâëÿòü ñëîæíûå àêòóàðíûå
ðàñ÷åòû ñòàíäàðòíûõ ïîêàçàòåëåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè.

Â ýòîé ñâÿçè íà ïåðâîì ýòàïå ïðèñïîñîáëåíèÿ äåéñòâåííîé ìåòîäèêè íàäçîðà çà ñòðà-
õîâîé äåÿòåëüíîñòüþ ïðåäëàãàåòñÿ íåñêîëüêî óïðîùåííàÿ ñèñòåìà îöåíêè îñíîâíûõ ïî-
êàçàòåëåé Solvency II. Îíè äîëæíû ãëàâíûì îáðàçîì ïðåäîñòàâëÿòü îáîñíîâàíèå îïòè-
ìàëüíîãî ðàçìåðà íåîáõîäèìîãî êàïèòàëà. Ïðèíöèïû åãî îáîñíîâàííîñòè ïðåäïîëàãàþò:

1) ó÷åò ñïåöèôèêè îñíîâíûõ âèäîâ ñòðàõîâûõ óñëóã â óêðóïíåííîì âèäå;
2) îáîñíîâàííûé ðàçìåð îáúåìà ñòðàõîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ïî êàæäîìó èç íèõ íà ãîä,

îáåñïå÷èâàþùèé ñ âåðîÿòíîñòüþ 99,5 % ïîëíîå èõ ïîãàøåíèå;
3) ó÷åò îñíîâíûõ âèäîâ ðèñêà, îòðàæàþùèõ îáúåì ïîêðûòèÿ ïî êàæäîìó êîíêðåò-

íîìó âèäó è äîãîâîðó ñòðàõîâàíèÿ.
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Ðàçìåðû ïðåäïîëàãàåìûõ âûïëàò äîëæíû îòâå÷àòü ïðèíÿòîé ôèíàíñîâîé ñòðàòåãèè
ñòðàõîâîé èíäóñòðèè äàííîé êîìïàíèè íà ïðåäñòîÿùèé ãîä. Äëÿ ýòîãî öåëåñîîáðàçíî
ó÷èòûâàòü ïåðñïåêòèâó ðàçâèòèÿ ñ ó÷åòîì âíåøíåé ñèòóàöèè, ñòåïåíè êîíêóðåíöèè,
âîçìîæíîñòè âíåäðåíèÿ íîâûõ âèäîâ ñòðàõîâûõ ïðîäóêòîâ.

Íàñòîÿùàÿ ñòàòüÿ ïîäãîòîâëåíà ïðè ïîääåðæêå Áåëîðóññêîãî ðåñïóáëèêàíñêîãî
ôîíäà ôóíäàìåíòàëüíûõ èññëåäîâàíèé.
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Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàþòñÿ ïðîáëåìû âîçäåéñòâèÿ öèôðîâîé òðàíñôîðìàöèè íà ñèñòåìó
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ñòâîâàíèÿ ïî èçìåíåíèþ èñïîëüçóåìûõ áèçíåñ-ìîäåëåé è ïðèíèìàåìûõ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ýêîíîìè÷åñêèå ïðîöåññû; èííîâàöèè; öèôðîâèçàöèÿ; òðàíñôîðìàöèÿ; ñôåðà
ïîòðåáëåíèÿ; ïîòðåáèòåëü; áèçíåñ-ìîäåëè; êîíöåïöèÿ; êîíêóðåíòíûå ïðåèìóùåñòâà; ðèòåéë.

Öèôðîâèçàöèÿ, äèôôóçèÿ èííîâàöèé, ïîÿâëåíèå íîâûõ çíàíèé, êîìïåòåíöèé, èí-
ôîðìàöèîííî-êîììóíèêàöèîííûõ òåõíîëîãèé, èíòåðíåò-òîðãîâëè ïðèíöèïèàëüíî èç-
ìåíèëè ñóòü ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ, ñåòåâûõ âçàèìîäåéñòâèé è èñïîëüçóåìûõ áèç-
íåñ-ìîäåëåé. Âûñîêàÿ ñêîðîñòü ðàñïðîñòðàíåíèÿ èíôîðìàöèè, ïîñòðîåíèå øèðîêîìàñ-
øòàáíûõ áàç äàííûõ, òåõíîëîãèçàöèÿ îòðàñëåé, ìîäåëèðîâàíèå ïðîñòðàíñòâåííûõ
îáúåêòîâ òðàíñôîðìèðîâàëè íå òîëüêî ýêîíîìè÷åñêèå ïðîöåññû íà ìàêðî-, ìåçî- è ìèê-

111

bibl_nz
Машинописный текст
http://edoc.bseu.by




