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ÀÍÀËÈÇ ÔÈÍÀÍÑÎÂÎÃÎ ÑÎÑÒÎßÍÈß
ÎÐÃÀÍÈÇÀÖÈÈ: ÌÅÒÎÄÎËÎÃÈß È ÏÐÀÊÒÈÊÀ

Àêòóàëüíîñòü èññëåäîâàíèÿ îáóñëîâëåíà ôîðìèðîâàíèåì ðûíî÷íîé ñîöè-
àëüíî îðèåíòèðîâàííîé ýêîíîìèêè â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü è åå èíòåãðàöèåé
â åâðîïåéñêîå è ìåæäóíàðîäíîå ýêîíîìè÷åñêèå ñîîáùåñòâà, íåîáõîäèìîñòüþ
ðàñøèðåíèÿ ýêñïîðòà ïðîäóêöèè êàæäîé îðãàíèçàöèåé è ïðèâëå÷åíèÿ çàðó-
áåæíûõ èíâåñòîðîâ â Ðåñïóáëèêó Áåëàðóñü. Â ñâÿçè ñ ýòèì çíà÷èòåëüíî âîç-
ðîñëà îòâåòñòâåííîñòü ïðåäïðèÿòèé çà îáúåêòèâíóþ îöåíêó ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ. Ïîñëåäíåå èìååò îñîáóþ çíà÷èìîñòü ïðè âûïîëíåíèè Ïðîãðàììû
ðàçâèòèÿ ïðîìûøëåííîãî êîìïëåêñà äî 2015 ã., â êîòîðîé ïðåäóñìîòðåíî
ñíèæåíèå çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè íà îñíîâå ýôôåêòèâíîãî èñ-
ïîëüçîâàíèÿ ìàòåðèàëüíî-ñûðüåâûõ, òðóäîâûõ è ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ. Ñðå-
äè öåëåâûõ ïðèîðèòåòîâ ðåøåíèÿ ýòèõ âîïðîñîâ âûäåëåí òàêîé, êàê óëó÷øå-
íèå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèé.

Ñ ìåòîäîëîãè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå — ýòî ðåçóëüòàò
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîãî ïîòåíöèàëà îðãàíèçàöèè â âèäå ïðè-
òîêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ çà ñ÷åò âñåõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè, êîòîðûé èñïîëüçó-
åòñÿ íå òîëüêî äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà, íî è äëÿ ðàñ÷å-
òîâ ñ ôèñêàëüíîé ñèñòåìîé, ôîðìèðîâàíèÿ èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ
çà ñ÷åò ÷èñòîé ïðèáûëè. Áåç òàêîãî ïîäõîäà ê îïðåäåëåíèþ ôèíàíñîâîãî ñîñ-
òîÿíèÿ íå ìîæåò áûòü ðåàëèçîâàí äèàëåêòè÷åñêèé ìåòîä ïîçíàíèÿ ôîðìèðî-
âàíèÿ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è ôàêòîðîâ èõ èçìåíåíèÿ âî âçàè-
ìîñâÿçè è âçàèìîîáóñëîâëåííîñòè ïîêàçàòåëåé ïðèòîêà è îòòîêà äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ñ ïîêàçàòåëÿìè ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ îò âñåõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè,
ñ ïîêàçàòåëÿìè ôîðìèðîâàíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè è ðàñ÷åòîâ ñ ôèñêàëüíîé ñèñ-
òåìîé, ñ áàíêàìè çà êðàòêîñðî÷íûå è äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû (ñì. ðèñóíîê).
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Òàêîé ïîäõîä ê ôîðìèðîâàíèþ è àíàëèçó ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîãî ñîñòî-
ÿíèÿ ñîîòâåòñòâóåò ïðèíöèïàì ÌÑÔÎ, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûìè ôèíàíñî-
âîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè îïðåäåëÿåòñÿ ïîêàçàòåëÿìè âñåõ ôîðì ôèíàíñî-
âîé îò÷åòíîñòè è, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ïîêàçàòåëÿìè âûðó÷êè ïî ôîðìå ¹ 2
«Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ», ïðèòîêîì è îòòîêîì äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî
ôîðìå ¹ 4 «Îò÷åò î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ», èçìåíåíèåì èñòî÷íèêîâ
è ñðåäñòâ ïî ôîðìå ¹ 1 «Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ».

Â íîðìàòèâíûõ äîêóìåíòàõ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ïî àíàëèçó è êîíòðîëþ
çà ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì è ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ îðãàíèçàöèé â òå÷åíèå
ïîñëåäíèõ 10 ëåò äëÿ îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäóñìîòðåíû ïîêàçà-
òåëè, ôîðìèðóåìûå â îñíîâíîì òîëüêî ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà:
âíåîáîðîòíûå è îáîðîòíûå àêòèâû, èõ äèíàìèêà è ñòðóêòóðà; êàïèòàë è ðå-
çåðâû, èõ äèíàìèêà è ñòðóêòóðà; äîëãîñðî÷íûå è êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è
çàéìû; ïîêàçàòåëè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè: êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíî-
ñòè, êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè,
êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ àêòèâàìè, êîýôôè-
öèåíò ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè ïî êðèòåðèþ èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ è äð. Ïî-
ýòîìó ðàçðàáîòêà ìåòîäèêè àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ
íîâîé áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòüþ 2007 ã. è Èíñòðóêöèåé îò 14.05.2004 ã.
¹ 81/128/65 ïî àíàëèçó è êîíòðîëþ çà ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì è ïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòüþ ñóáúåêòîâ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè ñ äîïîëíåíèÿ-
ìè è èçìåíåíèÿìè îò 27.04.2007 ã. ¹ 69/76/52 (Ìèíôèíà, Ìèíýêîíîìèêè,
Ìèíñòàòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü) ïðåäïîëàãàåò ðàñ÷åò íàçâàííûõ âûøå ïîêà-
çàòåëåé â îñíîâíîì ïî áóõãàëòåðñêîìó áàëàíñó. Òàê, ïëàòåæåñïîñîáíîñòü,
êàê îñíîâíîé ïîêàçàòåëü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, â ñîîòâåòñòâèè ñ íàçâàííîé
èíñòðóêöèåé îïðåäåëÿåòñÿ òîëüêî ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà ïî
òðåì íàçâàííûì âûøå êîýôôèöèåíòàì áåç ó÷åòà ïðèòîêà è îòòîêà äåíåæíûõ
ñðåäñòâ è âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, ðàáîò è óñëóã.

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè (Ê1) ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå êàê
îòíîøåíèå èòîãà ðàçäåëà II àêòèâà áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà ê èòîãó ðàçäåëà
IV ïàññèâà áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà «Îáÿçàòåëüñòâà» çà âû÷åòîì ñòðîêè 510
«Äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû» è ñòðîêè 550 «Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñ-
õîäîâ»

Ê1 =
áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà)

Îáîðîòíûå àêòèâû (èòîã ðàçäåëà II àêòèâà

áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà ñòð. 510 ñ- - òð. 550)
Îáÿçàòåëüñòâà (èòîã ðàçäåëà IV ïàññèâà

. (1)

Êàê èçâåñòíî, áîëüøàÿ ÷àñòü îáîðîòíûõ àêòèâîâ (îñòàòêè òîâàðîâ îòãðó-
æåííûõ, ãîòîâîé ïðîäóêöèè, äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè) õàðàêòåðèçóåò
ñïîñîáíîñòü èõ ïðåâðàùåíèÿ â äåíåæíûå ñðåäñòâà. Â ñâÿçè ñ ýòèì ãëàâíûé
íåäîñòàòîê èñ÷èñëåíèÿ êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè ïðè îöåíêå ôè-
íàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ñîñòîèò â òîì, ÷òî â ÷èñëèòåëå ýòîãî ïîêàçàòåëÿ îòðàæà-
þòñÿ âîçìîæíîñòè ïðåâðàùåíèÿ îáîðîòíûõ àêòèâîâ â äåíåæíûå ñðåäñòâà, à â
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çíàìåíàòåëå — ðåàëüíûå äåíåæíûå ñðåäñòâà, íåîáõîäèìûå äëÿ ðàñ÷åòà ïî
îáÿçàòåëüñòâàì. Ïîýòîìó ïî ñâîåé ýêîíîìè÷åñêîé ñóùíîñòè äâå ýòè âåëè÷è-
íû íåñîïîñòàâèìû ìåæäó ñîáîé. Ó÷èòûâàÿ, ÷òî äàííûé îáîáùàþùèé ïîêà-
çàòåëü õàðàêòåðèçóåò êà÷åñòâî àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ, óâåëè÷èâàòü åãî äî
ýêîíîìè÷åñêè íåîáîñíîâàííûõ ðàçìåðîâ íåïðàâîìåðíî. Íà ïðàêòèêå èìååì
ïîëîæåíèå, ïðè êîòîðîì ïî ìåðå óâåëè÷åíèÿ îñòàòêîâ íåðåàëèçîâàííîé ïðî-
äóêöèè, äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, çàïàñîâ ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ óâåëè÷è-
âàåòñÿ è êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè (ïëàòåæåñïîñîáíîñòè). Èç ýòîãî
ñëåäóåò, ÷òî êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè äîëæåí èñïîëüçîâàòüñÿ ïðè
àíàëèçå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ êàê äîïîëíèòåëüíûé ïîêàçàòåëü íàðÿäó ñ
ïîêàçàòåëåì ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, îïðåäåëÿåìûì ïî ïðèòîêó è îòòîêó äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ çà ñ÷åò âñåõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè.

Ïîýòîìó Ìèíôèí Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ñ 2001 ã. â ñîîòâåòñòâèè ñ Ìåòî-
äè÷åñêèìè óêàçàíèÿìè ïî ïðîâåäåíèþ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãà-
íèçàöèé, óòâåðæäåííûìè ïðèêàçîì îò 23.01.2001 ã. ¹ 16, ñòåïåíü ïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòè ðåêîìåíäóåò îïðåäåëÿòü ñëåäóþùèì îáðàçîì:

ïëàòåæå -
Îáùàÿ ñòåïåíü

ñïîñîáíîñòè
=

Ñóììà çàåìíûõ ñðåäñòâ (îáÿçàòåëüñòâ) îðãàíèçàöèè

Ñðåäíåìåñÿ íàÿ âûðóÀ Àêà
. (2)

Ïðèâåäåííûé ïîêàçàòåëü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè õàðàêòå-
ðèçóåò îáùóþ ñèòóàöèþ ñ ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ êàê ñîîòíîøåíèå çàåìíûõ
ñðåäñòâ è ñðåäíåìåñÿ÷íîé âûðó÷êè, ÷òî ïîçâîëÿåò îïðåäåëÿòü ñðîêè âîçìîæ-
íîãî ïîãàøåíèÿ çàäîëæåííîñòè îðãàíèçàöèè ïåðåä åå êðåäèòîðàìè [2].

Ó÷èòûâàÿ, ÷òî ðàñ÷åòû îðãàíèçàöèé Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè ïî îáÿçàòåëüñòâàì ïðîèñõîäÿò åæåìåñÿ÷íî, à îñíîâíîé ïðèòîê äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ îñóùåñòâëÿåòñÿ çà ñ÷åò âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè
(òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò è óñëóã) â òå÷åíèå ìåñÿöà, òî òàêîé ïîäõîä ê ôîð-
ìèðîâàíèþ ïîêàçàòåëÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñ ìåòîäîëîãè÷åñêîé è ïðàêòè÷å-
ñêîé òî÷åê çðåíèÿ îïðàâäàí. Ïðè ýòîì â ðàñ÷åò ïðèíèìàåòñÿ ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ
âûðó÷êà ïî îïëàòå ñ ÍÄÑ, àêöèçàìè è äðóãèìè îáÿçàòåëüíûìè ïëàòåæàìè [2].

Ðàñ÷åò âòîðîãî ïîêàçàòåëÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè â ñîîòâåòñòâèè ñ íàçâàí-
íîé âûøå Èíñòðóêöèåé 2007 ã. — êîýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåí-
íûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè (Ê2) — ïðîèçâîäèòñÿ ïî ôîðìóëå êàê îòíîøå-
íèå ñóììû èòîãà ðàçäåëà III ïàññèâà áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà è ñòðîêè 550
«Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ» çà âû÷åòîì èòîãà ðàçäåëà I ê èòîãó ðàçäåëà
II àêòèâà

Ê2 =
-ðàñõîäîâ (ñòð. 550) Âíåîáîðîòíûå àêòèâû (èòîã ðàçäåëà I àêòèâà)

Êàïèòàë è ðåçåðâû (èòîã ðàçäåëà III ïàññèâà) + Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ

Îáîðîòíûå àêòèâû (èòîã ðàçäåëà II àêòèâà)
. (3)

Ïðè òàêîì ïîäõîäå ê îïðåäåëåíèþ îáåñïå÷åííîñòè îðãàíèçàöèè îáîðîò-
íûìè ñðåäñòâàìè âåëè÷èíà ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â èõ îáùåé ñòîè-
ìîñòè çàíèæàåòñÿ. Ýòî ïðîèñõîäèò ïî ïðè÷èíå ñëîæèâøåéñÿ ñèñòåìû áóõ-
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ãàëòåðñêîãî ó÷åòà âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ. Ïîñëåäíèå çàíèìàþò â ñîñòàâå
âñåõ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè äî 50 % è âûøå. Ñðåäè âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ
ñòàòüè «Îñíîâíûå ñðåäñòâà» è «Âëîæåíèÿ âî âíåîáîðîòíûå àêòèâû» çàíèìà-
þò íàèáîëüøèé óäåëüíûé âåñ — äî 80 %. Îäíàêî ÷àñòü òàêèõ îñíîâíûõ
ñðåäñòâ, êàê ñðåäñòâà æèëèùíîãî ôîíäà, ñîöèàëüíîé è êóëüòóðíîé ñôåð äåÿ-
òåëüíîñòè, íå ïðèíèìàþò ó÷àñòèå â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè, ðàáîò
è óñëóã, à ñëåäîâàòåëüíî, â êðóãîîáîðîòå ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè ÷åðåç àìîðòè-
çàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ. Èõ ó÷åò îñóùåñòâëÿåòñÿ òàêæå íà ñ÷åòàõ 01 «Îñíîâ-
íûå ñðåäñòâà» è 08 «Âëîæåíèÿ âî âíåîáîðîòíûå àêòèâû». Ðàçäåëåíèå ñëàãàå-
ìûõ îñíîâíûõ ñðåäñòâ â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå íå ïðåäóñìîòðåíî. Èõ îáùàÿ
âåëè÷èíà ó÷èòûâàåòñÿ ïðè îïðåäåëåíèè íàëè÷èÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ áåç âûäåëåíèÿ â ñîñòàâå îñíîâíûõ ñðåäñòâ òîé èõ ÷àñòè, êîòîðàÿ íå
ïðèíèìàåò ó÷àñòèÿ â ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. Ïðè ðàñ÷åòå íàëè÷èÿ
ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïîñëåäíèå óìåíüøàþò èõ ïðè âû÷èòàíèè èç
êàïèòàëà è ðåçåðâîâ çàâûøåííîé ñòîèìîñòè âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ çà ñ÷åò
îñíîâíûõ ñðåäñòâ íåïðîèçâîäñòâåííûõ ñôåð äåÿòåëüíîñòè, à òàêæå ñòàòüè
«Âëîæåíèÿ âî âíåîáîðîòíûå àêòèâû». Ïîýòîìó ïðàâîìåðíûì áóäåò èñêëþ-
÷èòü èç ðàñ÷åòà ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ äàííûå ñòàòüè ïåðâîãî ðàç-
äåëà áàëàíñà, ÷òî ïîçâîëèò îïðåäåëÿòü íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ (Îñ) ñëåäóþùèì îáðàçîì:

Îñ ñòð. 550 Âíåîáîðîòíûå àêòèâû
ïðîèçâîäñòâåííîé (

= + -
îñíîâíîé) äåÿòåëüíîñòè

Ñîáñòâåííûå èñòî íèêè (êàïèòÀ àë è ðåçåðâû) +
1. (4)

Ðåàëèçóÿ ýòîò ïîäõîä ïðè îïðåäåëåíèè íàëè÷èÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ, íåîáõîäèìî ê ñ÷åòó 01 «Îñíîâíûå ñðåäñòâà» âûäåëèòü ñóáñ÷åò 01-1
«Îñíîâíûå ñðåäñòâà íåïðîèçâîäñòâåííîé ñôåðû äåÿòåëüíîñòè» è îòðàæàòü èõ
ñòîèìîñòü â ïåðâîì ðàçäåëå áàëàíñà ïî ñòàòüå «Îñíîâíûå ñðåäñòâà», â òîì ÷èñ-
ëå «Îñíîâíûå ñðåäñòâà íåïðîèçâîäñòâåííîé ñôåðû äåÿòåëüíîñòè».

Îòäåëüíûå îðãàíèçàöèè ÿâëÿþòñÿ ãðàäîîáðàçóþùèìè, è óäåëüíûé âåñ
íåïðîèçâîäñòâåííûõ îñíîâíûõ ñðåäñòâ â ñòàòüå «Îñíîâíûå ñðåäñòâà» çàíè-
ìàåò äî 50 %. Âåäåòñÿ ñòðîèòåëüñòâî ìíîãèõ íåïðîèçâîäñòâåííûõ îáúåêòîâ,
ïîýòîìó ïðè ðàñ÷åòå íàëè÷èÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ýòè ôàêòîðû
äëÿ óñïåøíî ðàáîòàþùèõ îðãàíèçàöèé îáóñëîâëèâàþò îòñóòñòâèå ñîáñòâåí-
íûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Ïî ñâîåé ýêîíîìè÷åñêîé ñóùíîñòè è ñëîæèâøåéñÿ
ñèñòåìå ó÷åòà àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé ïî îñíîâíûì ñðåäñòâàì íåïðî-
èçâîäñòâåííûõ ñôåð äåÿòåëüíîñòè ïîñëåäíèå íå ïðèíèìàþò ó÷àñòèå â êðóãî-
îáîðîòå ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ è òåì ñàìûì íå îáåñïå÷èâàþò ïðèòîê äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ â îðãàíèçàöèþ è, êàê ñëåäñòâèå, íå äîëæíû ó÷èòûâàòüñÿ ïðè
îïðåäåëåíèè íàëè÷èÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.
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1 Âíåîáîðîòíûå àêòèâû ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè = Âñåãî âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ (ñòð. 190)
çà ìèíóñîì ñòàòüè «Âëîæåíèÿ âî âíåîáîðîòíûå àêòèâû» è îñíîâíûõ ñðåäñòâ íåïðîèçâîäñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòè ïî äàííûì ôîðìû ¹ 11 «Îò÷åò î íàëè÷èè è äâèæåíèè îñíîâíûõ ñðåäñòâ è äðóãèõ âíå-
îáîðîòíûõ àêòèâîâ».



Òðåòèé ïîêàçàòåëü ïëàòåæåñïîñîáíîñòè — êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè
ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ àêòèâàìè — õàðàêòåðèçóåò ñïîñîáíîñòü îðãàíèçà-
öèè ðàññ÷èòûâàòüñÿ ïî ñâîèì ôèíàíñîâûì îáÿçàòåëüñòâàì ïîñëå ðåàëèçàöèè
àêòèâîâ. Îí îïðåäåëÿåòñÿ îòíîøåíèåì âñåõ (äîëãîñðî÷íûõ è êðàòêîñðî÷-
íûõ) îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèè, çà èñêëþ÷åíèåì ðåçåðâîâ ïðåäñòîÿùèõ ðàñ-
õîäîâ, ê îáùåé ñòîèìîñòè èìóùåñòâà (àêòèâîâ).

Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ àêòèâàìè (Ê3)
ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå êàê îòíîøåíèå èòîãà ðàçäåëà IV ïàññèâà áóõãàë-
òåðñêîãî áàëàíñà çà âû÷åòîì ñòðîêè 550 «Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ» ê
èòîãó áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà

Ê3 =
-áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà (ñòð. 590) ñòð.550

Èòîã ðàçäåëà IV ïàññèâà

Èòîã áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà (ñòð. 300 è 600)
. (5)

Äàííûé ïîêàçàòåëü õàðàêòåðèçóåò óäåëüíûé âåñ âñåõ îáÿçàòåëüñòâ â îá-
ùåé ñóììå àêòèâîâ. Íà ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèÿõ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
ïîñëåäíèå òðè ãîäà îí ñîñòàâëÿë 15—30 %, ïîýòîìó óñòàíîâëåííûé íîðìà-
òèâíûé êîýôôèöèåíò 0,85 ðàññ÷èòàí íå ïî ôîðìóëå (5), à êàê ðàçíèöà ìåæäó
åäèíèöåé è äîëåé îáÿçàòåëüñòâ â àêòèâàõ 1 – 0,15, èëè 100 % – 15 %. Ó÷èòû-
âàÿ, ÷òî ýòîò ïîêàçàòåëü äîëæåí õàðàêòåðèçîâàòü äîëþ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ,
áîëåå îáîñíîâàííî îïðåäåëÿòü äàííûé êîýôôèöèåíò è óñòàíîâëåííûé íîðìà-
òèâ 0,85 ïóòåì íàõîæäåíèÿ óäåëüíîãî âåñà ÷èñòûõ àêòèâîâ âî âñåé âåëè÷èíå
àêòèâîâ (â èòîãå áàëàíñà).

Îïðåäåëåíèå ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ òîëüêî ïî áóõãàëòåð-
ñêîìó áàëàíñó èìååò ðÿä íåäîñòàòêîâ:

· âî-ïåðâûõ, â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå îòðàæàþòñÿ òîëüêî îñòàòêè ñðåäñòâ
è èñòî÷íèêîâ èõ ôîðìèðîâàíèÿ íà îïðåäåëåííóþ äàòó è îòñóòñòâóþò ïîêàçà-
òåëè ïðèòîêà è îòòîêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè îðãàíèçàöèè;

· âî-âòîðûõ, ïðèâåäåííûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ íå âçàèìî-
ñâÿçàíû ñ ïîêàçàòåëÿìè ôîðì ¹ 2, 4, 5 ïðèëîæåíèé ê áàëàíñó. Â öåëÿõ óñ-
òðàíåíèÿ èìåþùèõñÿ íåäîñòàòêîâ â îöåíêå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíè-
çàöèè â êà÷åñòâå îáîáùàþùåãî ïîêàçàòåëÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ìîæåò
áûòü ðåêîìåíäîâàí ïîêàçàòåëü

Êïäã
ä.í äí

ð îá ðï ï

Î Ï

Ñ Î Ï
=

+

+ + + À
, (6)

ãäå Îä.í — îñòàòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà íà÷àëî ïåðèîäà; Ïäí — ïîñòóïëåíèå äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ îò âñåõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè; Ñð — ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçîâàííîé ïðîäóê-
öèè ïî óñëîâíî-ïåðåìåííûì (ïðÿìûì, ïåðåìåííûì) çàòðàòàì ïëþñ óïðàâëåí÷åñêèå
ðàñõîäû è ðàñõîäû íà ðåàëèçàöèþ; Îîá — èçìåíåíèå îñòàòêîâ êðàòêîñðî÷íûõ êðåäè-
òîâ è çàéìîâ ñ ïðîöåíòàìè, êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è
çàéìîâ çà îò÷åòíûé ïåðèîä (Îêï – Îíï); Ïðï — íàëîãè è ïëàòåæè èç ðåàëèçàöèè è ïðè-
áûëè â òå÷åíèå îò÷åòíîãî ïåðèîäà; ×ï — ÷èñòàÿ ïðèáûëü.
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Ïðèâåäåííûé ïîêàçàòåëü õàðàêòåðèçóåò äåëîâóþ àêòèâíîñòü îðãàíèçàöèè
è îáåñïå÷èâàåò âçàèìîñâÿçü ïîêàçàòåëåé âî âñåõ ôîðìàõ áóõãàëòåðñêîé îò÷åò-
íîñòè ïðè îöåíêå è àíàëèçå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ. Íà íåãî âëèÿþò òàêèå
ôàêòîðû, êàê îáîðà÷èâàåìîñòü äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè,
òåìïû ïðèòîêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ, îáîðà÷èâàåìîñòü ãîòîâîé ïðîäóêöèè.

Ë è ò å ð à ò ó ð à

1. Èíñòðóêöèÿ ïî àíàëèçó è êîíòðîëþ çà ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì è ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ
ñóáúåêòîâ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè: óòâ. ïîñòàíîâëåíèåì Ì-âà ôèíàíñîâ, Ì-âà
ýêîíîìèêè, Ì-âà ñòàòèñòèêè è àíàëèçà Ðåñï. Áåëàðóñü, 14 ìàÿ 2004 ã., ¹ 81/128/65 (ñ èçì. è
äîï. îò 27.04.2007 ã. ¹ 69/76/52) // Êîíñóëüòàíò Ïëþñ: Áåëàðóñü. Òåõíîëîãèÿ 3000 [Ýëåêò-
ðîííûé ðåñóðñ] / ÎÎÎ «ÞðÑïåêòð». — Ìèíñê, 2007.

2. Ìåòîäè÷åñêèå óêàçàíèÿ ïî ïðîâåäåíèþ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèé,
óòâåðæäåííûå Ïðèêàçîì Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû Ðîññèè ïî ôèíàíñîâîìó îçäîðîâëåíèþ è áàíê-
ðîòñòâó îò 23.01.2001 ã. ¹ 16 // Âåñòíèê ÔÑÔÎ ÐÔ. — 2001. — ¹ 2.

3. Ìåæäóíàðîäíûå ñòàíäàðòû ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè. — Ì.: Àñêåðè-ÀÑÑÀ, 2007.
4. Àíàëèç õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ: ó÷åá. ïîñîáèå / ïîä îáù. ðåä.

Ë.Ë. Åðìîëîâè÷. — Ìèíñê: Ñîâðåì. øê., 2006.

Á.À. Æåëåçêî,

êàíäèäàò òåõíè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò

ÈÍÑÒÐÓÌÅÍÒÀËÜÍÛÅ ÌÅÒÎÄÛ ÎÁÎÑÍÎÂÀÍÈß
ÓÏÐÀÂËÅÍ×ÅÑÊÈÕ ÐÅØÅÍÈÉ Â ÊÎÐÏÎÐÀÒÈÂÍÎÌ

ÐÅÈÍÆÈÍÈÐÈÍÃÅ ÁÈÇÍÅÑ-ÏÐÎÖÅÑÑÎÂ

Â ýêîíîìèêå Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ïðîèñõîäÿò çíà÷èòåëüíûå èçìåíåíèÿ,
êîòîðûå ðåàëèçóþòñÿ íà ôîíå ðÿäà ôóíäàìåíòàëüíûõ òåíäåíöèé, ñâÿçàííûõ
ñ èííîâàöèîííûìè (è èíôîðìàöèîííûìè) òåõíîëîãèÿìè è áèçíåñ-îáðàçîâà-
íèåì [1].

Îäíà èç íèõ — ñîêðàùåíèå òàê íàçûâàåìûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ öèê-
ëîâ, êîãäà ïðàêòè÷åñêè êàæäûå ÷åòûðå-ïÿòü ëåò ïðîèñõîäèò ñìåíà òåõíîëî-
ãèé. Ïðè ýòîì íàáëþäàåòñÿ ïîðàçèòåëüíîå ñõîäñòâî ïðîáëåì è ìåòîäîâ ïîä-
ãîòîâêè è ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé (ÏÏÐ) â èíôîðìàöèîííûõ ñèñòåìàõ ðàçëè÷íî-
ãî êëàññà: îò ñèñòåì àâòîìàòèçàöèè íàó÷íûõ èññëåäîâàíèé è èñïûòàíèé
(60—70-å ãã. ÕÕ â.) äî ðàñïðåäåëåííûõ êîðïîðàòèâíûõ èíòåëëåêòóàëüíûõ
èíôîðìàöèîííûõ ñèñòåì, èíòåãðèðîâàííûõ â ýëåêòðîííûé áèçíåñ (íà÷àëî
ÕÕI â.) [2, 3].

Äðóãàÿ — èçìåíåíèå õàðàêòåðà âçàèìîîòíîøåíèé ìåæäó ïðîèçâîäèòåëåì
è ïîòðåáèòåëåì. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïîòðåáèòåëü èìååò ñóùåñòâåííî áîëü-
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