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ВВЕДЕНИЕ 

 

Финансовые услуги являются одним из системообразующих элементов со-

временной экономики, поскольку именно они обеспечивают увеличение удель-

ного веса занятых в сфере услуг, доли добавленной стоимости в ВВП, а доступ 

к финансовым услугам предопределяет развитие практически всех отраслей 

экономики. Вследствие этого развитие сферы финансовых услуг становится 

приоритетным в обеспечении качественного динамичного экономического ро-

ста как отдельного государства, так и всего мирового сообщества, что приобре-

тает особую значимость в условиях мирового финансового кризиса. Во всем 

мире сектор финансовых услуг под влиянием глобализации и технологического 

прогресса претерпевает серьезные изменения. С одной стороны, стабильная 

финансовая система, дополненная эффективной макроэкономической полити-

кой и системой правового регулирования, является неотъемлемым условием 

устойчивого экономического развития, а с другой — макроэкономическая не-

стабильность, являющаяся следствием слабости финансового сектора, превра-

щается в угрозу для экономического развития государства и мировой экономи-

ки в целом. В Республике Беларусь уровень развития рынка финансовых услуг 

является недостаточным для обеспечения устойчивого и динамичного развития 

национальной экономики. Многие тенденции его развития противоречат общим 

мировым тенденциям и свидетельствуют о его низкой конкурентоспособности. 

Для него характерны более высокие издержки посреднических финансовых 

операций, ограниченные возможности диверсификации рисков, ограниченная 

ликвидность рынка капитала, затрудненный доступ к самым передовым, науко-

емким формам финансовых услуг. В связи с этим в условиях ограниченности 

внутренних финансовых ресурсов для Республики Беларусь, как и для боль-

шинства стран с транзитивной экономикой, одной из стратегий активного дол-

госрочного развития внутреннего рынка финансовых услуг является его либе-

рализация и интеграция в мировой финансовый рынок, реализация которой в 

значительной степени зависит от эффективности национального регулирования 

рынка финансовых услуг. 

В современной экономической литературе отсутствуют системные иссле-

дования рынка финансовых услуг, его зависимости от процессов глобализации. 

Несмотря на рост значимости данной сферы экономики, интерес к ней ученых 

начал проявляться только в конце 80-х — начале 90-х гг. XX в. Первые работы 

посвящались изучению преимущественно теоретических аспектов оценки по-

следствий либерализации в секторе услуг в целом, не акцентируя внимания на 

финансовых услугах (Дж. Маркузен, К. Хоекман, Б. Примо-Брага, А. Хиллман, 

П. Мозер, Д. Родрик, Дж. Бхагвати, Дж. Стиглиц, С. Фишер, Л. Саммерс). При 

этом не делалась попытка комплексного исследования торговой политики в об-
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ласти финансовых услуг. Теоретические подходы к формированию рынка фи-

нансовых услуг содержатся в работах Д. Блэкуэлла, Д. Кидуэлла, К. Маркса, 

Р. Петерсона, П.С. Роуза, Дж. Синки мл. и др. Отдельные аспекты влияния на 

финансовые услуги тенденций развития мировой экономики, либерализации 

режима доступа на внутренний рынок отражены в работах зарубежных ученых 

К. Клаессенса, М. Коно, А. Матту, П. Сауве, В. Танци, Л. Шукнехта; проблемы 

интеграции национальных рынков финансовых услуг — в работах российских 

ученых И. Балабанова, М. Беляковой, С. Красавиной, О. Лаврушина, М. Матов-

никовой, В. Мехряхова, А. Мовсесяна, А. Молчанова, В. Мурычева, Т. Никити-

ной, В. Попковой, О. Семенюты, А. Сырцовой и др.; существенный вклад в 

изучение сферы услуг, финансового рынка внесли отечественные ученые 

И.М. Абрамов, Г.И. Кравцова, А.П. Морова, В.В. Почекина, Г.Г. Санько, 

В.И. Тарасов, И.И. Татур, Г.В. Турбан, В.Н. Шимов, Г.А. Шмарловская, 

Ю.М. Ясинский и др. 

Вместе с тем динамичное развитие мирового рынка финансовых услуг, 

финансовая глобализация, полномасштабный кризис глобальной финансовой 

системы обусловливают необходимость исследования современных тенденций 

функционирования мирового рынка финансовых услуг, факторов его развития, 

методов его регулирования.  

Актуальность проблемы и недостаточная ее разработанность в экономиче-

ской литературе определили выбор темы и основные направления ее исследо-

вания. 

 

 

ОБЩАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА РАБОТЫ 

 

Связь работы с крупными научными программами (проектами) и те-

мами. Положения диссертации нашли отражение в теме НИР «Разработать 

концептуальные основы развития экспорта конкурентоспособных услуг Рес-

публики Беларусь» (№ ГР 20062083), выполняемой в УО «Белорусский госу-

дарственный экономический университет» по государственной программе в 

2006—2010 гг. 

Цели и задачи исследования. Цель данного диссертационного исследова-

ния заключается в выявлении теоретических основ функционирования мирово-

го рынка финансовых услуг и разработке практических рекомендаций по со-

вершенствованию регулирования национального рынка финансовых услуг Рес-

публики Беларусь и его интеграции в мировой финансовый рынок.  

Цель работы обусловила постановку и решение следующих задач: 

 определить теоретические основы развития мирового рынка финансо-

вых услуг, в том числе уточнить категориальный аппарат (финансовые услуги, 
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рынок финансовых услуг и др., соответствующих современным теоретическим 

представлениям и международной практике), классификации финансовых 

услуг; выявить специфику институциональной структуры мирового рынка фи-

нансовых услуг, тенденции его развития и факторы роста за период с 1965 по 

2008 гг. на основе компаративного анализа по 192 странам мира, особенности 

функционирования национальных рынков, включая Республику Беларусь; 

 выявить модификацию институциональной структуры национального 

регулирования в ходе ее эволюции, современные методы государственного ре-

гулирования и структурировать их; оценить роль, определить выгоды и из-

держки либерализации национального рынка финансовых услуг как предпо-

сылки вхождения в мировой рынок; уточнить методы государственного регу-

лирования, направленные на достижение внутренней и внешней финансовой 

либерализации; 

 раскрыть особенности функционирования рынка финансовых услуг в 

Республике Беларусь и его регулирования, оценить интенсивность использова-

ния различных инструментов регулирования; обосновать стратегию интеграции 

Республики Беларусь в мировой рынок финансовых услуг, включая идентифи-

кацию факторов, влияющих на спрос и предложение финансовых услуг Рес-

публики Беларусь;  

 разработать практические рекомендации по развитию и интеграции 

Республики Беларусь в мировой рынок финансовых услуг. 

Объектом исследования выступает мировой рынок финансовых услуг. 

Предметом исследования являются тенденции функционирования и методы ре-

гулирования мирового рынка финансовых услуг. Выбор объекта и предмета 

обусловлен актуальностью проблемы вхождения Беларуси в мировой рынок 

финансовых услуг. 

Положения, выносимые на защиту. 

1. Теоретические основы развития мирового рынка финансовых услуг, 

включающие: уточнение категориального аппарата; систематизацию классифи-

кации финансовых услуг на основе предложенного критерия — содержатель-

ной стороны финансовых услуг; определение факторов роста международной 

торговли финансовыми услугами (развитие информационных технологий, гло-

бализация и либерализация рынка финансовых услуг, развитие деятельности 

ТНК и др.); выявление тенденций развития мирового рынка финансовых услуг 

(высокая доля финансовых услуг, предоставляемых через оффшорные финан-

совые центры; расширение использования аутсорсинга; рост объемов и дивер-

сификация финансовых услуг; рост количества иностранных инвесторов в фор-

ме финансово-кредитных институтов, трансграничных слияний и поглощений; 

увеличение доли финансовых услуг, предоставляемых крупнейшими трансна-

циональными банками в стране базирования, и др.), а также национального ре-
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гулирования (модификация институциональной структуры регулирования, кон-

солидация и либерализация национальных рынков, переход от жестко регули-

руемых к открытым рынкам финансовых услуг, основанным на пруденциаль-

ном регулировании; снижение прямого вмешательства государства и др.), что 

позволило показать специфику институциональной структуры национальных и 

мирового рынков финансовых услуг; обосновать способы интернационализа-

ции финансовых услуг, в отличие от универсальных, определенных ВТО и 

ЮНКТАД; структурировать и дифференцировать методы государственного ре-

гулирования, влияющие на доступ к внутреннему рынку финансовых услуг и 

условия функционирования иностранных поставщиков финансовых услуг. 

2. Методы государственного регулирования, направленные на достижение 

внутренней (дерегулирование процентных ставок; снижение доли участия гос-

ударства в капитале финансово-кредитных институтов, входных барьеров в от-

расль; сокращение или снятие ограничений на инвестиции, осуществляемые 

поставщиками финансовых услуг; расширение источников и инструментов по-

лучения доступа поставщиками к финансовым ресурсам) и внешней финансо-

вой либерализации (отмена дискриминационных мер в отношении иностран-

ных поставщиков финансовых услуг, снижение барьеров в трансграничной тор-

говле финансовыми услугами) национальных рынков финансовых услуг, что 

позволило показать доминирование национального регулирования; доказать, 

что либерализация национального рынка является ведущей предпосылкой 

вхождения в мировой рынок финансовых услуг; установить взаимозависимость 

либерализации рынка и макроэкономической динамики; выявить условия про-

ведения успешной либерализации рынка финансовых услуг (стабильность рын-

ка капитала; развитие эффективных финансовых институтов; реформирование 

инфраструктуры финансовой системы; одновременная либерализация опера-

ций, связанных с движением капитала и внутренних финансовых реформ); пря-

мые (увеличение внутренних сбережений; снижение стоимости привлечения 

капитала в результате повышения эффективности его использования и сниже-

ния рисков, связанных с размещением; трансферт технологий; развитие финан-

сового сектора) и косвенные последствия либерализации (содействие специали-

зации; стимулирование проведения правительством более эффективной макро-

экономической политики; увеличение финансовых потоков).  

3. Стратегия интеграции Республики Беларусь в мировой рынок финансо-

вых услуг, основанная на выявлении особенностей функционирования нацио-

нального рынка финансовых услуг (низкие доля добавленной стоимости рынка 

финансовых услуг в ВВП страны и уровень занятости в данном секторе; нераз-

витость экспорта финансовых услуг; доминирование банковских услуг и др.) и 

его государственного регулирования (недостаточное развитие рыночной конку-

ренции и конкурентной среды на внутреннем рынке финансовых услуг, обеспе-
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чение конкурентных преимуществ государственных банков и др.) и включаю-

щая определение факторов, стимулирующих (открытость экономики, глобали-

зация мирового рынка финансовых услуг и др.) и сдерживающих (высокие уро-

вень монополизации рынка, входных барьеров на внутренний рынок финансо-

вых услуг, налоговой нагрузки на финансовые учреждения, недостаточное 

развитие инфраструктуры и др.) экспорт и импорт финансовых услуг; наибо-

лее перспективных методов государственного регулирования, стимулирую-

щих (отмена дискриминационных мер в отношении иностранных поставщиков 

финансовых услуг, снижение барьеров при осуществлении трансграничной 

торговли финансовыми услугами и др.) и сдерживающих международную тор-

говлю финансовыми услугами (общая квота на иностранное участие в нацио-

нальной банковской системе; ограничение уровня иностранного участия в каж-

дом отдельном банке; запрет на проведение трансграничных финансовых опе-

раций). 

4. Практические рекомендации по совершенствованию государственного 

регулирования рынка финансовых услуг в Республике Беларусь, в том числе: 

либерализация рынка финансовых услуг посредством отмены национализации 

внутреннего финансового сектора или поставщика, занимающего монопольное 

положение и являющегося эксклюзивным поставщиком отдельных услуг; огра-

ничения приобретения нерезидентами доли в капитале поставщика услуг, реа-

лизующееся установлением максимальной доли капитала национального фи-

нансового института, который может быть приобретен иностранным поставщи-

ком услуг; ограничения возможности резидентов по приобретению финансовых 

услуг на зарубежных рынках и др.); развитие инфраструктуры рынка финансо-

вых услуг (информационного, методического, научного, кадрового, технологи-

ческого, институционального обеспечения); расширение возможностей доступа 

на рынок посредством стратегических альянсов, создания совместных предпри-

ятий, содействия развитию холдинговых компаний; повышение прозрачности 

механизмов слияния и поглощения; снижение налоговой нагрузки на финансо-

во-кредитные институты; развитие наукоемких финансовых услуг (интернет-

банкинга, интернет-трейдинга); разработка процедуры регистрации интернет-

представительств иностранных компаний в Республике Беларусь, обладающих 

правом юридического лица, и механизма, который позволит использовать воз-

можности Интернета для предоставления финансовых услуг, и др.). 

Личный вклад соискателя. Диссертация является научным трудом, вы-

полненным автором самостоятельно на основе изучения оригинальных теоре-

тических и фактологических материалов в соответствии с поставленными це-

лью и задачами. Все положения, содержащиеся в диссертации и выносимые на 

защиту, разработаны соискателем лично. 
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Апробация результатов диссертации. Основные результаты работы были 

доложены на международных научно-практических конференциях: «Конкурен-

тоспособность региона: состояние, проблемы, перспективы» (Гродно, 2005), 

«Актуальные проблемы социально-экономического развития Республики Бела-

русь» (Гродно, 2006), «Теория и практика менеджмента и маркетинга» (Минск, 

2006, 2007), «Молодежь в науке — 2006» (Минск, 2006), «Проблемы развития 

транзитивной экономики: инновационный подход, устойчивость, глобализа-

ция» (Минск, 2007), «Актуальные проблемы развития финансово-кредитного 

механизма в инновационной экономике» (Минск, 2007), «Экономический рост 

Республики Беларусь: глобализация, инновационность, устойчивость» (Минск, 

2008), «Национальная экономика Республики Беларусь: проблемы и перспекти-

вы развития» (Минск, 2008). 

Опубликованность результатов диссертации. По теме диссертации 

опубликованы 22 научные работы, в том числе 8 статей в научных рецензируе-

мых журналах, 2 — в сборниках научных трудов, 9 — в материалах конферен-

ций, 3 — в тезисах докладов конференций; из них 8 публикаций, соответству-

ющих п. 18 Положения о присуждении ученых степеней и присвоении ученых 

званий в Республике Беларусь, общим объемом 6,39 авторского листа. 

Структура и объем диссертации. Диссертации состоит из введения, об-

щей характеристики работы, трех глав, заключения, библиографического спис-

ка, включающего 173 наименования, и приложений. Работа изложена на 

164 страницах. Объем, занимаемый 25 таблицами, 27 рисунками и 11 приложе-

ниями, составляет 66 страниц. 

 

 

ОСНОВНОЕ СОДЕРЖАНИЕ 

 

В диссертации на основе исследования рынка финансовых услуг в един-

стве методологического и практического аспектов получила развитие методо-

логия анализа и оценки состояния, динамики и перспектив развития мирового 

рынка финансовых услуг. 

В первой главе «Теоретические основы развития мирового рынка фи-

нансовых услуг» раскрыты теоретические основы функционирования мирово-

го рынка финансовых услуг, обусловливающие выяснение сущности финансо-

вых услуг, их функциональной роли в рыночной экономике, классификацию, 

выявление черт, структуры рынка финансовых услуг, факторов его динамично-

го развития. 

На основе анализа международных классификационных систем, прове-

денного по критерию содержательности финансовых услуг, произведена их 
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систематизация. Обосновано, что большинство международных классифика-

торов операций, видов деятельности и продуктов, имеющих отношение к 

услугам, несмотря на множественные различия и расхождения, совпадают в 

одном — страховые услуги и услуги пенсионных фондов не включаются в 

финансовые услуги и выделяются отдельно. Это противоречит толкованию 

финансовых услуг российскими и белорусскими авторами. В связи с этим 

уточнено содержание финансовых услуг и институциональной структуры 

рынка финансовых услуг. 

Исследование институциональной структуры мирового и национальных 

рынков финансовых услуг различных стран мира позволило утверждать о со-

хранении закономерности доминирования в ней банков (на мировом рынке — 

66,6 %; на национальных рынках — 68 % (в Гонконге), 99,9 % (в Швейцарии). 

При этом институциональная структура небанковских финансово-кредитных 

институтов и, прежде всего, в развитых странах характеризуется небывалым 

разнообразием и отсутствием тенденций к конвергенции с течением времени, 

несмотря на процесс глобализации, что объясняется национальными особенно-

стями развития и регулирования рынка финансовых услуг, спецификой инсти-

тутов государственного регулирования и надзора.  

Автором проведено исследование динамики развития мирового рынка фи-

нансовых услуг в целом за период с 1965 г. по 2008 г., осуществлен компара-

тивный анализ его развития и международной торговли финансовыми услугами 

в странах с рыночной экономикой (развитых и развивающихся) и государствах 

с транзитивной экономикой (всего исследованы 192 страны мира).  

Доказано, что тенденции развития рынков финансовых услуг подобны во 

многих странах (несмотря на имеющиеся между странами различия в таких 

факторах, как состояние финансовой системы, уровень развития телекоммуни-

каций, качество механизмов регулирования), что сложились определенные 

схожие направления развития и формирования сектора финансовых услуг, а 

именно: модификация институциональной структуры, консолидация и либера-

лизация национальных рынков, переход от жестко регулируемых к открытым 

рынкам финансовых услуг, основанным на пруденциальном регулировании; 

снижение прямого вмешательства государства; стимулирование иностранных 

поставщиков финансовых услуг на внутренний рынок. 

Выявлено, что развитие мирового рынка финансовых услуг характеризует-

ся ростом международных финансовых потоков, объемов трансграничной тор-

говли финансовыми услугами, что отражает: увеличение взаимных расчетов и 

обязательств участников международной торговли; увеличение трансгранич-

ных автономных потоков капитала, не связанных с осуществлением экспортно-

импортных операций; стиранием традиционных различий между финансово-
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кредитными институтами; ростом торговли услугами, заменяющими различные 

виды финансирования основного или оборотного капитала (лизинг, факторинг, 

форфейтинг); увеличением числа нефинансовых фирм, предоставляющих фи-

нансовые услуги; резким обострением конкуренции между поставщиками фи-

нансовых услуг; быстрым ростом использования кредитных карточек нефинан-

совых организаций (благотворительных обществ, профсоюзов); значительным 

увеличением использования телефонных, электронных средств связи финансо-

выми компаниями; появлением и развитием новых наукоемких финансовых 

продуктов. Доказано, что в страны с более развитыми рынками финансовых 

услуг и финансовыми институтами поступает, как правило, больший объем 

иностранного капитала; чем шире присутствие иностранных банков в стране, 

тем лучше качество финансовых услуг и тем выше эффективность финансового 

посредничества; ПИИ в сектор финансовых услуг, поступающие из стран с вы-

соким уровнем регулирования и надзора, как правило, способствуют институ-

циональному развитию и модификации регулирования в странах с формирую-

щимся рынком. 

Во второй главе «Национальное и международное регулирование ми-

рового рынка финансовых услуг» раскрыты современные методы государ-

ственного регулирования, их развития и структуризации, выявлены особенно-

сти регулирования в развитых, развивающихся странах и странах с трансфор-

мационной экономикой, а также региональный и международный аспекты ре-

гулирования.  

Регулирование рынка финансовых услуг осуществляется на различных 

уровнях: национальном, что находит отражение в макроэкономической и 

внешнеторговой политике государства, региональном — в торговой политике 

интеграционных образований стран, международном — в целях и стратегиях 

международных экономических организаций. 

Доказано, что устойчивое развитие мирового, национальных рынков фи-

нансовых услуг основано на иерархии и комплиментарности рынков и соответ-

ствующих институциональных структур, создании надлежащей институцио-

нальной инфраструктуры регулирования национальной экономики, предпола-

гающей наличие эффективных институтов и инструментов. Институциональ-

ные реформы критически важны, поскольку позволяют создать среду, в кото-

рой рынок финансовых услуг может развиваться, не оказывая негативного воз-

действия на финансовую стабильность. 

Показано, что в мировой практике используются следующие режимы ре-

гулирования рынка финансовых услуг: нерегулируемые рынки, где не применя-

ется специальное регулирование и участники рынка подчиняются неспециали-

зированным законам государства; добровольные кодексы поведения, вырабо-
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танные самой отраслью финансовых услуг; саморегулирование, организованное 

и управляемое участниками конкретного рынка без вмешательства государства; 

предписанное регулирование, при котором государственный орган устанавли-

вает правила и контролирует их выполнение. 

В современной экономике ярко выражена тенденция либерализации рынка 

финансовых услуг, обусловленная глобализацией рынков, новыми информаци-

онными технологиями, развитием сектора услуг и предусматривающая сниже-

ние барьеров правового регулирования доступа на рынок и упразднение дис-

криминационных правил в отношении иностранных поставщиков финансовых 

услуг. Осуществлена периодизация процесса либерализации национальных 

рынков финансовых услуг в развитых государствах, странах Латинской Амери-

ки, Африки, Восточной и Южной Азии. 

В третьей главе «Функционирование рынка финансовых услуг в Рес-

публике Беларусь и совершенствование его регулирования» проанализиро-

ваны и обоснованы качественные изменения, происходящие на рынке финансо-

вых услуг Республики Беларусь; раскрыты особенности его государственного 

регулирования, стратегия интеграции Республики Беларусь в мировой рынок 

финансовых услуг, разработаны практические рекомендации по совершенство-

ванию регулирования и функционирования рынка финансовых услуг в Респуб-

лике Беларусь. 

Выявлены особенности государственного регулирования рынка финансо-

вых услуг Республики Беларусь, что позволило с учетом специфики нацио-

нальной экономики, условий развития национального рынка финансовых услуг, 

особенностей трансформационного периода, а также с целью минимизации 

негативных последствий глобального финансового кризиса для экономического 

развития страны, благосостояния граждан, восстановления доверия и обеспече-

ния стабильности в секторе финансовых услуг, необходимого для устойчивого 

экономического развития государства, сформулировать практические рекомен-

дации по совершенствованию регулирования и функционирования рынка фи-

нансовых услуг в стране. 

Доказано, что уровень развития рынка финансовых услуг Беларуси являет-

ся недостаточным для обеспечения устойчивого и динамичного развития наци-

ональной экономики. Он характеризуется низкой конкурентоспособностью, вы-

сокими издержками посреднических финансовых операций, ограниченными 

возможностями диверсификации рисков, ограниченной ликвидностью рынка 

капитала, затрудненным доступом к наукоемким финансовым услугам. Отме-

чено, что важную роль в развитии финансовых услуг играет развитие института 

частной собственности, приватизация, которые способны усилить конкурен-

цию, улучшить обслуживание, снизить стоимость финансовых услуг, повысить 

их качество и содействовать интернационализации сферы финансовых услуг. 
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Обоснована необходимость развития международной торговли финансовыми 

услугами и, прежде всего, экспорта финансовых услуг; создания благоприят-

ных условий для функционирования национальных институтов-экспортеров 

финансовых услуг и иностранных инвесторов в этой сфере; стимулирования 

внедрения технологических инноваций для повышения качества финансовых 

услуг, снижения издержек их производства; реализации мероприятий по при-

ближению к мировым стандартам в области регулирования торговли финансо-

выми услугами, в том числе разработки условий по присоединению Республики 

Беларусь к Всемирной торговой организации. 

 

ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

 

Основные научные результаты диссертации. 

1. Разработаны теоретические основы развития мирового рынка финансо-

вых услуг, в том числе: уточнена сущность ряда категорий рынка финансовых 

услуг; обоснована функциональная роль финансовых услуг в рыночной эконо-

мике; систематизированы классификации финансовых услуг; определены с 

учетом специфических особенностей финансовых услуг новые способы интер-

национализации финансовых услуг в мировой экономике (дистанционно свя-

занный с использованием информационно-коммуникационных технологий; ма-

териальный с использованием почтовой инфраструктуры; внутрифирменный, 

связанный и не связанный с основной деятельностью; трансграничное переме-

щение физических лиц и др.); раскрыты отличительные черты и структура рын-

ка финансовых услуг, выявлены факторы развития и функционирования данно-

го рынка. 

Выявлены и обоснованы современные тенденции развития мирового рын-

ка финансовых услуг, отражающие аспекты функционирования ведущих его 

субъектов, модификацию среды, рыночных и государственных методов регули-

рования, углубления процессов финансовой глобализации и формирования но-

вого глобального рынка как единого рыночного пространства (увеличение доли 

финансовых услуг в мировом товарообороте услуг; сохранение высокой доли 

финансовых услуг, предоставляемых через оффшорные финансовые центры; 

рост занятого населения в секторе финансовых услуг; расширение использова-

ния аутсорсинга на мировом рынке финансовых услуг; ускорение динамики 

производительности труда в сфере финансовых услуг; увеличение доли добав-

ленной стоимости рынка финансовых услуг в ВВП; рост объемов финансовых 

услуг, их диверсификация; изменение производственной структуры мирового 

рынка финансовых услуг, универсализация банковской деятельности; рост ка-

питаловложений в сферу финансовых услуг, увеличение притока ПИИ; рост 

количества иностранных инвесторов в форме финансово-кредитных институ-
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тов; рост трансграничных слияний и поглощений на рынке финансовых услуг; 

преобладание в структуре финансовых услуг крупнейших ТНБ, доли финансо-

вых услуг, предоставляемых в стране базирования), факторов роста междуна-

родной торговли финансовыми услугами (качественного и количественного 

изменения мирового рынка финансовых услуг) [4, 6, 7, 15, 18]. 

2. На основе анализа международной практики регулирования в 192 госу-

дарствах доказано, что политика в сфере регулирования рынка финансовых 

услуг в основном по-прежнему проводится именно на национальном уровне. 

Финансовая глобализация, создание глобальных рынков капитала затрудняет 

для стран диагностику и разработку рекомендаций в отношении мер макроэко-

номической политики, обостряет проблему вследствие кризиса глобальной фи-

нансовой системы. Установлено, что отсутствует четкая организационная 

структура международного регулирования сектора финансовых услуг. Ни одна 

из международных организаций не имеет мандата на регулирование рынка фи-

нансовых услуг, которое является традиционно прерогативой национальных 

органов власти ввиду сохранения суверенитета государства.  

Международное регулирование рынка финансовых услуг носит опосредо-

ванный характер и не соответствует потребностям современного многополяр-

ного мира. Полномасштабный кризис глобальной финансовой системы доказал 

отсутствие: механизмов международного регулирования, прогнозирования, 

раннего предупреждения кризисов в глобальной экономике; эффективных ин-

струментов по предотвращению и минимизации последствий кризисных явле-

ний; механизмов влияния на стратегии, осуществляемые участниками рынка 

финансовых услуг; четкой координации между организациями, отвечающими 

за различные сегменты рынка финансовых услуг на международном и нацио-

нальном уровнях регулирования; коллективных механизмов мониторинга эф-

фективности деятельности международных институтов регулирования. 

Рост сферы финансовых услуг в течение последних десятилетий сопро-

вождался значительной модификацией институциональной структуры регули-

рования, что обусловлено возрастающей потребностью в координировании 

усилий надзорных органов, работающих в различных сегментах и на разных 

уровнях рынка финансовых услуг, усложнением операций, осуществляемых 

финансовыми посредниками, расширением трансграничной деятельности бан-

ков, ростом тенденций к созданию финансовых конгломератов.  

Установлено, что в мировой практике используются различные модели 

национального регулирования: сосредоточение надзорных полномочий в цен-

тральном банке (традиционная модель); существование специального единого 

государственного надзорного органа (Управление финансовых 

услуг/Управление по надзору за сектором финансовых услуг); сочетание эле-
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ментов первой и второй модели. Для механизма государственного регулирова-

ния рынка финансовых услуг характерна устойчивая модификация инструмен-

тов и методов регулирования финансовых услуг. Это позволило, во-первых, 

выделить и охарактеризовать три этапа эволюции механизма государственного 

регулирования рынка финансовых услуг, охватывающих 40 лет процесса 

трансформации рынка: 1-й этап (70-е — нач. 80-х гг. XX в.) характеризуется 

дерегулированием национальных рынков, 2-й этап (80-е — 90-е гг.) — регули-

рование, основанное на рыночных механизмах, 3-й этап (к. 90-х гг. — до насто-

ящего времени) — изменение объекта регулирования, в качестве которого вы-

ступает глобальный рынок; во-вторых, три направления механизма государ-

ственного регулирования рынка финансовых услуг: пруденциальное регулиро-

вание, обеспечивающее безопасное и надежное функционирование поставщи-

ков финансовых услуг; регулирование конкуренции, гарантирующее поставщи-

кам финансовых услуг надлежащее функционирование рынка; защита потреби-

телей.  

Определены прямые (увеличение внутренних сбережений; снижение стои-

мости привлечения капитала; трансферт технологий и навыков управления; 

развитие финансового сектора: расширение возможностей доступа на междуна-

родные финансовые рынки; совершенствование инструментов регулирования и 

надзора банковского сектора; появление на рынке новых финансовых инстру-

ментов, развитие технологий внутреннего финансового рынка) и косвенные по-

следствия либерализации рынка финансовых услуг (содействие специализации; 

стимулирование проведения правительством более эффективной макроэконо-

мической политики; увеличение финансовых потоков); оценены выгоды (поло-

жительное влияние на макроэкономическую динамику (уровень сбережений, 

инвестиций, темпы экономического роста); повышение эффективности секто-

рального и международного размещения финансовых ресурсов, международно-

го распределения капитала; расширение возможностей управления рисками; 

интенсификация развития финансового сектора и его глубины, институцио-

нальное развитие, улучшение управления, макроэкономическая дисциплина; 

повышение эффективности проведения макроэкономической политики; стаби-

лизационный эффект для финансового рынка, снижение волатильности цен ак-

тивов в долгосрочной перспективе; снижение уязвимости к внешним шокам по 

мере развития финансового сектора и изменения его институциональной струк-

туры; повышение эффективности, качества и доступности финансовых услуг) и 

издержки либерализации рынка финансовых услуг (повышение уязвимости фи-

нансового сектора к внутренним и внешним шокам в случае его неразвитости; 

увеличение потоков капитала и усиление их волатильности, что увеличивает 

процикличность экономики; аккумулирование внешнего долга, что повышает 

уязвимость экономики в результате колебаний валютного курса национальной 
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валюты; повышение подверженности экономики риску цепной реакции и 

трансграничной трансмиссии шоков в результате усиления межстрановых фи-

нансовых взаимосвязей; вытеснение с рынков мелких инвесторов, манипулиро-

вание ценами активов, прежде всего, для стран с неразвитым финансовым рын-

ком и др.), что позволило оценить роль либерализации национального рынка 

финансовых услуг; определить условия ее успешного проведения (стабиль-

ность рынка капитала, формирование эффективных финансовых институтов, 

реформирование инфраструктуры финансовой системы; одновременная либе-

рализация операций, связанных с движением капитала и внутренних финансо-

вых реформ); уточнить методы государственного регулирования, направленные 

на достижение внутренней (снятие ограничений по процентным ставкам, уста-

навливаемых финансовыми агентами (дерегулирование процентных ставок); 

понижение доли участия государства в капитале финансово-кредитных инсти-

тутов; снижение входных барьеров в отрасль; сокращение или снятие ограни-

чений на инвестиции, осуществляемые поставщиками финансовых услуг; рас-

ширение источников и инструментов, посредством которых поставщики могут 

получить доступ к финансовым ресурсам) и внешней финансовой либерализа-

ции (отмена дискриминационных мер в отношении иностранных поставщиков 

финансовых услуг, снижение барьеров при осуществлении трансграничной 

торговли финансовыми услугами) [1, 2, 3, 8, 19]. 

3. Выявлены на основе анализа функционирования национального рынка 

финансовых услуг Республики Беларусь тенденции его развития, среди кото-

рых: неразвитость экспорта финансовых услуг Республики Беларусь, сохране-

ние небольшой его величины; снижение и сохранение низкой доли добавлен-

ной стоимости рынка финансовых услуг в ВВП; сохранение низкого уровня за-

нятости в секторе финансовых услуг в Республике Беларусь; сокращение при-

тока ПИИ в сектор финансовых услуг Республики Беларусь; предоставление 

основной части финансовых услуг государственными организациями; домини-

рование банковских услуг на национальном рынке финансовых услуг; увеличе-

ние доли банковских услуг в структуре объема платных услуг населению и др., 

что позволило доказать, что особенности развития рынка финансовых услуг 

Республики Беларусь противоречат мировым тенденциям и свидетельствуют о 

его низкой конкурентоспособности, зарегулированности, а уровень его разви-

тия является недостаточным для обеспечения динамичного развития нацио-

нальной экономики и эффективной интеграции в мировой финансовый рынок. 

Определены особенности государственного регулирования рынка финан-

совых услуг в Республике Беларусь (жесткое государственное регулирование; 

активное использование скрытых методов государственного регулирования, 

которые в большей степени оказывают влияние на развитие рынка финансовых 

услуг, нежели используемые законодательно установленные ограничения; 
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ограничение развития рыночной конкуренции и конкурентной среды на внут-

реннем рынке финансовых услуг, доступа на внутренний рынок иностранных 

поставщиков; обеспечение конкурентных преимуществ государственных бан-

ков и др.). Систематизированы инструменты и методы государственного регу-

лирования, что позволило: оценить интенсивность использования различных 

инструментов регулирования, уровень входных барьеров на внутренний рынок 

финансовых услуг и степень его защиты; выявить ограничения, препятствую-

щие конкуренции и дальнейшему развитию сектора финансовых услуг; проана-

лизировать существующую законодательную базу, регулирующую доступ на 

рынок финансовых услуг, разработать предложения по ее совершенствованию.  

Обоснована стратегия интеграции Республики Беларусь в мировой рынок 

финансовых услуг, определены факторы, стимулирующие (открытость нацио-

нальной экономики, глобализация мирового рынка финансовых услуг и др.) и 

сдерживающие (низкие темпы структурных преобразований в экономике; недо-

статочное развитие инфраструктуры рынка финансовых услуг (информацион-

ного, методического, научного, кадрового, технологического обеспечения); 

неразвитость институциональной структуры национального рынка финансовых 

услуг; низкая его капитализация; недостаточность ресурсной базы банков в це-

лом; слабая аккумуляторная способность белорусской кредитной системы; 

неразвитость безналичной системы расчетов в стране; избыточный уровень 

государственного регулирования; высокие входные барьеры на внутренний ры-

нок финансовых услуг, высокий уровень его монополизации; низкий уровень 

конкурентоспособности национальных финансовых услуг и их поставщиков; 

ограниченный ассортимент предоставляемых ими финансовых услуг; низкий 

платежеспособный спрос на финансовые услуги; отсутствие в Республике Бе-

ларусь культуры потребления финансовых услуг; высокие налоговая нагрузка 

на финансовые учреждения и уровень спрэда; невысокая гибкость и несвоевре-

менное изменение национального законодательства; несовершенство законода-

тельной базы: отсутствие достаточной нормативно-правовой базы, обеспечения 

безопасности участников рынка финансовых услуг, отставание законодатель-

ной базы от развития новых информационных технологий предоставления фи-

нансовых услуг и др.), инструменты и наиболее перспективные методы госу-

дарственного регулирования, стимулирующие международную торговлю фи-

нансовыми услугами (отмена дискриминационных мер в отношении иностран-

ных поставщиков финансовых услуг, снижение барьеров при осуществлении 

трансграничной торговли финансовыми услугами и др.) и сдерживающие мето-

ды (общая квота на иностранное участие в национальной банковской системе; 

ограничение уровня иностранного участия в каждом отдельном банке; запрет 

на проведение трансграничных финансовых операций); определены основные 

направления стратегии интеграции Республики Беларусь в мировой рынок фи-
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нансовых услуг: содействие повышению эффективности его функционирования 

и росту; формирование конкурентной среды, поддержка конкуренции на внут-

реннем рынке; расширение прав и защита потребителей финансовых услуг; со-

вершенствование государственного регулирования рынка финансовых услуг; 

содействие интеграции Республики Беларусь в мировой рынок финансовых 

услуг [13, 14, 16, 19—21]. 

4. Разработаны практические рекомендации по совершенствованию регу-

лирования и развития рынка финансовых услуг в Республике Беларусь (либера-

лизация рынка финансовых услуг, включающая отмену: национализации внут-

реннего финансового сектора или поставщика, занимающего монопольное по-

ложение и являющегося эксклюзивным поставщиком отдельных услуг; ограни-

чения приобретения нерезидентами доли в капитале поставщика услуг, реали-

зующееся установлением максимальной доли капитала национального финан-

сового института, который может быть приобретен иностранным поставщиком 

услуг; ограничения возможности резидентов по приобретению финансовых 

услуг на зарубежных рынках и др.); развитие инфраструктуры рынка финансо-

вых услуг, в том числе институциональной; расширение возможностей доступа 

на рынок, посредством стратегических альянсов, создания совместных пред-

приятий, содействия развитию холдинговых компаний для обеспечения боль-

шей структурной гибкости финансового сектора; содействие процессам слия-

ния и поглощения, повышение прозрачности механизмов их осуществления; 

снижение налоговой нагрузки на финансово-кредитные институты: снижение 

налогообложения доходов, полученных от операций с акциями и облигациями; 

расширение перечня затрат, включаемых в себестоимость банковских продук-

тов и услуг; отмена «непрофильных» налогов (сбор в фонд поддержки сель-

хозпроизводителей, транспортный сбор, сбор на развитие инфраструктуры го-

рода), введение эффективных ограничений на использование инструментов, не 

обеспеченных реальными активами; осуществление реформы рейтинговых 

агентств и аудиторских компаний на основе новых международных конвенций, 

включая запрет на совмещение рейтингования и консалтинга и оплату компа-

ниями услуг рейтингования; использование аутсорсинга; развитие наукоемких 

финансовых услуг (интернет-банкинга, интернет-трейдинга), формирование и 

развитие инфраструктуры электронной торговли финансовыми услугами в 

национальном масштабе и обеспечение эффективного взаимодействия всех 

элементов данной инфраструктуры (системы сбора, обработки и хранения ин-

формации, технических решений, программного обеспечения и т.д.), разработка 

процедуры регистрации интернет-представительств иностранных компаний в 

Республике Беларусь, обладающих правом юридического лица, и механизма, 



 

  

16 

который позволит использовать возможности Интернета для предоставления 

финансовых услуг, и др.) [17]. 

Рекомендации по практическому использованию результатов. 

Выводы и рекомендации, содержащиеся в диссертации, имеют практиче-

скую значимость для деятельности государственных органов, осуществляющих 

регулирование национального рынка финансовых услуг, восполняют недоста-

точность имеющихся в белорусской экономической науке разработок по вопро-

сам развития, функционирования и регулирования мирового рынка финансовых 

услуг и могут послужить теоретической основой для дальнейшего научного 

обоснования исследуемой проблематики. 

Результаты исследования отражены в теме НИР «Разработать концепту-

альные основы развития экспорта конкурентоспособных услуг Республики Бе-

ларусь» (№ ГР 20062083), выполняемой в УО «Белорусский государственный 

экономический университет» по государственной программе в 2006—2010 гг., 

используются в учебном процессе данного вуза, что подтверждено актами и 

справками о внедрении. 
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РЭЗЮМЭ 

 

Карачанцаў  Канстанцiн  Iгаравiч 

 

Сусветны рынак фiнансавых паслуг:  

тэндэнцыi функцыянавання i метады рэгулявання 

 

Ключавыя словы: фiнансавыя паслугi, рынак фiнансавых паслуг, iнстру-

менты i метады рэгулявання. 

Мэта даследавання: выяўленне тэарэтычных асноў функцыянавання сус-

ветнага рынка фiнансавых паслуг i распрацоўка практычных рэкамендацый па 

ўдасканаленню рэгулявання нацыянальнага рынка фiнансавых паслуг Рэспуб-

лiкi Беларусь i яго iнтэграцыi ў cусветны рынак фiнансавых паслуг.  

Метады даследавання: у працэсе дыссертацыйнага даследавання выка-

рыстоўвалiся агульнанавуковыя метады (iндукцыi i дэдукцыi, абстракцыi, ана-

лiзу i сiнтэзу i г.д.); сiстэмны падыход, лагiчны, аналiтычны, параўнальны анна-

лiз, графiчны метад. 

Навуковая навiзна i значнасць атрыманых вынiкаў. Распрацаваны тэа-

рэтычныя асновы функцыянавання рынка фiнансавых паслуг, у тым лiку: уда-

кладнены катэгарыальны апарат, выяўлены i абгрунтаваны сусветныя тэндэн-

цыi развiцця рынка фiнансавых паслуг (павелiчэнне долi дабаўленай вартасцi 

рынка фiнансавых паслуг у ВУП; павелiчэнне прытока ПЗI; пераважная пры-

сутнасць у структуры фiнансавых паслуг буйнейшых ТНБ долi фiнансавых пас-

луг, якія аказваюцца ў краіне — месцы знаходжання, i iншыя), фактараў па-

велiчэння мiжнароднага гандлю фiнансавымi паслугамi, вызначаны тэндэнцыi 

нацыянальнага, рэгiянальнага i мiжнароднага рэгулявання; паказана мадыфiка-

цыя iнстытуцыянальнай структуры рэгулявання, метадаў дзяржаўнага рэгуля-

вання, выдзелены эвалюцыйныя этапы iх развiцця; выяўлены асаблiвасцi 

дзяржаўнага рэгулявання рынка фiнансавых паслуг у Рэспублiцы Беларусь, 

сiстэматызаваны iнструменты i метады дзяржаўнага рэгулявання, абгрунтавана 

стратэгiя iнтэграцыi Рэспублiкi Беларусь у сусветны рынак фiнансавых паслуг, 

выпрацаваны практычныя рэкамендацыi па развiццю i рэгуляванню рынка 

фiнансавых паслуг у Рэспублiцы Беларусь. 

Узровень выкарыстання: атрыманыя вынiкi маюць практычную вар-

тасць для дзейнасцi дзяржаўных органаў, якiя ажыццяўляюць рэгуляванне на-

цыянальнага рынка фiнансавых паслуг, узупэўнiваюць недастатковасць распра-

цовак, якiя маюць месца ў беларускай навуцы па пытаннях развiцця. 

Сфера выкарыстання: навуковыя вынiкi могуць саставiць тэарэтыка-ме-

тадалагiчны базiс наступных навуковых даследаванняў па гэтай праблеме, а 

таксама выкарыстоўвацца ў вучэбным працэсе. 
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РЕЗЮМЕ 

 

Караченцев  Константин  Игоревич 

 

Мировой рынок финансовых услуг: 

тенденции функционирования и методы регулирования 

 

Ключевые слова: финансовые услуги, рынок финансовых услуг, инстру-

менты и методы регулирования. 

Цель исследования: выявление теоретических основ функционирования 

мирового рынка финансовых услуг и разработка практических рекомендаций 

по совершенствованию регулирования национального рынка финансовых услуг 

Республики Беларусь и его интеграции в мировой финансовый рынок.  

Методы исследования: в процессе диссертационного исследования при-

менялись общенаучные методы (индукции и дедукции, абстракции, анализа и 

синтеза и др.); системный подход, логический, аналитический, сравнительный 

анализ, графический метод. 

Научная новизна и значимость полученных результатов. Разработаны 

теоретические основы рынка финансовых услуг, в том числе: уточнен категори-

альный аппарат, выявлены и обоснованы мировые тенденции развития рынка фи-

нансовых услуг (рост доли добавленной стоимости рынка финансовых услуг в 

ВВП; увеличение притока ПИИ; преобладание в структуре финансовых услуг 

крупнейших ТНБ доли финансовых услуг, предоставляемых в стране базирова-

ния, и др.), факторов роста международной торговли финансовыми услугами, 

определены тенденции национального, регионального и международного регули-

рования; показана модификация институциональной структуры регулирования, 

методов государственного регулирования, выделены эволюционные этапы их раз-

вития; выявлены особенности государственного регулирования рынка финансо-

вых услуг в Республике Беларусь, систематизированы инструменты и методы гос-

ударственного регулирования, обоснована стратегия интеграции Республики Бе-

ларусь в мировой рынок финансовых услуг, разработаны практические рекомен-

дации по развитию и регулированию рынка финансовых услуг в Республике Бела-

русь. 

Степень использования: полученные результаты имеют практическую 

значимость для деятельности государственных органов, осуществляющих регу-

лирование национального рынка финансовых услуг, восполняют недостаточ-

ность имеющихся в белорусской экономической науке разработок по вопросам 

развития. 
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Область применения: научные результаты могут составить теоретико-

методологический базис дальнейших научных исследований по данной про-

блематике, а также использоваться в учебном процессе. 
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SUMMARY 

 

Karachentsev  Konstantin  Igorevich 

 

World financial services market: 

development tendencies and regulation methods 

 

Key words: financial services, market of financial services, instruments and 

methods of regulation. 

Purpose of the research: work out theoretical basis of financial services world 

market functioning and practical recommendations on improvement of financial ser-

vice national regulation in Republic of Belarus and its integration into world financial 

services market.  

Research methods: there were used general scientific methods in the process of 

dissertation research (induction and deduction, abstraction, analysis and synthesis and 

etc.); systemic approach, logical, analytical, comparative analysis, graphical method. 

Scientific novelty and significance of results achieved. Theoretical basis of fi-

nancial service market worked out, besides: categorical apparatus clarified, world fi-

nancial services market development tendencies discovered and explained (financial 

service market value added share growth in GDP; investments in financial service in-

crease, FDI inflow growth; transboarder mergers and acquisitions in the market of fi-

nancial services increase; market power of TNB, share of financial services, provided 

in home country and etc.), factors of financial service international trade growth, 

tendencies in national, regional and international regulation defined; modification of 

regulation institutional framework and methods of state regulation shown, stages of 

evolution and their development pointed out; peculiarities of financial service market 

state regulation in Republic of Belarus defined, instruments and methods of state reg-

ulation systematized, Republic of Belarus strategy of world financial service market 

integration justified, practical recommendation on development and regulation of fi-

nancial service market in Republic of Belarus worked out. 

Degree of application: the results achieved have practical significance for the 

activities of government bodies involved into regulation of national financial service 

market, updates the sunspots in Belarusian science on the development issues. 

Field of application: scientific results could accomplish theoretical and meth-

odological basis for further scientific researches in this field and could be used in 

study process. 
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