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ВВЕДЕНИЕ 

 

Инновационное развитие взаимообусловлено наличием и эффективностью 

функционирования финансового механизма, обеспечивающего формирование 

финансовых ресурсов для науки и инноваций и финансирование реализации 

всех стадий инновационного цикла. В данном аспекте приоритетная роль 

должна принадлежать как государству, формирующему стратегию инноваци-

онного развития, преимущественно финансирующему начальные стадии инно-

вационного цикла (фундаментальные и прикладные исследования), так и бан-

ковскому сектору. 

Основным препятствием на пути широкого внедрения производствен-

ных инноваций в Республике Беларусь является сохранение ряда негативных 

тенденций в реальном секторе экономики (обновляемость основных фондов — 

3—5 % в год, удельный вес накопленной амортизации в первоначальной стои-

мости основных средств по данным на начало 2008 г. в промышленности со-

ставлял 58,6 %, в сельском хозяйстве — 51 %). Поэтому повышение роли бан-

ковского сектора в обеспечении инновационного развития связано прежде все-

го со значительной активизацией инвестиционного кредитования. 

Основные аспекты перехода национальной экономики на инновационный 

путь развития, проблемы финансирования и кредитования инвестиций, ресурс-

ного обеспечения кредитного процесса рассмотрены в научных трудах бело-

русских ученых: В.Ф. Байнева, А.А. Бевзелюка, Н.И. Богдан, Г.И. Кравцовой, 

А.В. Маркова, Л.Н. Нехорошевой, П.Г. Никитенко, Д.М. Степаненко, 

В.И. Тарасова, В.Н. Шимова и других. Проблемы теории инновационного раз-

вития, участия банков в инвестиционном процессе, организации кредитования, 

оценки кредитоспособности находятся в центре внимания ряда зарубежных 

ученых-экономистов: Л.И. Абалкина, С.Н. Анисимова, Н.И. Байниной, 

Г.Н. Белоглазовой, В. Беренса, И.В. Бочаровой, Ю. Бригхема, Ю.П. Брязгунова, 

Г.А. Власкина, Х. Грюнинг, Д.А. Ендовицкого, П.П. Князева, А.В. Москвина, 

Г.П. Подшиваленко, М. Портера, О.А. Распоровой, О.Е. Смирнова, 

Н.Н. Столбовской, Г.А. Унтура и других. 

Отечественными и зарубежными авторами решены не все вопросы мето-

дологии и методического обеспечения организации банковского инвестицион-

ного кредитования в условиях инновационного развития Республики Беларусь, 

необходимы дополнительные исследования в области оценки ресурсной базы 

инвестиционного кредитования, анализа инвестиционной кредитоспособности 

предприятий, оценки эффективности инвестиционного кредитования, что обу-

словливает актуальность данной диссертационной работы. 
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ОБЩАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА РАБОТЫ 

 

Связь работы с крупными научными программами (проектами) и те-

мами. Диссертационная работа выполнялась в рамках темы научно-исследова-

тельской работы кафедры банковского дела УО «Белорусский государственный 

экономический университет» «Проблемы развития банковской системы Рес-

публики Беларусь на современном этапе» (2006—2010 гг.); научного задания 

«Теоретико-методологические основы формирования и устойчивого развития 

национальной банковской системы» ГКПНИ «Экономика и общество 1.03: 

Теоретико-методологические основы макроэкономического регулирования в 

белорусской модели развития (аспекты денежно-кредитной и бюджетно-

налоговой политики)», выполняемого УО «Полесский государственный уни-

верситет» (2007—2010 гг.). Тема диссертации соответствует Перечню приори-

тетных направлений фундаментальных и прикладных научных исследований 

Республики Беларусь на 2006—2010 годы, связана с разработкой теоретико-

методологических основ становления в Республике Беларусь инновационной 

социально ориентированной экономики. 

Цель и задачи исследования. Целью исследования является развитие ме-

тодологических основ и методического обеспечения организации банковского 

инвестиционного кредитования реального сектора экономики. 

Для достижения указанной цели были поставлены и решены следующие 

задачи теоретико-методологического и практического характера: 

 развить методологические основы организации инвестиционного креди-

тования с учетом особенностей проведения банками инвестиционных кредит-

ных операций в условиях инновационного развития экономики; 

 разработать методическое обеспечение оценки внутристрановых неце-

левых ресурсов инвестиционного кредитования в целях определения способно-

сти банков осуществлять инвестиционные кредитные операции с учетом ре-

сурсных возможностей; 

 разработать методику оценки инвестиционной кредитоспособности для 

совершенствования организации работы банка с клиентами, реализующими ин-

вестиционные инновационные проекты; 

 разработать методический подход к формированию процентной ставки 

по инвестиционному кредиту, на основе применения которого возможно согла-

сование интересов банков и кредитополучателей. 

Объектом диссертационного исследования является деятельность банков 

Республики Беларусь. Предметом исследования избраны взаимосвязанные и 

взаимообусловленные теоретические и практические аспекты организации бан-

ковского инвестиционного кредитования реального сектора экономики в усло-

виях инновационного развития Республики Беларусь. Выбор объекта и предме-
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та исследования обусловлен необходимостью совершенствования организации 

банковского кредитования инвестиционных проектов, способствующих инно-

вационному развитию предприятий (отраслей, регионов). 

Положения, выносимые на защиту. 

1. Развитие методологических основ организации банковского инвестици-

онного кредитования реального сектора экономики в условиях инновационного 

развития Республики Беларусь, включающее, в частности: 

 обоснование самостоятельного характера инвестиционного кредитова-

ния по критериям объекта кредитования, процедуры организации кредитного 

процесса, оснований для предоставления кредита, состава документов, особен-

ностей риск-менеджмента, источников погашения задолженности, что позволи-

ло разработать определение понятия «инвестиционное кредитование» на основе 

комплекса характеризующих его признаков;  

 определение понятия «ресурсы инвестиционного кредитования» как ча-

сти ресурсов банка, которая по своим качественным характеристикам (сроки 

привлечения, стоимость, устойчивость) может быть использована или уже ис-

пользуется для кредитования инвестиционных проектов. В отличие от суще-

ствующих, данное определение отражает специфику ресурсного наполнения 

инвестиционных кредитных операций, взаимосвязь источников банковских ре-

сурсов и направлений их размещения; 

 определение понятия «инвестиционная кредитоспособность» как воз-

можности кредитополучателя в существующих экономико-правовых условиях 

на основе эффективной реализации инвестиционного проекта возвратить 

предоставленный банком кредит и уплатить проценты за счет денежных пото-

ков от реализации проекта, а при их недостатке — и от текущей деятельности. 

В отличие от существующих, данное определение отражает важность оценки 

внешних рисков, источники возврата средств, взаимную заинтересованность 

банка и клиента в результатах кредитования; 

 разработку расширенных классификаций инвестиционных кредитов 

(новые признаки — характер кредитуемого проекта, инновационность кредиту-

емых мероприятий, новизна кредитуемых инноваций, заинтересованность в ре-

ализации проекта, полученный эффект, источники ресурсов кредитования, 

субъект, проводящий экспертизу проекта) и источников ресурсов инвестицион-

ного кредитования (новые признаки — цель привлечения, происхождение для 

страны и банка, объем), позволяющих уточнить уровень инновационности, ис-

точники и направления размещения средств, объединить процесс кредитования 

и результаты реализации проектов. 

2. Методическое обеспечение оценки внутристрановых нецелевых ресур-

сов инвестиционного кредитования, включающее: методику расчета объемов 

внутристрановых нецелевых ресурсов инвестиционного кредитования, суть ко-
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торой состоит в выделении пассивов банков, которые могут быть использованы 

для инвестиционного кредитования (банковский капитал за минусом долго-

срочных финансовых вложений, а также скорректированные по критерию 

устойчивости срочные депозиты юридических и физических лиц и выпущен-

ные банком ценные бумаги); метод расчета показателя использования ресурсов 

инвестиционного кредитования, характеризующего ресурсное обеспечение ин-

вестиционных кредитных операций на уровне системы банков, на основе отно-

шения объемов инвестиционных кредитных вложений к объемам внутристра-

новых нецелевых ресурсов инвестиционного кредитования. Практическая цен-

ность предложенного методического обеспечения состоит в его применении 

для оценки способности банков осуществлять инвестиционные кредитные опе-

рации с учетом ресурсных возможностей (на уровне банковской системы стра-

ны — для оценки полноты использования ее ресурсных возможностей на цели 

инвестиционного кредитования). 

3. Методика оценки инвестиционной кредитоспособности, суть которой 

заключается в интеграции результатов анализа инвестиционного проекта (ин-

новационность и эффективность; характеристики, отражающие стратегию раз-

вития предприятия и рынки сбыта), а также финансового анализа деятельности 

кредитополучателя. Предложенная методика базируется на выявленном мето-

дологическом родстве всех используемых в банковской практике методик, что 

является основанием для совершенствования оценки за счет формирования си-

стемы показателей, отражающей специфику инвестиционного кредитования; 

определении первичности анализа бизнес-плана инвестиционного проекта. Она 

реализует разработанные принципы оценки (системности, полноты, объектив-

ности, стратегического и сравнительного характера, универсальности, приори-

тетности инновационности в проектах, минимизации количества рассчитывае-

мых показателей). В отличие от существующих, данная методика характеризу-

ется отсутствием дублирования показателей в различных составляющих анали-

за, низкой трудоемкостью, основана на данных бизнес-плана и бухгалтерской 

отчетности, использует систему «отсечек» по установленным на этапах анализа 

критериям, учитывает приоритетность инновационности проекта, что позволяет 

обеспечить совершенствование организации кредитной работы банка с клиен-

тами, реализующими инвестиционные инновационные проекты. 

4. Методический подход к формированию процентной ставки по инвести-

ционному кредиту, содержание которого заключается в определении факторов, 

влияющих на уровень процентной ставки, приемлемый для банка, исходя из 

адекватной оценки затрат и рисков кредитования, и уровень, приемлемый для 

предприятия, исходя из необходимости обеспечения эффективности инвести-

ций, разработке принципов формирования процентной ставки по инвестицион-

ному кредиту (обеспечение доходности для банка, максимальная процентная 
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ставка, бюджетная компенсация, дифференциация процентных ставок). Пред-

ложенный методический подход базируется на трактовке эффективности ин-

вестиционного кредитования как критерия, характеризующегося уровнем до-

ходности кредитной операции банка при условии реализации предприятием 

кредитуемого инвестиционного проекта, достижения результативных показа-

телей бизнес-плана; позволяет согласовать интересы банка и предприятия в 

целях обеспечения реализации государственного приоритета инновационного 

развития. 

Личный вклад соискателя. Диссертация является законченным научным 

трудом, выполненным соискателем самостоятельно на основе изучения эконо-

мической литературы, обработки статистических данных и обобщения практи-

ческого опыта в области организации инвестиционного кредитования. Разрабо-

танные и представленные в диссертации теоретические обобщения, методики и 

методические подходы, а также вынесенные на защиту положения принадлежат 

автору лично. 

Апробация результатов диссертации. Основные положения и результаты 

диссертационного исследования докладывались на научно-практической кон-

ференции «Актуальные проблемы социально-экономического развития Респуб-

лики Беларусь» (Гродно, 2006); научной сессии преподавателей и студентов 

(Витебск, 2006); международной научно-практической конференции «Органи-

зационно-правовые аспекты инновационного развития АПК» (Горки, 2007); 

международных конференциях «Устойчивое развитие экономики: состояние, 

проблемы и перспективы» (Пинск, 2007, 2008); международных научно-мето-

дических конференциях «Наука и образование в условиях социально-эконо-

мической трансформации общества» (Минск, 2007, 2008); международной 

научно-практической конференции «Научно-инновационная деятельность и 

предпринимательство в АПК: проблемы эффективности и управления» (Минск, 

2007); международной научно-практической конференции «Проблемы развития 

транзитивной экономики: инновационность, устойчивость, глобализация» 

(Минск, 2007); международной научно-практической конференции «Актуаль-

ные проблемы развития финансово-кредитного механизма в инновационной 

экономике» (Минск, 2007); международной научно-практической конференции 

«Экономические и управленческие технологии XXI века: теория и практика, 

подготовка специалистов» (Санкт-Петербург, 2007); международной научно-

практической конференции «Механизмы устойчивого развития инновационных 

социально-экономических систем» (Бобруйск, 2008); Всероссийском форуме 

«Конкурентоспособность территорий и предприятий в формирующейся новой 

экономике» (Екатеринбург, 2008); международной научно-практической кон-

ференции «Экономический рост Республики Беларусь: глобализация, иннова-

ционность, устойчивость» (Минск, 2008). 
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Опубликованность результатов диссертации. По теме диссертационно-

го исследования опубликовано 25 научных работ общим объемом 7,32 автор-

ского листа (в соавторстве — 8 работ), в том числе 5 статей в научных рецензи-

руемых журналах объемом 2,54 авторского листа (в соавторстве — 1 статья), 

6 — в научно-практических журналах, 4 — в сборниках научных трудов, 9 — 

в материалах конференций, 1 — в тезисах докладов конференций. 

Структура и объем диссертации. Диссертация состоит из введения, об-

щей характеристики работы, трех глав, заключения, библиографического спис-

ка и приложений. Работа изложена на 152 страницах. Объем, занимаемый 

13 рисунками, 9 таблицами и 12 приложениями, составляет 34 страницы. Биб-

лиографический список включает 206 наименований источников, в том числе 

25 публикаций соискателя по теме диссертационного исследования, и занимает 

18 страниц. 

 

 

ОСНОВНОЕ СОДЕРЖАНИЕ 

 

В первой главе «Инвестиционные кредиты банков в системе источни-

ков финансирования реального сектора экономики» получили развитие ме-

тодологические основы организации банковского инвестиционного кредитова-

ния в условиях инновационного развития Республики Беларусь. 

Банковский инвестиционный кредит рассматривается в системе источни-

ков финансирования реального сектора экономики. На основе выделения ис-

точников и субъектов финансирования по стадиям инновационного цикла 

уточнена роль банков как институциональных субъектов, обеспечивающих фи-

нансирование инновационного процесса. Использование кредитов банков воз-

можно только в рамках инновационной (результативно-внедренческой) дея-

тельности, связанной с уже сформировавшимися нововведениями. 

В диссертации обоснован самостоятельный характер инвестиционного 

кредитования как банковской операции, характеризующейся особой совокуп-

ностью объектов кредитования (внеоборотные активы), а также имеющей спе-

цифику по качественным критериям (процедура организации кредитного про-

цесса, основания для предоставления кредита, состав документов, риск-

менеджмент, источники погашения задолженности и др.). Определено, что ин-

вестиционное кредитование — предоставление банком денежных средств на 

цели создания (увеличения) внеоборотных активов в рамках реализуемого 

предприятием инвестиционного проекта, которым предусматривается возврат 

кредита за счет совокупности денежных потоков от его осуществления. Осно-

ванием для предоставления кредита является бизнес-план (для инвестиционных 

инновационных проектов) или иная проектная документация, а также бухгал-
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терская отчетность реализующего проект предприятия, на базе которой банк 

может оценить его способность генерировать денежный поток и от текущей де-

ятельности. 

Преимуществом предлагаемого определения является комплексность при-

знаков, характеризующих инвестиционное кредитование (объект, основание, 

документация, источники погашения). Определение позволяет разграничить 

проекты, предлагаемые банку для финансирования путем инвестиционного 

кредитования и проектного финансирования. 

В условиях инновационного развития потоки денежных средств от реали-

зации проекта должны являться для банков первичным источником погашения 

кредита, что повысит их заинтересованность в поиске эффективных инноваци-

онных проектов, определит приоритетность анализа бизнес-плана перед оцен-

кой финансового состояния предприятия, ориентирует банки на постепенное 

развитие проектных форм кредитования с переходом от полного регресса на 

кредитополучателя к ограниченному регрессу. 

В диссертации разработана расширенная классификация инвестиционных 

кредитов, отличающаяся системностью и полнотой. Предлагаемые новые при-

знаки классификации (характер кредитуемого проекта, инновационность кре-

дитуемых мероприятий, новизна кредитуемых инноваций, заинтересованность 

в реализации проекта, полученный эффект, источники ресурсов кредитования, 

субъект, проводящий экспертизу проекта), а также уточнение признаков, ис-

пользуемых в экономической литературе, позволяют выявить специфику инве-

стиционного кредитования в условиях инновационного развития, подвергнуть 

более детальному анализу и объединить процесс кредитования с результатами 

реализации проектов. 

Уточнение видов инвестиционных кредитов по признаку срока кредитова-

ния связано с тем, что законодательство Республики Беларусь определяет раз-

граничение кредитов на краткосрочные и долгосрочные, а также их статистиче-

ское представление по критерию срока (до или свыше 1 года), независимо от 

объекта кредитования; по отраслевому составу клиентов — с особенностями 

статистического представления данных — разделением отраслей на произво-

дящие товары и оказывающие услуги; по объекту кредитования — с определе-

нием новизны приобретаемых за счет кредита внеоборотных активов; по спосо-

бу обеспечения — с преобладанием гарантий Правительства, местных исполни-

тельных и распорядительных органов, а также залога в качестве обеспечения по 

инвестиционным кредитам реальному сектору экономики; по рискам кредитуе-

мого проекта — с тем, что проекты по созданию новых производств предпола-

гают большие организационно-экономические, производственные, технологи-

ческие, экологические и иные риски, действие которых способно негативно по-

влиять на погашение кредита (таблица 1). 
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Таблица 1 — Классификация банковских инвестиционных кредитов 
 

Классификационный 

признак 
Виды кредитов 

Характер кредитуемо-

го проекта 

Кредиты на приобретение оборудования и нематериальных акти-

вов 

Кредиты на строительство и реконструкцию объектов 

Объект кредитования 
Кредиты на приобретение нового оборудования и технологий 

Кредиты на приобретение широко используемого оборудования 

Инновационность 

кредитуемых меро-

приятий 

Инвестиционные инновационные кредиты 

Инвестиционные кредиты без инноваций 

Новизна кредитуемых 

инноваций 

Кредиты на реализацию проектов с радикальными инновациями 

Кредиты на реализацию проектов с улучшающими инновациями 

Отраслевой состав 

клиентов 

Кредиты предприятиям отраслей, производящих товары (goods-

producing) 

Кредиты предприятиям отраслей, оказывающих услуги (service-

rendering) 

Заинтересованность  

в реализации проекта 

Кредиты на реализацию проектов республиканского значения 

(заинтересовано государство) 

Кредиты на реализацию проектов регионального значения (под-

держиваются на уровне местных органов власти) 

Кредиты на реализацию проектов местного значения (заинтересо-

вано предприятие) 

Полученный эффект 

Кредиты на реализацию проектов, предполагающих получение 

социально-экономического эффекта (рабочие места, ресурсосбе-

режение), а также получение прибыли 

Кредиты на реализацию проектов, предполагающих получение 

прибыли  

Риски кредитуемого 

проекта 

Кредиты действующим предприятиям 

Кредиты на цели создания новых производств на действующих 

предприятиях  

Способ обеспечения 

Кредиты под залог 

Кредиты под гарантии органов власти 

Кредиты, предоставляемые с использованием других способов 

обеспечения 

Источники ресурсов 

кредитования 

Кредиты, предоставляемые за счет собственных и привлеченных 

средств банка 

Кредиты, предоставляемые за счет ресурсов Национального банка 

Республики Беларусь 

Кредиты, предоставляемые за счет средств иностранных кредитов 

Срок кредитования 
Кредиты на срок до 1 года 

Кредиты на срок свыше 1 года 

Субъект, проводящий 

экспертизу проекта 

Кредиты, предоставляемые на основе экспертизы государствен-

ных органов  

Кредиты, предоставляемые на основе независимой экспертизы 
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Инвестиционные кредитные операции в данном исследовании рассматри-

ваются в системе инвестиционного кредитования, объединяющей в рамках 

единого процесса деятельность отечественных банков по формированию долго-

срочной ресурсной базы, операции по предоставлению инвестиционных креди-

тов и основанное на этом повышение уровня инновационности национальной 

экономики. 

Обосновано, что ресурсы инвестиционного кредитования — часть ресур-

сов банка, которая по своим качественным характеристикам (сроки привлече-

ния, стоимость, устойчивость) может быть использована или уже используется 

для кредитования инвестиционных проектов. Данное определение отражает 

единство активных и пассивных банковских операций, взаимосвязь источников 

средств и направлений их размещения на цели инвестиционного кредитования.  

В диссертации разработана расширенная классификация источников ре-

сурсов инвестиционного кредитования. Предложенные новые признаки (цель 

привлечения, происхождение для страны и банка, объем), а также уточнение 

признаков, используемых в экономической литературе, позволяют определить 

ресурсную базу инвестиционного кредитования как особого вида кредитных 

операций, обусловливают направления размещения средств, дают возможность 

более точно установить цену кредитных ресурсов для банка и для предприятия 

(таблица 2). 

 

Таблица 2 — Классификация источников ресурсов инвестиционного кредито-

вания 

 

Классификаци-

онный признак  
Виды Определение 

1 2 3 

Цель привлече-

ния 

Целевые 

Ресурсы, предоставляемые Национальным банком 

Республики Беларусь, нерезидентами для реализа-

ции инвестиционных проектов 

Нецелевые 
Ресурсы, привлекаемые банками без согласования 

цели использования 

Происхождение 

для страны 

Внутристрановые 

Ресурсы, привлекаемые в Республике Беларусь, а 

также средства, передаваемые нерезидентами в 

уставный капитал банков 

Иностранные 

Ресурсы иностранных кредитных линий и синди-

цированных кредитов, а также привлекаемые на 

основе использования инструментов международ-

ного фондового рынка 

Происхождение 

для банка 

Внешние 
Ресурсы, привлекаемые от резидентов и нерези-

дентов 

Внутренние Ресурсы, принадлежащие непосредственно банку 



 

  

10 

Окончание таблицы 2 

 

1 2 3 

Объем 

Ограниченные 
Ресурсы, использование которых возможно в пре-

делах приемлемого уровня риска 

Неограниченные 
Ресурсы, объем которых определяется развитием 

клиентской базы (привлеченные средства) 

Стоимость 

Дешевые 
Ресурсы, стоимость которых обеспечивает для 

банка высокий уровень маржи  

Дорогие 
Ресурсы, стоимость которых не позволяет банку 

получать маржу более 3 % 

Условно бесплат-

ные 

Ресурсы, сформированные самим банком за счет 

внутренних источников (собственные средства) 

Устойчивость 

Устойчивые 
Ресурсы, в отношении которых существует низкий 

риск одновременного востребования 

Неустойчивые 
Ресурсы, в отношении которых существует высо-

кий риск одновременного востребования 

Характер вос-

требования 

До востребования 
Ресурсы, привлекаемые на условиях до востребо-

вания 

Срочные Ресурсы, привлекаемые на срок 

 

Уточнение источников по признаку стоимости обусловлено необходимо-

стью отражения способности банка получать определенный уровень маржи в 

зависимости от способа (источника) привлечения денежных средств; по при-

знаку вероятности изъятия — включает разделение данного критерия на два 

взаимодополняющих признака (устойчивость и характер востребования), по-

скольку в отечественной банковской практике срочность размещения не опре-

деляет низкий риск востребования. 

В ходе исследования разработана методика расчета внутристрановых 

нецелевых ресурсов инвестиционного кредитования. Суть методики состоит в 

выделении пассивов банков, которые имеют преимущественно устойчивый ха-

рактер и могут быть использованы для инвестиционного кредитования (банков-

ский капитал за минусом долгосрочных финансовых вложений, а также скор-

ректированные по критерию устойчивости срочные депозиты юридических и 

физических лиц и выпущенные банком ценные бумаги): 





k

j

jji

n

i

i

11

вн ЦБ)β1(СРД)α1(ДФВБКРИК , 

где РИК
вн

 — внутристрановые нецелевые ресурсы инвестиционного кредитования; 

БК — банковский капитал; 

ДФВ — долгосрочные финансовые вложения банка в виде основных средств и инвести-

ционной деятельности; 

n — количество балансовых счетов четвертого порядка для учета срочных депозитов; 



 

  

11 

α — доля депозитов до 1 месяца (или до 3, 6 или 9 месяцев в зависимости от цели расче-

та) по группе депозитов (балансовому счету); 

СРД — срочные депозиты физических и юридических лиц
1
; 

k — количество балансовых счетов четвертого порядка для учета выпущенных банком 

ценных бумаг; 

β — доля средств, привлеченных путем эмиссии ценных бумаг на срок до 1 месяца (по 

балансовому счету); 

ЦБ — средства, привлеченные банком путем выпуска ценных бумаг (кроме акций). 

 

Разработанная методика развивает метод разъединения источников фондов 

в управлении ресурсами банка. В отличие от существующих подходов к оценке 

ресурсной базы кредитования, методика учитывает специфику ресурсного 

наполнения инвестиционных кредитных операций по критериям устойчивости 

и характера востребования и в качестве основного источника рассматривает 

банковский капитал за минусом долгосрочных финансовых вложений. Основ-

ные цели расчета нецелевых ресурсов инвестиционного кредитования — оцен-

ка и прогнозирование способности банка осуществлять инвестиционные кре-

дитные операции с учетом ресурсных возможностей, обоснование необходимо-

сти увеличения уставного капитала банка, совершенствования депозитной по-

литики банка по критерию обеспечения устойчивости депозитной базы. 

В работе предложен качественный показатель, характеризующий исполь-

зование ресурсного обеспечения инвестиционных кредитных операций по си-

стеме банков, — отношение объемов инвестиционных кредитных вложений 

к объемам внутристрановых нецелевых ресурсов инвестиционного кредитова-

ния. Значение данного показателя отражает полноту использования ресурс-

ных возможностей банковской системы страны на цели инвестиционного кре-

дитования. 

Изучение динамики показателя в 2003—2008 гг. позволило выполнить пе-

риодизацию его значений, отражающую переориентацию банков на инвестици-

онное кредитование и недостаточность внутристрановых нецелевых источни-

ков ресурсов: период недостаточного использования (январь 2003 г. — июнь 

2006 г.) — 85—95 %; период роста (июль 2006 г. — декабрь 2006 г.) — до 

125—140 %; период насыщения (с января 2007 г. по настоящее время) — ста-

билизация значения показателя на достигнутом уровне. 

Во второй главе «Оценка инвестиционной кредитоспособности в усло-

виях инновационного развития экономики» определена сущность инвести-

ционной кредитоспособности, сформировано методическое обеспечение для ее 

оценки. 

                                                 
1
 Для расчета возможно использование данных, отраженных в форме пруденциальной отчетности Наци-

онального банка Республики Беларусь 2809 «Расчет ликвидности». 
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Обосновано, что инвестиционная кредитоспособность — возможность 

(способность) кредитополучателя в существующих экономико-правовых усло-

виях на основе эффективной реализации инвестиционного проекта возвратить 

предоставленный банком кредит и уплатить проценты за счет денежных пото-

ков от реализации проекта, а при их недостатке — и от текущей деятельности. 

Инвестиционная кредитоспособность количественно выражается уровнем 

(группой) кредитного риска, определяемым банком на базе комплексного ана-

лиза кредитополучателя и реализуемого им инвестиционного проекта. При этом 

под эффективной реализацией проекта понимается достижение кредитополуча-

телем значимого улучшения экономических показателей, прежде всего, рента-

бельности собственных средств, а также повышение конкурентоспособности 

продукции, импортозамещение, выход на новые, в том числе зарубежные, рын-

ки сбыта. 

Преимуществом предлагаемого определения является его комплексный 

характер, включающий указания на важность оценки внешних рисков (условий) 

в деятельности кредитополучателя, источники возврата кредитных ресурсов и 

уплаты процентов (совокупность денежных потоков), необходимость обеспече-

ния эффективной реализации инвестиционного проекта, что определяет взаим-

ную заинтересованность банка и клиента в результатах кредитования, требова-

ние сбалансированного подхода к определению основных условий кредитова-

ния. Способность клиента вернуть кредит носит вероятностный характер, что 

отражает работу банка по отнесению клиента к одной из групп кредитного рис-

ка (уровню риска). 

Проведенный в диссертации анализ применяемых в банковской практике 

методик оценки кредитоспособности позволил сделать вывод об их методоло-

гическом родстве (рейтинговой природе). Все методики включают: отбор коли-

чественных и качественных показателей, характеризующих деятельность кре-

дитополучателя; выбор способа интеграции (математической свертки) системы 

показателей; определение сводной количественной оценки, позволяющей отне-

сти кредитополучателя к одному из классов кредитоспособности. Применяемые 

банками Республики Беларусь методики имеют ряд недостатков (громоздкость, 

дублирование показателей, субъективизм анализа организационно-экономиче-

ских характеристик и внешних факторов, недостаточность взаимосвязи финан-

сового анализа и анализа бизнес-плана, отсутствие самостоятельных методик 

для оценки инвестиционной кредитоспособности). 

В диссертации определено, что инвестиционный характер кредитования 

является основанием для формирования качественно иной, по сравнению с кре-

дитованием в оборотные активы, системы показателей, интерпретации в свод-

ной оценке данных бизнес-плана инвестиционного проекта и финансовой от-

четности кредитополучателя. Разработана новая методика оценки инвестици-
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онной кредитоспособности, которая базируется на выделенных принципах си-

стемности, полноты, объективности, стратегического и сравнительного харак-

тера, универсальности, приоритетности инновационности в анализируемых 

проектах, минимизации количества рассчитываемых показателей при макси-

мальном охвате деятельности кредитополучателя. 

Разработанная методика предполагает последовательное «отсечение» кре-

дитополучателей, не соответствующих установленным критериям, по состав-

ляющим анализа (рисунок 1): 

 I этап — изучение проектной документации, проводимое независимыми 

экспертами (или банком совместно с независимыми экспертами), позволяющее 

оценить уровень инновационности и эффективности представленного проекта; 

 II этап — экспресс-анализ на соответствие признакам удовлетворитель-

ности структуры бухгалтерского баланса («отсечение» по нормативам текущей 

ликвидности и обеспеченности собственными оборотными средствами); 

 III этап — финансовый анализ. В систему анализируемых показателей 

включены коэффициенты абсолютной ликвидности, обеспеченности финансо-

вых обязательств активами, финансового рычага; показатель динамики размера 

чистых активов и соотношение темпов роста совокупных активов, объема про-

даж и прибыли; 

 IV этап — анализ перспектив развития (доля на рынке, зависимость от 

поставщиков и покупателей, стратегия развития, кредитная история). 
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Рисунок 1 — Схема анализа инвестиционной кредитоспособности 
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Эффективность и высокий уровень инновационности проекта позволяют 

уточнять класс кредитоспособности предприятия в сторону его повышения 

независимо от текущего финансового состояния. Данный подход обусловлен 

первичностью денежных потоков от реализации проекта в качестве источника 

погашения задолженности по кредиту и определяет для банков приоритетность 

проектов, основанных на новых и высоких технологиях, позволяющих обеспе-

чить государственный приоритет инновационного развития экономики. 

В отличие от существующих, методика характеризуется отсутствием дуб-

лирования показателей в различных составляющих анализа, низкой трудоемко-

стью, базируется на объективных данных бизнес-плана и бухгалтерской отчет-

ности, использует систему «отсечек» по установленным на этапах анализа кри-

териям, учитывает приоритетность инновационности проекта, что позволяет 

обеспечить совершенствование организации кредитной работы банка с клиен-

тами, реализующими инвестиционные инновационные проекты. 

В третьей главе «Эффективность банковского инвестиционного креди-

тования» разработан методический подход к формированию процентной став-

ки по инвестиционному кредиту, основанный на авторской трактовке эффек-

тивности инвестиционного кредитования. 

В ходе исследования установлено, что эффективность инвестиционного 

кредитования является согласованной оценкой результативности инвестицион-

ного проекта, обеспечивающего: для банка — возврат кредита и процентов за 

счет экономических результатов кредитополучателя, а в дальнейшем — увели-

чение потоков денежных средств, перераспределяемых банком в результате де-

позитного и кредитно-расчетного взаимодействия с клиентом, расширение 

спектра смежных услуг (и, как следствие, увеличение потоков комиссионных и 

прочих доходов); для предприятия — переход на новый технологический уро-

вень производства, повышение конкурентоспособности продукции, улучшение 

финансового положения, а также большую инвестиционную привлекательность 

для инвесторов (в том числе банков), повышение рыночной стоимости. 

Обеспечение эффективности инвестиционного кредитования на основе 

компромисса интересов кредитующего банка и предприятия является выраже-

нием государственного приоритета инновационного развития экономики, поз-

воляет осуществить техническое обновление производственно-технологиче-

ского комплекса, повысить конкурентоспособность продукции, производимой 

реальным сектором, на внутреннем и внешнем рынках, а также инвестицион-

ную привлекательность отечественных товаропроизводителей. 

Поэтому обосновано, что эффективность инвестиционного кредитова-

ния характеризуется уровнем доходности кредитной операции банка при усло-

вии реализации предприятием кредитуемого инвестиционного проекта, до-

стижения результативных показателей бизнес-плана (индекс рентабельности, 
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срок окупаемости). Преимуществом данного подхода является его комплекс-

ный характер, выражающийся в формировании интегрального критерия эф-

фективности, равно значимого для всех экономических субъектов (государства, 

банка и предприятия), заинтересованных в успешной реализации инвестицион-

ного проекта. 

В ходе исследования установлено, что основным фактором, определяю-

щим эффективность, является уровень процентной ставки по инвестиционному 

кредиту. Обосновано, что формирование процентной ставки по инвестицион-

ному кредиту должно происходить на базе согласования уровня процентной 

ставки, приемлемого для банка, исходя из адекватной оценки затрат и рисков 

кредитования, и уровня, приемлемого для предприятия, исходя из необходимо-

сти обеспечения эффективности инвестиций. 

Уровень процентной ставки по инвестиционному кредиту, приемлемый 

для банка, обеспечивающий рентабельность операционной деятельности, скла-

дывается из стоимости ресурсов инвестиционного кредитования, затрат на вы-

дачу и сопровождение кредита, компенсации уровня риска, маржинального до-

хода. Уровень, приемлемый для предприятия, определяется путем сопоставле-

ния притоков и оттоков денежных средств (в том числе процентных расходов 

по банковскому кредиту) с учетом планируемого срока окупаемости проекта. 

В диссертации разработаны принципы формирования процентной ставки 

по инвестиционному кредиту, на основе реализации которых обеспечивается 

согласование интересов банков и предприятий в целях содействия инновацион-

ному развитию экономики: 

 обеспечение доходности для банка. Сумма процентных и комиссионных 

доходов по кредиту должна превышать прямые и косвенные затраты банка по 

привлечению ресурсов, компенсировать риски инвестиционного кредитования; 

 максимальная процентная ставка. При кредитовании инвестиционных 

инновационных проектов процентная ставка банка не должна превышать уста-

навливаемые Национальным банком Республики Беларусь ставку рефинанси-

рования плюс максимально допустимый уровень маржи; 

 бюджетная компенсация части процентных расходов предприятия при 

реализации высокотехнологичных инвестиционных проектов, которая наряду 

с бюджетными ссудами, отсрочкой (рассрочкой) уплаты налогов, сборов, тамо-

женных платежей выступает инструментом экономического стимулирования 

инновационного развития предприятий; 

 дифференциация процентных ставок по инвестиционным кредитам в за-

висимости от приоритетности проектов, степени участия предприятий в их реа-

лизации собственными средствами, минимального срока окупаемости. 
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ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

 

Основные научные результаты диссертации. 

1. На основе рассмотрения инновационного процесса совместно с источ-

никами его финансирования развиты методологические основы организации 

инвестиционного кредитования в условиях инновационного развития экономи-

ки. В частности, обоснован самостоятельный характер инвестиционного креди-

тования как банковской операции, характеризующейся особой совокупностью 

объектов кредитования (внеоборотные активы), а также имеющей специфику 

по качественным критериям (процедура организации кредитного процесса, ос-

нования для предоставления кредита, состав документов, риск-менеджмент, ис-

точники погашения задолженности и др.). Сформулировано определение поня-

тия «инвестиционное кредитование» на основе комплекса характеризующих 

его признаков. 

Предложено определение понятия «ресурсы инвестиционного кредитова-

ния» как части ресурсов банка, которая по своим качественным характеристи-

кам (сроки привлечения, стоимость, устойчивость) может быть использована 

или уже используется для кредитования инвестиционных проектов. В отличие 

от существующих, данное определение отражает специфику ресурсного напол-

нения инвестиционных кредитных операций, взаимосвязь источников банков-

ских ресурсов и направлений их размещения. 

Предложено определение понятия «инвестиционная кредитоспособность» 

как возможности кредитополучателя в существующих экономико-правовых 

условиях на основе эффективной реализации инвестиционного проекта возвра-

тить предоставленный банком кредит и уплатить проценты за счет денежных 

потоков от реализации проекта, а при их недостатке — и от текущей деятельно-

сти. В отличие от существующих, данное определение отражает важность 

оценки внешних рисков, источники возврата средств, взаимную заинтересован-

ность банка и клиента в результатах кредитования. 

Разработана расширенная классификация инвестиционных кредитов: но-

вые признаки (характер кредитуемого проекта, инновационность кредитуемых 

мероприятий, новизна кредитуемых инноваций, заинтересованность в реализа-

ции проекта, полученный эффект, источники ресурсов кредитования, субъект, 

проводящий экспертизу проекта) позволяют уточнить уровень инновационно-

сти и объединить процесс кредитования и результаты реализации проекта. 

Предложена расширенная классификация источников ресурсов инвестиционно-

го кредитования: новые признаки (цель привлечения, происхождение для стра-

ны и банка, объем) обусловливают направления размещения средств, позволя-

ют более точно определить цену кредитных ресурсов для банка и предприятия 

[1, 2, 4—8, 12—16, 18, 21, 22, 25]. 
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2. Разработано методическое обеспечение оценки внутристрановых неце-

левых ресурсов инвестиционного кредитования, включающее методику расчета 

объемов внутристрановых нецелевых ресурсов инвестиционного кредитования, 

суть которой состоит в выделении пассивов банков, которые могут быть ис-

пользованы для инвестиционного кредитования (банковский капитал за мину-

сом долгосрочных финансовых вложений, а также скорректированные по кри-

терию устойчивости срочные депозиты юридических и физических лиц и вы-

пущенные банком ценные бумаги). В отличие от существующих, данная мето-

дика позволяет оценивать способность банков осуществлять инвестиционные 

кредитные операции с учетом ресурсных возможностей. Предложен метод рас-

чета показателя использования ресурсов инвестиционного кредитования, ха-

рактеризующего ресурсное обеспечение инвестиционных кредитных операций 

на уровне системы банков, на основе отношения объемов инвестиционных кре-

дитных вложений к объемам внутристрановых нецелевых ресурсов инвестици-

онного кредитования; выполнена периодизация его значений за 2003—2008 гг. 

(периоды недостаточного использования, роста, насыщения) [2, 11, 15]. 

3. Разработана методика оценки инвестиционной кредитоспособности, 

суть которой заключается в интеграции результатов анализа инвестиционного 

проекта (инновационность и эффективность; характеристики, отражающие 

стратегию развития предприятия и рынки сбыта) и финансового анализа дея-

тельности кредитополучателя. В отличие от существующих, предложенная ме-

тодика характеризуется отсутствием дублирования показателей в различных 

составляющих анализа, низкой трудоемкостью, базируется на данных бизнес-

плана и бухгалтерской отчетности, использует систему «отсечек» по установ-

ленным на этапах анализа критериям, учитывает приоритетность инновацион-

ности проекта. 

Методика базируется на выявленном методологическом родстве всех при-

меняемых в банковской практике методик оценки кредитоспособности (рейтин-

говый характер), что определило возможность совершенствования оценки за 

счет изменения приоритетов отбора критериев кредитоспособности; разрабо-

танных принципах оценки инвестиционной кредитоспособности в условиях 

инновационного развития (системности, полноты, объективности, стратегиче-

ского и сравнительного характера, универсальности методики, приоритетности 

инновационности в анализируемых проектах, минимизации количества рассчи-

тываемых показателей при максимальном охвате деятельности кредитополуча-

теля); обосновании первичности анализа бизнес-плана инвестиционного проек-

та; учитывает необходимость устранения недостатков методик, применяемых в 

банках Республики Беларусь (громоздкость, дублирование показателей, субъек-

тивизм анализа организационно-экономических характеристик и внешних фак-

торов, недостаточность взаимосвязи финансового анализа и анализа бизнес-
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плана, отсутствие самостоятельных методик для оценки инвестиционной кре-

дитоспособности) [3, 10, 19, 20, 23, 24]. 

4. Разработан методический подход к формированию процентной ставки 

по инвестиционному кредиту. В частности, определены факторы, влияющие на 

уровень процентной ставки, приемлемый для банка, исходя из адекватной 

оценки затрат и рисков кредитования (стоимость ресурсов инвестиционного 

кредитования, затраты на выдачу и сопровождение кредита, компенсация уров-

ня риска, маржинальный доход), и уровень, приемлемый для предприятия, ис-

ходя из необходимости обеспечения эффективности инвестиций (совокупность 

притоков и оттоков денежных средств с учетом планируемого срока окупаемо-

сти проекта). Предложены принципы формирования процентной ставки по ин-

вестиционному кредиту (обеспечение доходности для банка, максимальная 

процентная ставка, бюджетная компенсация, дифференциация процентных ста-

вок). 

Методический подход базируется на трактовке эффективности инвестици-

онного кредитования как критерия, характеризующегося уровнем доходности 

кредитной операции банка при условии реализации предприятием кредитуемо-

го инвестиционного проекта, достижения результативных показателей бизнес-

плана. На его основе может происходить согласование интересов банка и пред-

приятия в целях обеспечения реализации государственного приоритета иннова-

ционного развития [4, 9, 17, 18]. 

Рекомендации по практическому использованию результатов. 

Основные теоретические положения и выводы диссертации использованы 

при подготовке курсов «Организация деятельности коммерческих банков», 

«Деньги, кредит, банки», «Финансирование и кредитование инвестиций», а 

также в научно-исследовательской работе УО «Полесский государственный 

университет» (акты о практическом использовании от 17.11.2008 г.). 

Методика расчета объемов внутристрановых нецелевых ресурсов инвести-

ционного кредитования, а также показатель их использования могут быть при-

менены при оценке способности банков осуществлять инвестиционные кредитные 

операции; на уровне банковской системы страны — при оценке полноты исполь-

зования ее ресурсных возможностей на цели инвестиционного кредитования. 

Методика оценки инвестиционной кредитоспособности, принципы форми-

рования процентной ставки по инвестиционному кредиту могут использоваться 

в практической деятельности банков Республики Беларусь в рамках совершен-

ствования организации инвестиционного кредитования, процентной политики, 

что позволит сбалансировать интересы банков и предприятий, а также реализо-

вать государственный приоритет инновационного развития (справки о возмож-

ном практическом использовании в региональных филиалах ОАО «Белагропром-
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банк» от 28.11.2008 г. № 02/2858, ОАО «Белвнешэкономбанк» от 02.12.2008 г. 

№ 02-20/1119, ОАО «БПС-банк» от 09.12.2008 г. № 01-04/672). 
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РЭЗЮМЭ 

 

Давыдава  Наталля  Лявонцьеўна 

 

Банкаўскае інвестыцыйнае крэдытаванне рэальнага сектара эканомікі 

ва ўмовах інавацыйнага развіцця Рэспублікі Беларусь 

 

Ключавыя словы: інавацыі, інавацыйнае развіццѐ, інвестыцыі, інвесты-

цыйнае крэдытаванне, рэсурсы банка, крэдытаздольнасць, эфектыўнасць, пра-

цэнтная стаўка. 

Мэта работы: развіццѐ метадалагічных асноў і метадычнага забеспячэння 

арганізацыі банкаўскага інвестыцыйнага крэдытавання рэальнага сектара эка-

номікі. 

Метады даследавання: параўнанне, аналіз і сінтэз, мадэліраванне, назі-

ранне, эксперымент, групавая экспертная ацэнка, статыстычныя метады. 

Атрыманыя вынікі і іх навізна: развіты метадалагічныя асновы арга-

нізацыі банкаўскага інвестыцыйнага крэдытавання рэальнага сектара эканомікі, 

распрацаваны метадычнае забяспячэнне ацэнкі ўнутрыстранавых нямэтавых рэ-

сурсаў інвестыцыйнага крэдытавання, методыка ацэнкі інвестыцыйнай крэ-

дытаздольнасці, метадычны падыход да фарміравання працэнтнай стаўкі па ін-

вестыцыйнаму крэдыту. 

Рэкамендацыі па выкарыстанню. Тэарэтычныя палажэнні дысертацыі 

выкарыстоўваюцца ў вучэбным працэсе УА «Палескі дзяржаўны ўніверсітэт». 

Методыка вызначэння ўнутрыстранавых нямэтавых рэсурсаў інвестыцыйнага 

крэдытавання, паказчык іх выкарыстання могуць быць скарыстаны для ацэнкі 

здольнасці банкаў Рэспублікі Беларусь выконваць інвестыцыйныя крэдытныя 

аперацыі. Методыка ацэнкі інвестыцыйнай крэдытаздольнасці, прынцыпы фар-

міравання працэнтнай стаўкі па інвестыцыйнаму крэдыту могуць быць скары-

станы ў практычнай дзейнасці банкаў Рэспублікі Беларусь для ўдасканальвання 

арганізацыі інвестыцыйнага крэдытавання, планіравання працэнтнай палітыкі. 

Галіна выкарыстання: сістэма банкаў і ВНУ Рэспублікі Беларусь. 
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РЕЗЮМЕ 

 

Давыдова  Наталья  Леонтьевна 

 

Банковское инвестиционное кредитование реального сектора экономики 

в условиях инновационного развития Республики Беларусь 

 

Ключевые слова: инновации, инновационное развитие, инвестиции, инве-

стиционное кредитование, ресурсы банка, кредитоспособность, эффективность, 

процентная ставка. 

Цель работы: развитие методологических основ и методического обеспе-

чения организации банковского инвестиционного кредитования реального сек-

тора экономики. 

Методы исследования: сравнение, анализ и синтез, моделирование, 

наблюдение, эксперимент, групповая экспертная оценка, статистические мето-

ды. 

Полученные результаты и их новизна: развиты методологические осно-

вы организации банковского инвестиционного кредитования реального сектора 

экономики, разработаны методическое обеспечение оценки внутристрановых 

нецелевых ресурсов инвестиционного кредитования, методика оценки инвести-

ционной кредитоспособности, методический подход к формированию процент-

ной ставки по инвестиционному кредиту. 

Рекомендации по использованию. Теоретические положения диссерта-

ции используются в учебном процессе УО «Полесский государственный уни-

верситет». Методика расчета внутристрановых нецелевых ресурсов инвестици-

онного кредитования, показатель их использования могут применяться для 

оценки способности банков Республики Беларусь осуществлять инвестицион-

ные кредитные операции. Методика оценки инвестиционной кредитоспособно-

сти, принципы формирования процентной ставки по инвестиционному кредиту 

могут использоваться в практической деятельности банков Республики Бела-

русь для совершенствования организации инвестиционного кредитования, пла-

нирования процентной политики. 

Область применения: система банков и вузы Республики Беларусь. 
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SUMMARY 

 

Natallia  L.  Davydava 

 

Bank investment crediting of real sector of economy 

in the conditions of Republic of Belarus innovative development 

 

Keywords: innovations, innovative development, investment, investment credit-

ing, bank resources, solvency, efficiency, interest rate. 

Research objective: development of methodological bases and methodical tools 

of the bank investment crediting of the real sector of economy. 

Research methods: comparison, analysis and synthesis, modeling, observation, 

experiment, expert group estimation, statistical methods. 

Scientific novelty of results obtained: the methodological bases of bank in-

vestment crediting of the real sector of economy, the methodical tools for estimating 

of the domestic non-purposed resources of investment crediting, a new method of in-

vestment solvency estimation, and the methodical principles of investment credit’s 

interest rate forming have been developed. 

Recommendations. The dissertation theoretical principles are used in the edu-

cational process of the Polessky State University. The method for estimating of the 

domestic non-purposed resources of investment crediting, as well as the indicator of 

their use, can be applied for evaluating the ability of Belarusian banks to carry out in-

vestment crediting operations. The method of investment solvency estimation and the 

principles of investment credit’s interest rate forming can be used in practical activi-

ties of Belarusian banks to improve investment crediting and interest rate policy 

planning. 

Area of application: banking system and higher educational establishments of 

the Republic of Belarus. 
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