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аНализ РыНка облиГациЙ 
Республики белаРусь 

За двадцатилетнее существование биржевого рынка в Республике 
Беларусь была проделана огромная работа по созданию благоприятной 
инфраструктуры для работы с ценными бумагами, поэтому биржевой 
рынок страны развивается стремительными темпами. В период с 2012 
по 2018 г. объем выпуска облигаций вырос с 6,55 до 16,8 млрд BYN, что 
в процентном выражении составляет 256 % прироста. 

Эмитентами облигаций могут выступать:
государственные организации; •
предприятия; •
местные исполнительные и распорядительные органы. •

По данным «Отчета о работе Департаментам по ценным бумагам 
Министерства финансов Республики Беларусь» на 01.01.2018 г. в об-
ращении находился 751 выпуск облигаций, выпущенных 247 эми-
тентами на сумму 16,8 млрд BYN, в то время как по состоянию на 
01.01.2017 г. в обращении находилось 669 выпусков облигаций, выпу-
щенных 257 эмитентами на сумму 15,45 млрд BYN (см. таблицу) [1].
Объем выпуска облигаций и количество выпусков в разрезе типов эмитента

Тип эмитента
Объем выпуска, 

млн BYN
Удельный вес, 

процентов
Изменение, 
процентов

01.01.2017 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2018
Всего 15 450,7 16 800,4 100 100 +8,74
Банки 6569 7196,2 42,5 42,8 +9,54
Предприятия 6503 6010 42,1 35,8 –7,58
Местные 
испол ни тель-
ные и рас по-
ря ди тель ные 
ор га ны 2378,7 3594,2 15,4 21,4 +51,1

Источник: собственная разработка на основе [1].

В 2017 г. рост произошел во всех сегментах рынка, кроме рынка 
облигаций предприятий, где можно заметить снижение на 7,6 % по 
отношению к 2016 г. Особенно выделяется сегмент местных исполни-
тельных и распорядительных органов, где произошел рост выпуска 
облигаций на 51,1 %. Наибольший удельный вес занимают, как на 
01.01.2017 г., так и на 01.01.2018 г. облигации банков.

В Республике Беларусь облигации выпускаются в четырех валю-
тах: белорусский рубль, доллар США, евро, российский рубль.
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При рассмотрении валютной структуры, можно заметить, что по 
состоянию на 01.01.2018 г. почти 50 % облигаций выпущено в нацио-
нальной валюте, почти 36 % — в долларах США, около 12 % облига-
ций были выпущены в евро и только 2 % — в российских рублях. Доля 
выпусков облигаций в национальной валюте по-прежнему высокая. 
Объяснение сложившейся ситуации заключается в том, что инвесто-
ры и эмитенты предпочитают белорусский рубль как основное сред-
ство сбережений и расчета. В случае с банками причиной этому могли 
послужить как и необходимость регулирования нормативов ликвид-
ности, так и возросшие объемы потребительского кредитования.

В целом, стоит отметить, что 2017 г. оказался продуктивным для 
рынка облигаций. Общий объем выпуска возрос на 8,74 %. Увеличи-
лись все показатели биржевых торгов облигациями (количество сде-
лок, выпуск облигаций), что для белорусского рынка ценных бумаг 
является существенным достижением.
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cРавНительНыЙ аНализ 
изНоса осНовНыХ сРеДств 

в Республике белаРусь и ДРуГиХ стРаНаХ

Для успешного развития экономики необходимо сочетание раз-
личных факторов. Одним из этих факторов является эффективное 
и стабильное развитие предприятий. Одной из актуальных проблем 
предприятий является высокая степень износа основных средств. Из-
нос влияет на производительность предприятий, а также на качество 
продукции, что в свою очередь оказывает влияние на конкурентос-
пособность товаров на внутренних и внешних рынках. К тому же ис-
пользование старого оборудования не позволяет производить иннова-
ционную продукцию, что может привести национальную экономику 
и ее ведущие отрасли в «ловушку нарастающего технологического 
отставания» (так называемая концепция технологической пропасти), 
тем самым подрывая и национальную безопасность страны. 

Уровень износа у каждой страны разный, поэтому целью данной 
работы является сравнение данных уровней в Республике Беларусь 


