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ЕВРООБЛИГАЦИИ: ПЕРСПЕКТИВЫ РАЗВИТИЯ 
В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ

Для расширения деятельности субъектов хозяйствования, а также финансово-банков-
ских организаций важное значение приобретает использование современных инструмен-
тов привлечения финансовых ресурсов. Одним из основных инструментов финансирова-
ния экономики могут выступать еврооблигации как достаточно эффективный и развитый 
в зарубежных странах вид финансирования. 

Характерной чертой рынка еврооблигаций является тенденция к увеличению его объ-
ема, а также изменение структуры рынка, что отражается в объемах эмиссии облигаций 
по месту регистрации. С точки зрения географического размещения структуры рынка 
еврооблигаций основная доля облигаций, выпущенных суверенными эмитентами, при-
ходится на развитые страны, хотя намечается увеличение доли суверенных облигаций 
развивающихся стран. 

В 2017 г. Беларусь уже размещала два транша еврооблигаций. Первый — в объеме 
800 млн дол. США с погашением в феврале 2023 г., второй — в объеме 600 млн дол. США 
с погашением в июне 2027 г. Доходность по бумагам установлена соответственно на уров-
не 7,125 и 7,625 % годовых. Спрос инвесторов тогда превысил 3,1 млрд дол. США.

Анализ становления и формирования рынка еврооблигаций в Республике Беларусь 
показал, что за последнее десятилетие динамика внешних заимствований в стране зна-
чительно изменилась. Анализ рыночных котировок еврооблигаций позволяет сделать 
вывод о нестабильности данного сектора заимствования.

Сегодня суверенные еврооблигации в обращении имеют следующие государства Вос-
точной Европы: Болгария, Хорватия, Венгрия, Польша, Румыния, Сербия, Словакия 
и Словения. Общий объем выпусков суверенных евробондов этих стран составляет по-
рядка 150 млрд дол. США. 

Еврооблигации Республики Беларусь по сравнению со странами Восточной Ев-
ропы наименее привлекательны для иностранных инвесторов вследствие необходи-
мости конвертации валюты, достаточно сложного доступа на рынок, значительного 
снижения кредитного рейтинга нашей страны. Кроме того, белорусские субъекты хо-
зяйствования зачастую имеют слабое представление о возможности использования 
еврооблигаций. 

Решением данной проблемы могут служить разработка нормативных правовых ак-
тов, рекомендаций, проведение консультаций с государственными регулирующими ор-
ганами, а также организация практических семинаров и конференций с привлечением 
специалистов из ведущих иностранных банков. Необходимо тщательно подходить к про-

bibl_nz
Машинописный текст
http://bseu.by/



319

цессу планирования и организации сделки по выпуску еврооблигаций с целью сниже-
ния издержек и повышения эффективности заимствования; рассмотреть возможность 
привлечения финансового консультанта в сделку, а также возможность использования 
производных финансовых инструментов, таких как валютный своп, валютно-процентный 
своп, с целью хеджирования валютных и процентных рисков; рационально подходить 
к использованию привлекаемых ресурсов. Следует также учитывать и улучшение нацио-
нальной инвестиционной позиции в долгосрочной перспективе.
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УЧЕТ В НАЛОГОВЫХ ОРГАНАХ: 
НЕОБХОДИМОСТЬ ПРИМЕНЕНИЯ НОВЫХ ТЕХНОЛОГИЙ

Налоговыми органами Республики Беларусь проводится активная работа по созда-
нию, внедрению, продвижению и максимальному использованию информационных тех-
нологий и расширению спектра электронных услуг. Приоритетным направлением такой 
работы является улучшение качества предоставляемых плательщикам электронных сер-
висов, которые должны обеспечивать доступность, максимальную простоту в использова-
нии и своевременность обмена необходимой информацией. Новые тенденции означают 
открытие дополнительных возможностей для активного взаимодействия плательщиков 
и налоговых органов в режиме онлайн. 

В настоящее время основным способом организации учета налогов в налоговых ор-
ганах является использование автоматизированных информационных систем, которые 
позволяют эффективно вести учет, осуществлять контроль, проводить экономический 
анализ и осуществлять прогноз поступления платежей в бюджет, а также взаимодей-
ствовать с государственными органами и финансовыми институтами. Работа налоговых 
органов основана на применении автоматизированных информационных систем «Рас-
чет налогов», «Учет доходов физических лиц», «Таможенный союз», «Государственный 
реестр плательщиков (иных обязанных лиц)», СЭД Directum, Единой информационной 
базы данных контролирующих (надзорных) органов и информационно-аналитической 
системы.

Эволюция компьютерных технологий на протяжении последних лет в значительной 
мере определялась открывшейся возможностью работы с большими массивами данных 
(Big Data) и одновременно формировалось представление о том, как использовать эту воз-
можность. Поначалу казалось, что все сводится к очевидным решениям — к более актив-
ному применению уже известных аналитических и прежде всего статистических методов 
Data Science. Однако за термином «Big Data» кроется качественно новое явление — более 
тесная интеграция ИТ с внешней физической и виртуальной средой на основе неограни-
ченного потенциала для извлечения полезной информации из данных, поступающих из 
самых различных источников. Для реализации этого потенциала неизбежно необходимо 
развивать не только новые технологии работы с информацией, но и новые теории исполь-
зования полученной информации. 

Применение новых технологий в организации учета налогов, сборов (пошлин) по-
зволит проводить комплексный анализ факторов, влияющих на объемы поступлений 
в бюджет; использование технологии «облачные вычисления» может упростить процесс 
администрирования и расширить возможности контроля в сфере налогообложения, что 
будет способствовать повсеместному переходу хозяйствующих субъектов к электронному 
документообороту в отношениях с налоговыми органами, повысит эффективность обрат-
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