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Важнейшим шагом в экономике Республики Беларусь стала либе-
рализация валютных отношений, в рамках которой отменяется требо-
вание об обязательной продаже юридическими лицами и индивиду-
альными предпринимателями части выручки в иностранной валюте 
на внутреннем валютном рынке [2].

С помощью интенсивного экспорта можно доказать резидентам 
страны силу национальной экономики, а также внушить доверие 
в национальную валюту, а с другой стороны, показать странам-
соседям перспективу вложения денежных средств в белорусские 
рубли [3].

Валютный рынок Республики Беларусь в настоящее время нахо-
дится в стадии формирования, он далеко несовершенен. Тем не менее 
существуют предпосылки и условия его быстрого развития, что в бли-
жайшее время станет одним из мощных факторов экономического 
прогресса Беларуси.
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аНализ Развития 
и иНвестициоННоЙ пРивлекательНости 

циФРовыХ валЮт

Вследствие стремительного развития криптовалют как иннова-
ционного вида цифровых валют на современном этапе множество 
информационных ресурсов публикует рейтинги криптовалют, позво-
ляющие принять решение о целесообразности инвестирования в них. 
Однако все они основываются на общих показателях функционирова-
ния криптовалют и не учитывают их качественные характеристики. 
Для решения данной проблемы разработаны методика оценки инвес-
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тиционной привлекательности криптовалют и инструментарий ее ре-
ализации [1], в том числе:

оригинальная система показателей, характеризующих инвести- •
ционную привлекательность криптовалют, в частности функциональ-
ные возможности (количество бирж; скорость транзакции; волатиль-
ность курса) и общую привлекательность (капитализация; ликвид-
ность; разработчик; сообщество; общественный интерес);

экономико-математическая модель оценки инвестиционной  •
привлекательности криптовалют, позволяющая на ее основе рассчи-
тать соответствующий комплексный индекс:
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где Xij — относительный (нормированный) i-й показатель j-й криптовалюты; 
i — порядковый номер показателя криптовалюты; j — порядковый номер 
криптовалюты; n — количество показателей; IFOj — комплексный индекс 
функциональных возможностей операций с j-й криптовалютой; IOAj — комп-
лексный индекс общей привлекательности j-й криптовалюты; IIAj — обобща-
ющий индекс инвестиционной привлекательности j-й криптовалюты.

матрица стратегических позиций криптовалют, построенная  •
для обоснования стратегии их развития на основе рассчитанных ин-
дексов (см. рисунок).

Матрица стратегических позиций криптовалют
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Практические результаты оценки инвестиционной привлека-
тельности криптовалют показали, что ТОП-5 в рейтинге составляют 
Bitcoin, Ethereum, Litecoin, EOS и Ethereum Classic. Однако ни одна 
из существующих криптовалют за исключением Ethereum не харак-
теризуется одновременно популярностью и качественностью осуще-
ствляемых с их использованием операций. Так, например, Bitcoin (са-
мая известная в мировой практике криптовалюта) занимает лишь 
18-е место в рейтинге по функциональным возможностям операций. 
В свою очередь наиболее недооцененными, но обладающими высо-
кими качественными характеристиками являются криптовалюты 
Stellar, TRON, Steem, VeChain и Zcash.
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циФРовые ДеНьГи: 
аНализ состояНия и пеРспективы Развития 

в Республике белаРусь

В условиях интеграции и глобализации мировой экономики воз-
растающий объем платежей, необходимость обеспечения безопаснос-
ти и ускорения передачи финансовой информации, а также соверше-
ния расчетов обусловили появление инновационного вида цифровых 
денег — криптовалюты.

Республика Беларусь в настоящее время также поддерживает 
мировые тренды и создает максимально благоприятный режим для 
операций с криптовалютами и токенами. В частности: 

с 28 марта 2018 г. вступил в силу Декрет Президента Республи- •
ки Беларусь № 8 «О развитии цифровой экономики», в котором опре-
делены понятия «криптовалюта» и «токен», а также вопросы регули-
рования операций с криптовалютой;

согласно данным сервиса CoinMap [1] в Беларуси криптовалютой  •
можно расплатиться лишь в 21 точке, в том числе в Барановичах — 
установить жалюзи, в Фаниполе — воспользоваться консалтинговыми 
услугами, в Молодечно — в кафе Mezzanin, в Витебске — приобрести 
мед, металлоконструкции, арендовать гараж, в Ждановичах — опла-
тить услуги за создание и продвижение сайта, в Минске — приобрести 
3D ручки, розы, дизайнерские изделия для декора, мебель и аксессуа-




