
364

уровня целевого ориентира в среднесрочной перспективе повышает актуальность иссле-
дований влияния доверия к монетарной политике на функционирование трансмиссион-
ного механизма.

В настоящей работе для оценки воздействия фактора доверия на трансмиссионный 
механизм монетарной политики были проведены симуляции реакции ключевых макро-
экономических переменных Беларуси на инфляционный шок в рамках разработанной 
динамической стохастической модели общего равновесия. Модель отражает основные ха-
рактеристики белорусской экономики и монетарной среды, а именно реализацию денеж-
но-кредитной политики в режиме монетарного таргетирования с использованием ставки 
МБК в качестве операционного ориентира и широкой денежной массы в качестве про-
межуточного, проведение валютных интервенций для сглаживания волатильности курса 
белорусского рубля, сравнительно высокий уровень долларизации банковских контрак-
тов, неполный перенос изменений краткосрочной процентной ставки в долгосрочные. 
В качестве критерия эффективность трансмиссионного механизма монетарной политики 
используется показатель потерь выпуска для сокращения инфляции на один процент-
ный пункт.

Результаты моделирования демонстрируют, что в условиях полного доверия к Нацио-
нальному банку необходимая реакция регулятора на ускорение инфляции, выражаемая 
в повышении номинальной процентной ставки, ниже, чем в случае низкого доверия. Это 
связано с тем, что при высокой степени доверия к монетарным властям повышение про-
центной ставки в ответ на ускорение инфляции будет восприниматься как необходимая 
реакция Национального банка и долгосрочные инфляционные ожидания останутся неиз-
менными (соответствующими таргетируемому уровню инфляции), что приведет к повы-
шению реальной процентной ставки и будет способствовать скорому возвращению систе-
мы к равновесию. В результате потери выпуска, необходимые для приведения инфляции 
к целевому уровню, значительно ниже, чем при низкой степени доверия к денежно-кре-
дитной политике. 

Полученный результат подчеркивает важность дальнейшей реализации мер, 
направленных на повышение доверия к Национальному банку, для усиления влияния мер 
монетарной политики на экономическую активность и инфляцию. Одним из направлений 
работы в данной области является повышение транспарентности монетарной политики 
посредством совершенствования коммуникационной политики Национального банка.
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ОСНОВНЫЕ ПРЕПЯТСТВИЯ 
НА ПУТИ РАЗВИТИЯ БЕЛОРУССКОГО СТРАХОВАНИЯ

Уровень развития страхования свидетельствует о степени развития экономики стра-
ны, поскольку через посредничество страхового рынка осуществляется страховая защита 
населения и организаций бизнеса от непредвиденных событий из-за природно-клима-
тических и техногенных катастроф, развития кризисных и эпидемиологических явле-
ний. Через институт страхования также производится значительная часть инвестиций 
в экономику. Собственный капитал страховых компаний Беларуси на 1 октября 2019 г. 
приблизился к 182 млн дол. США (по итогам 2018 г. он составлял 162 млн дол. США) 
и  существенно увеличился за последние годы (например, в 2008 г. составлял около 
35 млн дол. США). Тем не менее, существуют некоторые проблемы, препятствующие бы-
строму развитию белорусского страхового рынка.
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Концентрация бизнеса на белорусском страховом рынке по-прежнему остается очень 
высокой. Индекс Херфиндаля–Хиршмана для страхового сектора в 2018 г., рассчитанный 
нами по показателю поступивших взносов с учетом перестрахования, составил 0,35, что 
свидетельствует о высокой концентрации сектора. Отношение страховых взносов к ВВП 
Беларуси невелико — менее 1 %. На одного человека в стране приходится в среднем лишь 
около 50 дол. США страховых взносов в год. По отношению страховых премий к ВВП Бе-
ларусь отстает не только от развитых западных стран, стран Центральной и Восточной 
Европы, но и СНГ (Украина и Россия).

Отсутствие свободной конкуренции между государственными и частными страховы-
ми компаниями, недостаточное использование рыночных принципов и подходов приво-
дят к завышению страховых тарифов, отсутствию стимулов к развитию прогрессивных 
страховых продуктов, недостаточно высокому качеству предоставления услуг и медлен-
ному обслуживанию.

Ограничение возможности частных компаний заниматься обязательными видами 
страхования привело к тому, что в настоящее время доля негосударственных страховщи-
ков в объеме всех страховых взносов составляет лишь 16 %, в то время как их количество 
в два раза превышает количество государственных страховщиков и страховщиков с долей 
государства в собственности. В 2019 г. внесены изменения в Указ Президента Республики 
Беларусь «О страховой деятельности» № 530, однако частным страховым организациям 
по-прежнему не предоставлена возможность осуществления обязательных видов страхо-
вания, имеются и иные ограничения.

В настоящее время страхование в Беларуси затрагивает интересы физических и юри-
дических лиц, а также государства, являясь одним из стратегических факторов эффек-
тивного функционирования и успешного развития экономических отношений в стране. 
Страхование позволяет решать проблемы социального и пенсионного обеспечения, спо-
собствует росту благосостояния граждан, повышает инвестиционный потенциал государ-
ства, способствует минимизации потерь при наступлении страхового случая.

Перспективы развития белорусского страхового рынка рассматриваются с позиций 
усиления государственного влияния. Отсутствие свободной конкуренции в данной отрас-
ли, как и во многих других, негативно сказывается на развитии страховых услуг и в ко-
нечном счете бьет по потребителю как по конечному звену данной цепочки.

Улучшить положение могут меры, направленные на рост конкуренции между страхо-
выми компаниями в уже освоенных секторах страхования, развитие онлайн-заключения 
страховых договоров, возврата излишне полученных страховых взносов, возврата страхо-
вых взносов при расторжении договоров страхования, а также в некоторых случаях стра-
ховых выплат. Принятие перечисленных мер будет способствовать улучшению положе-
ния на страховом рынке Беларуси и повышению качества обслуживания страхователей.
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ФИНАНСОВЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ ПРИВЛЕЧЕНИЯ 
ИНОСТРАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ В РЕСПУБЛИКУ БЕЛАРУСЬ

Современный фондовый рынок предлагает большое разнообразие финансовых ин-
струментов. Согласно Национальному стандарту бухгалтерского учета и отчетности 
«Финансовые инструменты» под финансовым инструментом понимается ценная бума-
га или договор, в результате которого одновременно возникают финансовый актив у 




