
После ан али за данны х по приросту стоимости п ая  и чисты х ак ти 
вов фонда, предоставленны х интернет-сайтами банков — участников 
эксперим ента, бы ли получены прогнозы  по доходности. Они являю тся 
достаточно точны м и, поскольку ставки по объектам  инвестирования 
обладают низкой  волантильностью .

Фонды в белорусских рублях Ф БУ  «Капитал» («Белинвестбанк») и 
«Райффайзен А ктив — BYR» обеспечат доходность н а  уровне 12— 13 % , 
а  «Райф ф айзен А ктив — USD» — всего 2 ,5  % . Это лиш ает Ф БУ  главно
го конкурентного преим ущ ества в сравнении с депозитами и облигаци
ям и  — высокого дохода.

Сущ ествует ряд объективны х причин , под действием которы х сло
ж илась  данная ситуация, главны е из них — недостаточная развитость 
фондового ры н к а и у зки й  круг объектов для инвестирования. Д ля пол
ноценного ф ункционирования Ф БУ  необходимо создать активны й  р ы 
нок, которы й обеспечит возм ож ность выбора инструментов и такти к  
поведения для достиж ения наилучш его результата.

Вопросы нормативного обеспечения являю тся вторичны м и, пос
кольку  действую щ ее законодательство освещ ает клю чевы е вопросы ре
гулирования, а  более детальная проработка станет возмож ной лиш ь в 
сочетании с п рактикой  ф ункционирования фондов.

Секция 5 

БУХГАЛТЕРСКИЙ УЧЕТ, АНАЛИЗ И АУДИТ 
В СОВРЕМЕННЫХ УСЛОВИЯХ (ПО ОТРАСЛЯМ)

О.А. Головко
БГТУ (Минск)

ОСОБЕННОСТИ АНАЛИЗА БУХГАЛТЕРСКОГО БАЛАНСА, 
СОСТАВЛЕННОГО В СООТВЕТСТВИИ С МСФО

П равила составления бухгалтерской отчетности для предприятий 
Республики Б еларусь далеки  от требований и принципов МСФО и в ос
новном направлены  н а требования налогового учета.

Но в последнее время все больш е вним ания уделяется возможности 
трансф орм ации бухгалтерской отчетности отечественны х предприятий 
и приведение ее к  меж дународны м стандартам , в результате чего про
исходит реклассиф икация статей, изм еняется их располож ение, что 
влияет н а показатели  ликвидности , платежеспособности и финансовой
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устойчивости. Д ля ф орм ирования финансовой отчетности в формате 
МСФО возможно прим енение м етодики, состоящ ей только из самы х 
принципиальны х рекласси ф и кац и й .

Основным документом финансовой отчетности во всех странах я в 
ляется  бухгалтерский баланс предприятия , которы й вы ступает к ак  
главны й источник инф орм ации о финансово-имущ ественном состоя
нии предприятия для всех заинтересованны х пользователей.

П ри соблю дении определенны х п равил перевода статей  бухгалтер
ского баланса ОАО «Завод Ж Б И » за  2008— 2009 гг. получим  отчет 
о финансовом  полож ении  в ф орм ате МСФО, представленны й в таб
лице.

Отчет о финансовом положении в формате МСФО ОАО «Завод ЖБИ» 
за 2008—2009 гг., млн руб.

С татья отчета о финансовом полож ении 2008 г. 2009 г.

1 2 3

Внеоборотные активы

Основные средства 16 793 20 899

Н ем атериальны е активы 2 2
Д олгосрочная дебиторская задолж ен 
ность

И нвестиции _ _
Прочие внеоборотные активы _ _
Итого 16 795 20 901

Т екущ ие активы

Запасы 3222 3117

Д ебиторская задолж енность 2169 1865

Д енеж ны е средства 359 136

Итого 5750 5118

В с е г о  активов 22 545 26 019

Собственный кап итал

А кционерны й кап итал 5 19 160

Собственные акц и и — —
Резервы 16 016 13 31

Н ераспределенная прибы ль 2935 1658

Задолж енность акционеров — —
Итого 18 956 22 149
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1 2 3

Долгосрочные обязательства

Ф инансовы е обязательства 126 87

П рочие обязательства — —
Итого 126 87

К раткосрочны е обязательства

Ф инансовы е обязательства — 410

К редиторская и  прочая задолж енность 3463 3367

Оценочные обязательства — 6
Итого 3463 3783

В с е г о  кап и тал а  и  обязательств 22 545 26 019

Д ля анализа влияния на показатели платежеспособности рассчитаем 
коэффициент текущ ей ликвидности и коэффициент обеспеченности соб
ственными оборотными средствами по балансу, составленному по оте
чественной методике, а  затем по отчетности МСФО для ОАО «Завод 
Ж Б И ».

К оэф фициент текущ ей ликвидности  (K j) рассчиты вается к а к  отно
ш ение итога раздела II ак ти ва  бухгалтерского баланса к  итогу раздела 
V пассива баланса за  вычетом строки 640 «Резервы  предстоящ их рас
ходов». Следовательно, в 2008 г. Kj = 5843 /  (3460 -  0) = 1,69; в 2009 г. 
K j = 5255 /  (3777 -  6) = 1,39.

К оэф фициент обеспеченности собственными оборотными средства
ми (К 2) рассчиты вается к а к  отнош ение суммы итога раздела III пасси
ва  баланса и строки 640 за  вычетом итога раздела I ак ти ва  баланса к  
итогу раздела II ак ти ва  баланса. Т аким  образом, в 2008 г. К 2 — 
= (19 052 + 0 -  16 795) /  5843 = 0 ,39 ; в 2009 г. К 2 = (22 292 + 6 -  
-  20 901) /  5255 = 0,27.

По отчету о финансовом полож ении по МСФО коэф ф ициент л и к 
видности (KTJI) определяется к а к  отнош ение оборотных активов к  
краткосрочны м  обязательствам . В 2008 г. KTJI = 5750 /  3463 = 1,66; в 
2009 г. KTJI = 5 1 1 8 / 3 783 = 1,35. К оэф фициент обеспеченности соб
ственны ми оборотными средствами (КОСОС) по МСФО определяется 
к а к  отнош ение собственного к ап и тал а  за  вычетом внеоборотных ак ти 
вов к  оборотным активам . В 2008 г. КОСОС = (18 965 -  16 795) /  5750 = 
= 0 ,38 ; в 2009 г. КОСОС = (22 149 -  20 901) /  5118 = 0 ,24.

В ы ш еприведенные расчеты  и отчетность в формате МСФО п оказа
ли , что отличия в показателях  сущ ествую т. В случае ОАО «Завод 
Ж Б И » данны е отличия незначительны , что свидетельствует о доста
точно устойчивом полож ении предприятия н а  ры нке. Но небольшое 
изм енение стоимости активов (как  оборотных, так  и внеоборотных) м о
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жет привести к значительному искажению представления о состоянии 
предприятия при составления отчетности по традиционной отечествен
ной методике.

Е.А. Евсеенко
БГЭУ (Минск)

АНАЛИЗ ОПТИМАЛЬНОГО РАЗМЕРА ЗАКАЗА

Между размером заказа и затратами предприятия на поставку и 
хранение производственных запасов существует определенная зависи
мость. Издержки на поставку запасов снижаются при росте размера 
партии поставки, так как уменьшаются транспортно-заготовительные 
и административно-управленческие расходы, связанные с заготовкой 
запасов.

Вместе с тем увеличение размера партии поставок вызывает рост 
издержек хранения производственных запасов, которые состоят из 
расходов, связанных с их хранением на складе. Как правило, это амор
тизация складских помещений, отопление и поддержание в необходи
мом санитарном состоянии, увеличение фонда оплаты труда работни
ков склада, а также косвенные потери, например плата процентов бан
ку за пользование кредитом, потери от порчи товарно-материальных 
ценностей при хранении и др.

Поэтому возникает необходимость определения оптимальной вели
чины производственных запасов, при которых совокупные издержки 
на поставку и хранение будут минимальны.

Оптимальный размер производственных запасов обеспечивается 
регулированием размеров партии поставок — величины разовой по
ставки запасов на предприятие. Поставки могут осуществляться же
лезнодорожным, автомобильным, авиационным и речным транспор
том.

Американский экономист Уилсон предложил формулу, по которой 
рассчитывается размер оптимальной партии поставки:

где EOQ  — оптимальный размер заказа; Q — потребность в запасе; К  — затраты 
на создание запасов; М  — удельные затраты на хранение запасов; Р  — цена еди
ницы запаса,

или в денежном выражении:
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