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Валютные ограничения как составнан 

часть гос у дарственной по.rrитики uалJотного 

ре1у1.:111роиатrия представля1от собот~r сонокуп

ност1) :\1сrопрпяти i1 и нopl\1aтт·fRHI1TX пран11.тт. 
устаноnле11нь1х в законо,г~:ательноl\1 н.1111 н 

адJ\1ин11стративпо1\1 11орядке и на11раuленнь1х 

на u1·µаничсние 011ера1п1J1 с ва ... 1тотоiJ, ~олотn:\1 
и дpyrJ.Л\IJI валюТНhl.\IИ ЦCIJJ[()('TЯJ\TИ. 

Налютные ограппчсння ис110.r1ь3уютсн u 
!\1Ировоi:i нракти:кс с ll('ЛЬЮ .YP3UHUUt:'Шl113'1llllЯ 

влате;кньrх балансов, подцержаrrтrя курса па

цнон<:Lтrьньrх валют и коннсптрсtт~:пи R<1~'Iютн:п1х 

µесурсон в руках госудаµстна. Согласно эко

но~1ичес1\uЙ теории, к налютны!\1 Оl'J>::111иче11н

нrv1 относят: 

• обя:-iатслт)ную про/rажу госудаrrтну 
иностранноif на~'IЮТЫ (в 0G~1еп на нацно

на.:тьную uа.1юту но uЦ>и11налhно:-.1у K)ipcy); 
• :Jанрещеаис свобо/J,НОЙ продажJ1 и ку11-

~11r 1rrrocтpaтrпoi'r ваJтютт)т: 

• регу.,1ирование переводов и п~ттатсжеii 
за границу, вы.uоза канптала, ре11атриац11н 

I1µ11быJ1eii, эо.r1отJ, денежных знаков и 11l'ннь1х 

бy~far; 

• огранттчен1-1е прап QJнзических .'ПJЦ в.11а
деть и распор.и.:tкаты.:я нностранноi-i валютоii; 

• рсгу.rн1рованнс получения внешних 
:.аймов [1. C.190-191j. 

l-leoбxoдJ[J\IOC'lь нс11ольэонан11н тех нл11 

иных l\(:L111uгных 01vа1111чсннй обус.11ав.;~1нзаетсн 

в псрв:уто очсрс.г1.т1 onнtcii эконоr..-11-1L1ескоiГ сп

туатtнеi[ в стране, а кро:\Н.:' то!'u, особснностя

_\JН сl).УНI\ЦПОН:Нроuааня U;lЛIOTHOl'O рынка. l(ак 

11ока:1I,т:васт !\-1ироная практика, государ(_'твен

пь1е BdJIJOTHhJe огранпчен11я ДОDОЛЫlО JJilif>OKO 

пспо.11ь:-Jу1отсн 11 u ра:Jвит1J1х, 11 в разнива10-
щнхся странах. Напр1шер, распространенным 

явлснr1сJ\1 выстунает оGязатЕ.')1L>Нсt71 11родажа 

госуларстuу u;:Lrтrотпот~Г RI>1ручкп, полученной 

прн расчетах по экспортнhТ!\'l II 11~111oµт11L>J:\t опе
рациям в строm uговоре!l!lЫе срок11 (Италия, 

Нидерланды, Фра1щ11я, 11/нсiiпария, ФРГ, 

Япшшя. Анстралия). В J!талин, Ка!lаде, Ни

дсрла1fлах, с'Dранцни, Япон1111 занµсщастся 

(или требуется особое ра:Jµешенне) открыuать 

валк)ТНI>lС счета нс только в стране, 1io и ;~а 

рубежом. В Кана;1с. Фратщтт. Анстµални 11 

нскnтор1)1х других странах необходиrv10 пред

ваrнrтельное разре111ен11е д~'IЯ ~1ол.учения ино

странного заЙ:J\:Iа или I1ннсстнрованая средств 

за tlJdIIIIцci-i. В ШнсН11арт111 государrтвnl\-,1 кnн-

11)0Jп-труются 1Iроuентные стаuки по ва.тrютныr-.1 

:~:споэ1rтаI\-1 (для нере;н1дентов), а так:tке дви

жен11с пpя;\-thIX 1-1ностра111п)1х итrвестиц11(1и110-

1<унка иностратпrьт\1п юрплттчсскнr..1н ли11а!\-1и 

ЦCIIHЬIX б.У!\1(-1[ и нед.НИЖ111\10СТИ и Т.Д. 

В 11талип сенат uдu6p11.:i декрет нраuи

телъстна, котоµыr..-1 :-lапрс111атотся расчсть1 11а

.:н1чны?.1и па cy1'vr"!\-1y более L:U J\.r.:-тн италI)янrкнх 

лнр (Ш<UЛО 18 п,1с. 110"1J1.). в СООТR~ТСТВIШ с 

ланныl\1 :Jакотrом нее 011ераци11 на кру11нь1е 

ry!\-1"!\-11>r \IОГ)'Т осу1uсствлятьс}-j_ только с 11с11олL>
зован~fС!\-1 банко~ских чеков, 11е0Gра111ас!\-н)тх 

i1uч1ouыx нереuодов н~1и крслитнт)rх карточек. 

l-IпыJ\tH словаJ\.п-r, r'ОС)',гtарство не то.:-rько осу

II(сстнляст контроль за пepe\I<_"IIIt'H1te!\1 де1Н::')К

ных сrсдСТВ. НО Н r...to:"+.:eт 01Ipeдe;IJ1TI} ИCTOЧllllK 

11ро11схол<денин uкладов. 

I3 ФРГ .:rющ 1Iостоянно нрожпвающне в 
стране, оt1я~анh1 сообтцить Нсr..1сцко1\1у Федс

ра.'1Г.НО:\JУ банку о любul\1 11ереволс rнь1пrс 2 
тыс. 1\Iарок н:J<Ja грани1~ьr. Контролируются 

также пеrснодr11 свыше 2 тьтс. :1\-tаµок за 11)ан11-
1tу, т.с. ли1tа\.1, не ~1ролон~аюLцн.\"1 н стране. 

(~ог.:~асно ;:1ако11у Японии о контроле за 

об1\1е1111ь1r..111 опсра1111н!\-111. кред11тно-финансо

RI1IС yrtтprЖJlCHlfЯ ,'10.'IЖНЬТ 11нфор!\-t!!рОI3аТь орга

ны власти о ..:~е11ежнь1х псрсвоп:1х, начиная с 

cyl\-1.\11.>l l3 S \t.:111 llCll. C .. YJHCCTRY'IOT онределен
IТЫС требования к переводу денЕ>жнь1х средств 

и во Сl)ранuии. i\ в так11х стра11ах, как Вслт1ко
брнтавня. Кана,1а 11 нРкотnрьтх других, (ри
нансовые учреждении не обязаны ин

форr..1нроuать орга11ы uласт11 о л:снсжнn1х 11е

рево,1ах. Н странах Восточноii Европы в соот-
·-· ,,.. u 

HE'TCTBiflI с ,деистuуюu111!\111 JaKOllllJ\111 ЛIОООИ 

гра>1-:.J,ан1111 как cвueli страны, так и иностра-, , 
нсн, !\tожст поJтожитт, в оапк люоую cyl\tJ\IY 

Белоруt·с1-:иii :Jкoнo~111чt_'c1,:11ii ж:'>-'РН:t.'1 J\~" 4•199R j2J 



М .В.1\1 А РКУС Е Н КО 

лснс1· 6е.з IIOДTlit'p)KДt'lJlJH l'lCTUЧHllKa llX нро

l!СХОЖД~J!Ш! [2. С.80 81 j. 
C.:rc,rr~"(~T от!\1стпт11, 1 rто на.тттотттr1Н' оrр;нпт

тн'ппя, ПСПОЛhЗ.\'С.1\!11IС' В paЗBJ!BaIOIЦJlXCH ПJC,y

дZl.pCTBaX (u 01·.1111чиl' от ра:113н·1·1)1х <.:тран), охuа

ть111а1от бо~1се 1нирок11i'r круг внс1111н.::-)ко1101\1н

чсских опср;:н1нj\ и отличаются бол11111сН 

жссткостыо. ~)то CH}JJaнo с нехнаткоii u этнх 
странах ва.111от11u1х pccypcou и 11~обход111\1ость10 
рсг~"Та!\1снта11нн т-rх расхо,понантrя l 1. 
C.190-191 j. 

I'lc11uл1-J;Jycм1,1e в J\-1.иpouo1ci 11рактикс ва

_:пот11ь1с огратпРrспия распростра1rятотся па: 

1) опсра1011-1, связанньrс с двнжсн11сl\.1 

кап11!'а.;1он: 

2) тt:ку1циt' uнepaJJJJH 1tлате;..к1101"СJ баланса. 
Ilсрвая группа состоит I·rэ слсду1опптх 

оrраничсн1rй: 

• государственный контроль эа 1111ост
раннымн 1111вестицнн1\111 11 вь1вu:Ju!\1 ка11итала 
и нр1-1Gu1~1сй; 

• r1снтра~1пэонаннос прт-rнлсчrнпс ннс
шних зaiiJ\IOB 11ационаJ1ЫIЫl\1Jl КОJ\1ПаНПЯJ\1И 

( 1·ос.у,;tарствен н f11M и и частн 111i\1 и); 
• обязатс~т~ьное по~11учептrс раэреп1еппя 

иалютных ор!'анu13 для нри13леч.ени.и 13нешних 

:~ай11.1ов (где :->то разрсн1сно нроиJ13одить са;-...10-

стоятелhно хuэяi1стну1он1и!\1 су6·1..,скта!\·1 ); 
• дспоннронанис опрсд('ленпоi.f части по

:~ ученных :J<::Н:~J\1щикаJ\.1и !1ностранных креди

тов на CTTCT(И(lJTЬJIЬIC счета в IlCIITpi:L!IbIIOM бан

ке. ИтrоГi\а ра:щсры таких ;tс1юз1пов л11ффс

рснпируются в зав11сJ1l\Jости от назпаче1гия 

:Jaй11.1ul3, чтu дает 13U:J1\1uжнuсть государстuу вос-

11µс11ятствоватЕ, нложстптто получсJ111ь1х средств 

в проектьт. которт ... тс нс соотвстству1от ()6111cr-.1y 
наllраuлен11ю эконо!\.~ичсскоif стратсг1-тп в дан

поi-1 стране; 

• ттpcпocтaRJf('j{J1C ()JJPC/lCЛCllJ!}JJX ЛЬl'ОТ 

нностранньт!\-1 нннсстораJ\I с це.r1т ... то стпJ\тултr
JНJва1н1.и аритока 13 стµан_у нностранно1·0 ка
ппта~1а: rарантит·f 11срсвола за JТ>a!IИJlY нсей илт1 

час-~11 нµнбы.1111 13 течение уст11нонлrнного пс
рно;1а, 111н1влс11с111н~ в11с1111111х эaJ'-i,r.,1ou G~:~ снец1-1-

ZL'1ьносо р(lзрс1.11снtrя на.тпотпт)тх органон п T./J:. 

Ко второй 1·ру1ше ограннченнi! (110 теку
ТПТТh1 оn('ра11;ия~·1 ттлатсж1101·0 б:.L~1а11са) <>ТIJ(1сятся: 

• нµодажtt вceii (11лн Чi1стн") nплтотноiТ 
в1,1ру1 '!КН у11ол11оw1оче1111ыl\-1 Gанкаr-.-1110 оqн1ци

альноJ\.1у курсу; 

• за11рет ввоза п вьтnоза вал1оттп)тх TH'П
нucтt'ii GeJ с1н:•цнальных ра:зрс111сниi1; 

122 DL·.'ropy<-·<'1-:11H эконо:-.rнчР('ТОТii журна.1 ,\·~ 4•1!J!J:-:; 

• oгpaHJIЧl'HJIC' I1pi1R фтr.~JJЧССК11Х ЛИll в.•1a
/lCTI) 11 рас11ор}!;катьси C]Jt'Д.CTBZ!I\'111 в JПJOCTpaIJ

пoiT ва.rпот<', IH'JH'вo,1111·1·1, ;-1а t·раннцу лнчньтс 

дох.оды, осун[сrтн.ттятr) платс·жн: 

• .!111!\HlTllJJOBa н 11(' об:-..·1С'На П~·lТ[HOHfl'Jl,1 JОЙ 
ва.:пот1,1 JJa ннoc·1·1x:ttJlfJ'l{) нрн поездках за гра

н1111у. 

Как правило, 11срсчнrлсппт,1с B!LfJJOT~н,1e 

01·раниченн.н 110 uUcи11.1 групна.\1 дсйству1от в 

зaRJ.ICПi>.fOCTI·I от KOllKJH:~THl1IX llC.ileЙ 11 задач, 
поставленных 11рав1ттс~ттт,ствоr-.-1 в 011р~дt!лснной 

стран~. Так, в Мексике [ЗJ в 80-с rо11ы наблю
дались па,т1с11ие 11роиJво11ст13а~ дестаб11лиза1tня 
/J.С'Нсжного обrа1псппя. нарастание ннф~·1яци11 

и катастроф11чt'ское обес11снен1,тс ттат[иона.'Jь-

11011 вал 1uть1 ( соотuетственнu - сберсжсниi~т J.f 

КаПI1Т33ТОВ ), ЛОЛЛСlJН13аЦИЯ Д~IJС/КНОГО обраu1е
НИЯ, отрипатслъпь1с процснтн1,lе станки 110 

вк.т:1адаr-.-1. 11 итоге начался f\.fаr.совый перевод 
t_1аст111)1х ка1111та.11ов эа грi:lнпцу. В свою оче

редь, отток ка1111та.:1013 за ~·раницу нрив.сл к 

OIПYTHl\10!\fY ИСТОIЦСJППО Bll . .rIHJTHOJ'O JIOTE'llЦlI3-
Л<l страliЫ, теr-.-1 болсС' что R ЭKOIIOf\.fJIKY IIPO/J.0.'1-
жa.JIИ 11р11в":1скатr,ся иностраннь1е кредиты. Для 

вьтранпива1rия СИТ}'i-11[И11 1\1сксикатrское 11ра13и

тельстuо было нь1нуж..._~:е1то принят~) :7кстре

J\1альньн:~ J\.1еµы: 

• все or1cparlИJ-1 с иностра1н1ой uалютой 
стали осуrцсстн.тrят1)с:я тол Е)кn чсрс:~ т~ентра..71ь

ный банк; 

• нокунка-нµuда/ка валюты проводи~'Iась 
нс11осрслствс11110 11стrтра.'1ЫIЫ.\1ба11кu.\111~·1и110 

его распоряжсни10 нcкoTOJ1fJJ.\·1И упо~ттноrv1очен

ныl\111 банкаl\111; 

• другиr-.-1 кред~-~тны;-.,-~ ~1нст11тута!\1 ( кро
r.,.1с 1tснтрал1)1101·0 riанка) 6ь1ло :~::111µещено от

крьiвать дспозпт11ь1с счета tf нрслnстав.т~ять 

ссуды u инuа .. '1юте; 
• нволился :~апрст 11а нокунку-нродажу 

тптостратттто1'Т вал1отJ-.,1 или /Lру1·их валтотных 

ценностеii фнзн LJCCKHI\JJ,r лица.\1и; 
• Оа11ки, J1J\·1cвiн1-1c на счетах вклады u 

JJHOC'Tl);l.HHOii налтотс, ~'ТТПП<-L;-JНСТ) нo:Ji\-1()ЖllOCTl1 

11х 11ереuода ~Ja гµа1в1цу (u тоt1-1 числе сяоп~·f 

фшптлам). Зтт1 вкла;\ы 1н,рсво;t11л11сь в 11аци

она .. '1ьную uа.r1ют.У по курсу 11снтрс:t.i1ь1того банка, 
уста11;.1вливасr-.-10,\1у Hf\.-1 ~1_;1н так1Lх 011~µau1111; 

• RC(' фнпаттсон1)тс учреж,1е1н1я, етрахо

uые коt1-11ннн111, нµедIIринт11я н учрсжпсния 

о()я:и>1валис1) 11срсвссти u це11тра.11ь1tь1!,i Gанк 
RCTO ппостранП).Тf() нал1оту 11 лру1·1н~ Bi:L1JIOTHЬIC 

нснност11. I lснтра.:тт)пт)тй ба11к по пх ;~аявкаrv1 



Ва;1к)т11ые ограничения и их истто~1ь.зоnанпс в Беларуси 

11роизволил расчст1)1сконтрал::~1J1·af'l.п1 uo uвс111-
пС:'эконur-.11Рrсск1тл сдС:'~r1ках. ()чср('/I,11ост11 рас

четов н 11рпоритсть1 оНJН'/lСЛЯЛI-тсь нентра.'11>

нь1м банко\!. 

С 01•1e1юii по требован11ю МВФ 11ското

рh1Х 01·paJ[J-IЧJITC'Лl)TП1ТX .\-1l'p ,'((:lfIJIIJIЙ rтрот{С'СС 

130; ~о(} J ro в н ~'!с я. 

11ь1ровн.ить снрос 11 предложt:1111е вал10-
Тhl 11 остановитт) утечку ка11ита.лов :Ja гр;.~птп~r 
I1рав11тс.:rт1rтву l\llскснки у.палось Т()лько ну

тем пронrлrния стрvктvрных реформ; рюu11-

тпя част1tоt·о нµедпрr111иr-..1ательства; осу11tсств

лев11н 11рнватнзатtи11 1·осссктора; созпания 

Gла1·опрпятпого ннuестптп1онного кл11.\1ата 
(нспользо.нание раз;п-1чных 11ехани:J/\1ов Ч<.tс

т11чнuго сокраu(с11~1я ннешнсi1 :Jа;rолжс1rтtостн 

3а счет конвсрснн до.11говь1х обязательств и 

акнит·т сноих КО:\,н1ан11й~ ст1-1f\1улнрование µt>
ттатрпа.ц1111 каниталов); лнбера.11изац1111 рсl·~:

л11рuва1н1и крс.111тно-банковl'1<ой С(~)ерr,т (~rст

ране1111(' 11ря"-1ого ад~rинt·1стратнвноrо К()нтро

ля на/{ крсдитаr-.111 част11ь1х банков, отf'l.1ена µе

~~}пiрования IJрuцентньтх ставок 11 ре;кнма 

«селективного»- кредt1това11ия, 11риuати:Jа11ия 

банкоu); yuC . .'Jll\(Clll1Я Ra.JJJOTHЪIX рсзt'рпов; JГИK

BИДi:lll,lIII rнстс>:\П)I лнух валютн.u1х курсов -
коптролирус110J'О и свободного ры11оч1101·0; 

от~\1епы контро.:11-1ру(':\1ого на.r11от1101\) курса; 

стабили:Jа1(1111 вa.'rroтf1oii crrcтe:\IЫ. I'13}1oжc1r-

11oe позволяет с,т1,слать Rь1вод о TO:\·f, что т1с
пользованпс только с11сте/\·1ы на.:-ттотных огра

ниче11нii. беJ COOTBt''J'{'TBYTOПlИX cтpyK'l"YPllЬIX 
' " JJpcuupa:$OUa111111 в :·JКОНО:\·1ИКС, приводит }JИПТЪ 

к врсмсннюту ~ффrк~у. 

Jl.:тя 011ределен11н ВОЭI\-10ЖIJОСТСЙ BЛИHIIJl}f 

вал1отнь1х oгpaн_1,tt1c1111i1: на состояние 11латеж-

11огu бала11са госу7r;арстна расс11отри:-.1 более 
~ " ,.... 

пол:рооно понятие «-11.'rатсжныи оситанс~' н его 

состояние в l)еснуGлнке Беларусь. 

I\ак и;~Bl'(.'TJI<), 11.-'Jатсжн1)1й Ga.1a11c стра11:uт 
это СТОИ!\fОС.ТПО(' RI)тpaЖCliifC все1·0 KOI\-IП.iТCK

ca ее 11ирохозяiiстuсн11ь1х свя~-зсй с пар"Iнера-
1\IИ, представленное в <jH)PJ\IC ('()()ТНОТПСНИЯ но
каэателсii nноза п вывоза. 

Ол:ноН нз на1к11сli1ннх статей бал;-нтса яв

ляется торгов1)псi б:~.лапс страны. I 1 ракт11ка 
пока:-н)1вает, что активнu1ji тор1·овьн':'1 tln_r1::iнc 

необход!f.\·1 стра11аТ\1, отстатопп1~1 от f\II1poвь1x 

~'lllдepou II() уровню ЭKOHOl\lllЧ{;'CKlH'U µа;ни!ТIIЯ. 

,-\ктн вное С<-Lт~ьдо тор1·uного 6;;Lr1a11ca BIJICTJ-'Пaeт 
пока.зателеl\1 11осту11лс1111я валrотнт)1х rрсдстн 

в страну. I-Ia онрсдслснн1)rх стадН}IХ эконо:\-111-

•J " 1"' 
ческо1·0 pa:нJJ-JTJl}I актив1rь1и торговл1и оала1rс 

:\"Jо;.кст стат~, источ11t1ко:--.1 ЧJ1111анс11рован11я 

RТ>tпоза ОТС'чrrтнснного кан11т«ла. Ilpи1\1epof'l.1 

TOJ\-IY слу:.-кит uныт так11х стр<1Н, как <f)PJ' н 
Я1ю1111и 12. С.67 - 70J. 

IIасснв1п)п1 торrонт)тiJ ба.ттатrс (дефпцнт 

u1н:~11111сй торгов.ттн) счота('тся нt:же·лательныf'l.1 

явлс'11Неf\1 11 0U1:>1чнu uocJIJ)JIJ111f\1acтcя как ттрн
зтiак слабости ;-1коноf\11Рrсскпх поэ11цнi1: стра

ны в 11ироно!'\,1 хо.зяйстнс. LJpи отр1-п1ате)1ьно:..·1 

сальл,о торгово1·0 баланса отстаtощие в :-Jкoнo-

1\-f11Чl'CKOl\·1 ра:нJИТ11И стран1,1 ИСПЪIТЬlНаК)Т С'С

рьсзныii нсл,оrтаток nоступаю1цих извне .ва

_,1ют11ых срежтв [ 1 J. 
/L.ттн рсJ·у.1н1рона1111.н 11отока вал1отньrх 

' .. 
средств в рамках оаланс;~ текущих операции 

(в тоr-.1 числе торгового баланса), а также онс

рац11й, сннзаннь1х с дви1кt>1н1е.1\1 кa111tT(:L'I<J. н 

платежного ба.i1анса в J.Ll'~'JO!v1, 1·осуларстно 1\-fО

жет 1rспо)11,эовать ра:сrт1Ртtтт)тс на~·потпт}те огра

ничен11я. 

В Республике Ье:~арусь в конце 199;) г. 
,r1,c<1)ИftтfT тор1·ово1·u баланса стаJ1 увеличивать

ся. Н 1996 г. дефищп внешней торгонли со
стаютл 15---20 % от IШII [б. C.35 J. Ою1ако тогла 
белоµусск11е товары сн~е 11огли конкуµнµо

uать 11а ОТ;-Т:С.:'lЬНЬIХ ('('ГI\-1Е'НТ-3Х BHCШHt'l'O рu111ка, 

,.,. " 1"' 
т.с. 001\-1C'llllT1П·T курс OOl'Cil~ЧИlli:lЛ Hf'l.1 ILCllORyтo 
котrкурс1 rтос пос об н ость. 

('uстояt~ие счета тскуп(их опсраrо·1Н нла

теж110т бш1анса в течение 1996-1997 п. ха
рактсrп~овалост-) нараста1111сrv1 .'lt'(\HfTLJfTa с 

,"(OCTПЖCllI[('f\f На HaЧ(LfIO 1998 Г. 798,5 :\·fЛН ДОvТТЛ. 
США. Характерны\! инлением для 1996-
1997 1т. был опережающий рос г имворта над 
;>кс11орто/\.1, что п ста.по 11µичи110J'1 оттнпtатс.:~:ь

пого са~·tъдо внешне1с1: торговли рсспуб~1~1кн за 

НЮ7 I'. u расшерс 1335,/i млн долл. США [7J. 
в OCHOBJ/():\·1 RCC llCl'aTИlHi~!le ЯВЛС'llИЯ в ('Q

CTOЯJIHH как торгового, так и платсжтrого ба

-~танс'1., Gьt~'H1 оGусловлсньr из,держкаl\.tИ курсо
оtJ1>а:н>ватr11я. /lанпаи TCH/ll'Hitия сохра11иласъ 
11 R 1991\ г. Нереальный ( нео()основанно 
З'1ны111снвый) ot>f\J(~нн1)1J'1 к~,'Р<' белорусского 

рубля па 11ротяжсн11и 1996-1998 1т. по,1лср
живаJ1ся пра1н1тельстIЗ01\1 11ри ТJОУ..fОЩИ введе

НИ}J ряда вал1отн1,тх 0111а1111чсн1тil, 11рнf'l.1е11епис 

которJJТХ /10.ТТЖНО бы.'JО привестн ll COOTRCTCTBHC 

спрос 11 пpt:д,.;10/Kl'IJ не вал1оть1 в республике. 
l1тu касается п1)rнс г~:сйствую111его в Бе

ларуси nоря-;~:ка ре1·улнровани.и гос~ударетво~1 

спрос:~. и nрf':~.:то;кення ваJ1ют1:-,1, то cr-.-1y прису-
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~ (' Н{П r.~1слую11н-1е- OCOO('HHUCTli. ·ll]JUC на uа.:110-

ту н µес11уG~111ке u нсрву10 OЧL'pl'..i!IJ 11окр1)1вает
ся :нt счет выру1 1к11 от :·)КС11орта. О()орот l\Н':;;к

(J;-111конской нал:ютноiI 6прл<1I Н3 основноii тор

гоноii С(·сснн u ннварt - 11101н:' 1998 i·. состаuнл 

:Jб9,Б .\J!Jll долл. СП!А 111ют~ш 441,9 млн в 11ср
во~"1 полуго,'1тпт 1997 r. IIpи зтоr..-1 по 11тor·al\·1 

первого 11u,1угодин 199/:J г. спрос на шюс1ра11-
ну10 uv.л1uтy на I\1II3Б 11peBI1lllli:L;l IIJH:'ДЛOЖCIIИL' 

( C(f)OPl\·Hipoнaпo пrактпчсски за rчст оf~язатслh
ной продажн ва~т1отноii выр:учк11) более че.t\1 

на 138 ы;ш ;ю:ш. [ 10[. Отмстим, что ва.•1юту 1ia 
Г\ifl3Б по o<1n-IItИaЛL>IIOl\1Y (aaBIJ!I!ТCIIIIOl\1Y) кур

су пn-прсжнс~1у l\1oryт кунтттт, лиrнь отдель

ные субъекты хо:-зяНс l'JJOB'1Hl1Я нод так 11а:{Ьt

.u.ас.\1ый «1<ритическ11i1>> иrv111upт. 

В то же нрс11я по ра~1rеп1енп1Jтl\1 нила\1 

спслок потрсбноrт1} н валюте т1окрт ... 1вастся в 
11олно.\1 oGъervie также не всегда. Все это косвен

но 11рнво:н·1т 1-..: <..:oкpat1Ll'Hl110 JKl'JJupтa н <..:оuт
вt:тственно - к уl\1сньн1сн1110 0611с1\1ов валтот

IП>IХ поступлсн1-п':'т. 1'1сполт>:1онанис же систе

мы B<:L•IH)THЫX огра11ичен.ий как OCIIUBJ[OГO CIIO

cof>a у11ор}!/Lnчсн11я 11осту1ин·ння вал1от1 ... 1 11 {'{' 

лалт.псйнтсrо псрераспредслсп1тя, как прав1т

"ао, не 011раuдываст себи на 11ракт11ке. Осущt>
ствле1111е н<:с'нuтных огра1111чен11й не дает га

rант~1 i1 JOГHЛJ·l11CCK~IJ\.1 11 фи:~l!llCCKИl\1 ЛИJ~аl\1 В 

пр1-rоi1рстспип псобходи\·tой J-JJ\.T налтотьт. 
Прн!\Н::~нение валютн~...1х 01·раннченнi-i. вь1-

ГОi{IIО н 11с-рву·10 очередь IIравнтельстuу как и11-

стру:v1етrт в распрслr Л<'Н 1111 вал ют11 ых ресур
сов. Так, с января 1998 г. на внутрешrсы вa
.'IIOTHUJ\.t µu1нке начал11 llроuuдитьсн до11олни

тс.-1ьнь1с торговъ1с сесси11, в хо,ае которт>IХ 

банка!\-1 н 0Gслужинаrм1 ... 1м и~·Нf клиенТ3J\.1 61}1л3 
нредоставлсна воЗ:\·1ожность продажи валют

ной выручки ( оста1ощеiiся u их рас11ор.нже
н1нr нослс оt1я:-з;:~,тс .. '!1>11ОЙ про11аж11 ЯО%) нспос
рслстненно I-Iат~поналт1поJ\.fУ Gанку по устапан

J·t11ваt'.\101\1у ИJ\-1 курсу'. В llepвoe нрс1\1н этот курс 

оттрс-;tелялся HaциorraЛfJJIЬIJ\-1 naнKOJ\1 с ~·Iaкcи

J\la.;rьнhIJ\I прпбл11жст-пrс1r к н1н'ТППС.\rу рr)пточ

IНJМ:,1 K,'Y'()C(HJOJ\·1,'Y' :н1a(!C::llJllO. llpoнeдe1II1e ДOIHJ)l

HllTC'~'IJ1Hl\IX тпрrон ПO,'(ra:1yr·"JC-BCL10 рост JJOCTYJJ

. .'Jt'lllJ.Н ва .. 'llОТЫ l3 ресIJублику, IIOBЫJUCHJI(' 
pcптaneлI)lfO('Tlf /Н'ЯТ('Л [J] f()('']'J-1 J IJ>e/ll lpИЯTI 1i i-;)J(

CIIOpтeµoв. l lr.pвoн<Pl;'lЛI)HO пpC,'J;П0}JaГt1JIOCT), lJT() 

на /lO!JO.lllHITt::)lhllЫX тор1·ах будут удО13Лt'ТUU

rятт)ся :-3аЯВКI1, IH' !lO/Ola/LaJOll~llC 110,!~ КаТ('l'О

рию «критичсскт1iТ ТJJ\fпорт~. ()лтrако C)lJIТI

cтueнны~"J IIOK,\'11<1.Tf'Л('J\t нaJПOTfJT па ,Т{ОПО.ТППJ-

121 lic:1opycrт;пii :~1-:оно\111•1сск11ii жуrна.1 :N~ 4• 1 99К 

тt>.:1ьноii тupr,oвoii сссснн 61)1.:r объяя.:-н'п .:тн1111) 
На11()а111<. Ilo;)T0.\1.\' цс~'lьНJ "1ак11х тuр1·ов ~1ожно 
f)J1Т. 'JO cтrHT(JTIJ TO)Il1KO J!OI IO.il lll'Jl 1 Н.' :JO.llOTOil(l;llOT

H hl X рс.зсрнов госv,т1рства. :'Ja C'ICT ;~0110:11111-
тс.'1u11ыл торI"оных ct'cc1-1ii 1-lа1~ионалnно!\-1у Иатr
К}: :'//{алое~_, в Ч)свра . .'Jl' 1998 1·. нонолнить свои 
ва.11отньтс рС'~{срньт па 26 - 27 J\r.:iн долл. С,Ш~!\ 
\ 9. С.:.213 ]. Б то же время уже в мае .зnлотова
~·нот11 u1c pl';Jcpв1Jl На11~1uна..•1ьно1·0 банки 3а счет 
.1оттn_тп-1итсль1п11х торговь1х t:ссснй на I\11ВБ 

увеличIIЛJ1СЬ .~IJ1l.1Jb на 1 ;! '.\·fЛН ,10.чл. в СВО10 

uчсµс/lЬ, нроuсденне допо~'п111теJ1ьных торго

ньтх cccc.11ii IIC oкa;·~(L'lO Jl()}lO)KИTl')HJHOJ"O llJlJt}{

HJIЯ H(l финансонт)тс рсзультатът субъектов хu

:{яйстuс>uа11нн, рас110_11ага1ощ11х cвoбoiiHhl\·tJ·I ос

татка!\1 и всL1 11uты. Возник ряд проб.11еl\.-1, свя

:1апп11JХ с ~пrсто'.\,t {tн1нанt:овых рt'~:1ультатоu 

С/1с.:1ок "':!' 11рс11прпятпй - участтпrков допоJ1-

ннте~'Iы1ых торгов. 

П ;1a.:tЬIJCЙlllCJ\·1 курс На JlOllO~'HH·ITe~'IЬHЫX 

торгах стал также ИСК.)-"Сстuеннu сдсрж1-1 вать

ся, что ттр!·[RС~'ТО к СIПfЖСППIО объс:-.1ов торгов. 

Так, rш до.сrлару ClllЛ в анрелс 1998 г. объем 
11ролаж на ,:to11oл1111тe_1 11}11oi·f сессии сн11Jился 

по сранпен~по с :-..тарто!\-"1 tfa 40~;;_ I lоэто.\·1У с 
J-tIOH/.1 дохоJ1ь1, 110.:1учснныс от образоваппя 

нuлuж1-~те.11ы1оi-i н:ypcouoii разницы на /.1.011ол

н11тr~·11)ноii ессси11, лскрсто!\-1 Прс:~и . ..~спта 6u1JIII 
оснобождс-пт)J от налога па прибь1л 1) и ;tобав
_:1енну10 стои:-.1ос r·ь. С 19 июня llапиональпът:й 
Gанк ра:чн:~ш1и1 6а11ковски1'1 учµеждt'н11Я.1\-1 рес-

11у16~'111к~1 11оку11ать вал1оту от НJ\.1сни н ~~а счет 

своих КЛИСПТОR, а также от СRОС'ГО Нl\'1СНИ на 

до110.;rн11тсльной тор1·ово~-i. сесс11и. Однако вви

/l:У' того~ что курс 1111ocтpa1II1i.1x uал1uт на дu-

110~·11111тсльноi1 тор1·овоt'1 сссс~нf рсгуо-1нровал

ся ад.\п·п-п-1страт11в11ьг!\-111 J\.1стода1\-111 v1 пе cooт
ilt'TC"I iloua.11 :-.1е)кба11коuс1(О1\-1у к.УРС.У' (на 
27.08.91\ Г. !Ш ;\ОПОЛШIТСЛЫ!О~"I сессии - 50000 
/ ,., " 
ос_тторусских rуолсн за лоллар, на ннс111неrvr 

мсжбанковскоы рынке - 120000), объс:vJЬJ бир-
с• ' 

ЖСВЬIХ торгов на ЛОПОJ"[Jll·IТС.ПЪНОИ сесс1п1 Оl1IЛИ 

Jl(\iJiaЧИT('ЛJ)ТIT)J (паже' с. УЧС'ТО.\'f RRСдения R aR-

1·ycтt' 1 UUt> 1-. 06нзате.11ьt1оil нµuдажн еще 1 U~~ 
:·JK('J10pт11oi1 IИ1IJ>)!1ll{ll 11а /10110Л1111Т<.'.111)110Й тор-

1·овоif сссс1111). <Jбъr!\f торгон на дополнитсль-

1101сi сесс.:1111 ~1lсжGанкоuской B<.L.'JJoтнo}i G11р;ки 

в п<'рно~1 тто~ттуrо,'J;пн состани_rт 1О1 ~·-rлп дол-7т. 

('Ш1\. ил11 в 5 раз l\.-tеньше, чеl\-1 на ocнouнoii 

тортвой ССССШI l 10]. 
3а я11вар1,- -11ю111, 19~JR г. ооорот в11с()1Iр

ЖСRОГ() рт)тпка етпrзтсrтся ттп сран1тстr1по с соот-



13а;11от11ые ограничения и их испольаоnание в Беларуси 

встств~·то11оr:-.·1 ттсрпо"10~1 11p0Iu.11oгo 1·uда на 

(-) J '1 ~~~ и COC'TZIBJ1.:l JUSi 1 f\1.'111 110JlJl. США u ;-)J(

вива:~енте 110]. C11m1(cJ111c лсгшшюго оборота 
u11t•G11pЖPHOГO р1)1тrка R ПС'РR0~1 ттолугодип бо
лее 1rc:\1 т1а 6() ~~ свндетt1льстnует о ТО.1\1, что 

значнтелы[ая ч.асть валютнь1х он~рацнii нере-

111естнлась 11а <<теневой>,> валтотпьтй рт)тт:rок. 

С IH'}TT1IO осу1нествления ко11троля за 

платежа1111 в белорусскltХ рублях но коррсс-

11ондснтс1<1·1 f\t cчeтal'vt 6анков-11ерсзи:дсптов в 

конце 4Jсвр;.Lття ·1993 г. 61")1ла введена процеду
ра перевода без1rаJ1ичнь1х 6слорусск11х рублей 

в объеме свы111с 300 млн руб. ш~ счета нсрс:ш
дс11тов ТО)IЬКО с разрстпения Нат\Ifона.ттьноrо 

банка рсснуб;шки. tще одноii мерой, на11рав
ленной_ на уr-.1ень111снис µ(;н..:туtцсгu снроса на 

отдельнь1е uиды нал1от, явилось п-v1ст1\10 На

ционалыюго банка от 17 февраля 199tj г. 4() 

расчетах по 1\.1аржинаJ1ьным сде.т1каl\1)>, :в соот

ветстви1-1 с которыl\1 у11олнur-..1uч:еннь11\1 ба11ка!\-1 

было раэреurено «проведение нстт11нговьтх 

расчетов (расчетов н су1\.11\-1е 1·rтоrоной разнит1ы 

встречных обязательств) при осущестнJ1е11и11 

банкаl\·ТИ на ннутре1111еl\,1 HfL'ttoтнor-л р111нке Pec
IIJ:fiл и ки l:>eлёtpycn копнерсионных операций 
маржинального характера» 191. Кроме тшо, 
I-1ациональныi1 банк рес11убл11ки I1р11бег11ул 

еще к oдJIO]\.IY инструl\1сн·1·у влияния на уве

личение прслложсния R<Lrпотт1т. Курсьт покуп

ки ва~'IIОты у коrv11\1ерчсских банков н раr-.1ках 

нроuеден11я И!\:lИ обн::Iательной 30~~-ой прода

жи вал1оть1, купленной У' q)изи 1 1сских ЛИil. в 

11срво~1 квартале 1998 г. стали максимально 

приближснь1 к курсу до11олн11тельных тор1·ов. 

Да1н~ые :\Iеры в некоторой стене1tи сf\1ягчиJ1и 

папснт.1с валтотного курса tlслорусского pyil
v1Я, НО ТаК И НС СJ\·10ГЛИ предотвратить Са1\.ТУ 

·1·ендеНILНЮ. 

В :-.1арте 1998 г. сл~\ГЧl·UJось первое обватrь
ное 11апе1111с курса белорусского рубля к л:ол
лару (на 30%). llocлe проведения ряда огра
ничите~-1ь11ых f'.·tep но осуrцествлсни10 расчс
тон Haтuroнl:L'JJJIJ!JJЙ банк в ко1п\с t\tapтa RIIORI) 
разреши:~ проведсн11с 11латсжеii в белорусских 

руЙЛ5-JХ со СЧ('ТОВ pc:H1/lCllTOB 11а счета 1н~рс:н1-
ДСНТОR. 1 I рн :-этОf\.f бт1тл сутцсr.тнснно ограничен 
11срече11ь товаров 11 услу1', нмнорт которых 

f\.fO)KCT оплачнват1,ся в ()елорусских рублях 
(данный перечень лт1ющд11рован с 23 окгнб
ря). Таким обра:юм, с марта 1998 1·. 11сстратс-
111чРскит'111f\.11н1рт дол:1кс11 011лаtr11ватт>ся су61)ск

тами хо:1яйстнова1111я толт,ко R СКН нлтr рос-

сиi1ских рублях, которьтс ДО}ТЖТТI1! 11рно6рс
l'ат1)ся 11ос.11с;ннн,,11-t на внутрrнНСI\-'1 рьпткс. 

О,;~:нако с вве,т~с11исf\.1 ,.:1аннu1х ограниченнii 

у.чучтнrння спту;1;11ип на ва.:110·1·1101\--1 р1)111кt: не 

наG~11од;.L11ось, так как су111сстненппrо }'Всли1 1е-

11ия нред;Jоже1н1}] вал1оты u Ье.:rарусн нс про-
1·1зопс10, г1ес:-.,1отря па проведс1111с 1·осударсrвен

f[ЬI.1\-11-1 opгc_i11al'vtИ КО!\-·1плскс1-rой проверки кр.у11-

нu1х субъектов хоз71Йствова1пн1 110 соб~ттю,1с
rп·по J·Jl'vfИ основпт)1х услuви li обнэател_ьной 

11родажи 3ucy~ экспортной вьтручки (нранда, 

наэuанн1)1с r,:1сры песКО}IЬКО сти!\-1у.;-~ирова;rи 

свосврс:-.·1снпу10 ее нрuпа:.-ку). В то же вреf\JЯ 

НСВОЗ:VtОЖНОСТЬ ПГОRеДСIIИЯ раСЧt'ТОВ ОСНОUНОЙ: 

f\.taccы И.\'11Iортсроu с 11х постав11пткаf\.1н н бс~'IО
русск11х руб}1ях 11риве)1а к значите~1ьноl\·1у 

" , 
С1-ГИЖСНИfО 11СЛОВОИ актинности в pL'C J l)/Oч'Jl-tKe. 

('_ ;\tарта но авг:уст 1998 г. сутпсствова.~t эа11рет 
на расчеты f\'lежду 11ерезидента\1и в бсvттор)тс

ских руб}IЯХ, что 11µаКТ11Чl'СКИ llо,;1ностью лик

нилировало оrt)1п1пальнL1Й в11с111н1н'1 l'vtежба1-r

ковский рынок белорусского руб;~я. Таю1м 

образоf\.1, снрос 11а ваv'1юту но-11рсжнс:\-1у ~па

ч11тел~.11u 11ревы111ал 11ре/tложеJ1ие. 

Б 1998 г. в республике сохра11'1ла<ъ м1ю
жестненность nа~·1ю·1·ных курсов 11а раэ~1ичн1)1х 

Ct'Гl'vicнтax рь1нка. На нµuцесс курсообразова

ния основное вл11янис нродолжа~'I uкаэыuать 

в11етпниii: рьт11ок. "Гак, на н;:11raJrn сснтя()ря внут

ренний официа)Jьныii ва~'11оттr1)1if курс лолJrа

ра СШ.А. к белорусско1\.1у руб.;1ю отличался от 

BHClllHCl'O курса в з ра:ш ( 5ЗЗОО 11 210000 руб. 
соответстве1пrо ). Н тоже нрсмя основны!\.1и :\'fe
paf\11-1 110 CTdбHv'l11ЗaHl111 Ha"'IIOTТIOГO рhТНКа В 

a1Jpe}IC - августе яви}111сь: 

• сохранение 01"ра11нчснпй на работу не
рсзидснтон с бс,<орусским рублем; 

• .11116еµ;;L1111зацня раЗI\-tСJЦСНИЯ ва~ТТЮТНhТХ 

средств с})и:-зичсских л11ц Jia депозиты u бан
конскуто CТICTCl\-Jy; 

•снижение с 500 до 200 долл. СТТ!А ~1ак
СJ-1]\.1а,1ьпо ,;i:oпy'CTII.\,toi-i ежедневнuii CJ:'f'vtr-.·tЫ про

,~ажп на~ТТJРТТ·тоiТ ипостра1111ой вrL1 11oтt,1 0/11101\'lY , , 
лнц_у в одно..\-~ ОU!\1енноl\1 нунктс рсспуол11ктr; 

• ВВС'/\С1111с 11оря/1ка н1н1орта тоuаµов, за 

1н:к.;тючснисf'vf узкого П('рсчня, толт)ко :~а СКIЗ 

или росс11йск11е руб)111; 

• ннс,11t'1п1с с 17 анrуста :>1<с11орта бе)10-
русск11х тouapou 1·олько за l~KB п pocc1ri1cкиt~ 

руб.:111. 

Также' R М<1" 1998 1·. были ра:Jработаны 
котrкретпт)тс птаrтт по стаfi11л и;1ани 11 с11туацн11 
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на валютном rынкс рес11у6.шк11\13\. !lр11ня
тuй 11poгµa:\·ll\toii неот_71ол<нu1х ~·1ер но cтaGн

ЛJJ;3a11111t всL·r1отного рынка прс,1по_·rага:1ur1): 

• rтсрснсrти боль1JJинство конвсртат(нсн1-
ных операцнН в с ~·рапу; 

• сократ11т1, лолrо рас 1 1стов n 6c.1opyrcf\HX 
рублях по Jкс11ортно-иr-.1портнь11\1 контрактаJ\t 

Б З раза ,~Lo 1 авг~1ста; 

• сократить в З ра:п осп1тки 6е,1оруссю rx 
py(i_тrcif на счетах нсрезп,;~,снтов. С. 1 августа 
возобнонпть котнровкн бе.-:торусско1·0 р)·6.:1н 

на uнешних рынках, а та1с,ке снять вес оrрани

чr1п1я !10 pac{rcтa\f HCpCЗIJ,1CJITOB С peзH,lC'HT<1.

t\IH в бслорусскнх р:тблях; 

• .1ибrра.~1и:3нµоuать с 1 августа рu111ок 
11а.:111чной ва.:т1отьт в респу6.11нке; 

/ ., , 
• оuеспсчитh с,1иныи курс оезна.1111чного 

руб.<я на вторых торгах;\•\ HG (в г.М11нске) н 
на ннешн11х ры1 н.:а.х (и ~·.ЛrJоскве )~а так1:1\.е едн

ньrй курс нал1Рrной вa..ilJoтur в республике к 1 
октября; 

• Вl~IЙтн на единый: к,урс бt>.:ruµyccкo1·0 
рvб:1я. (l!рс:1пол<11·<1лось, что оф11111шль11ый 

курс ~н:·рнт1тх торгов сранн.нется с к~·pcol\I вто

рых ·1 оргоR, н рС'З)!_:тьтатс чего останется С',lI1-
11ь1й к_урс на внутренн11х н внешних рынках.) 

На 11aч'L'JO ноибря 1998 !". JJJ UCL'X основ
ных по~'Тоженнй данноii nporpal\1~11)r ре::-L1111:~0-

вано ,·111шь ол110 -- вве~1сн ед11нт)тй н;:э.лют11~,1ii 

К~··рс на тор1·ах i'\·111нcкoi'i u'L111uтнoil бпрж~1, то 

есть .'Тнкн11,1иJ)О11ана допол11итс.11ь11а71 ·t·орговая 

сессия. Хотя остаткн белорусских рублей на 
коµµес11011дентск11х счетах 6анков-нср(о:=Jнде11-

тон с1111жсн.u1 u З раза. это не нриuе.;10 к нозоб
нов.'1rнню кот11ровок на1(нональ1101Li ва.:т1отh1 

на ннеruнпх рт)1пках. Бо~ттС'r того. ficлop:yccкнii 
,,,. ._, 

p_v'u.;1ь переста.;1 котироllатьс}J на украт-тнскuн 

на.л1от11оii бирже. Наннонсиrы1ы.\-1 6анкоJ\1 61,с1 

такжr .1нквн,:.~.11ровап перечень Н.\1лорт11руr

:-.·1ых товаров. оплата за которт)1с ттро11Jпu;t11тся 

' , u ое .. ·1ор_усских руо.:-~ях. 

Ввсл:снне порядка онлать1 :н--.:спорта ;~а 

иностр;-~нпу10 llа.:тюту и НС'ВО:{.\Iожность прове

;1,с11нн µасчетон ocнouнui·i 11,-1ассы Jtl\IПopтepuu с 

их nоrтав11.1.11ка:-.п1 в бслоруLских ру6лнх прп

ве.11а к знач11те.11ЪНО!\l}' сннжсн1но объе1ноu 

BHCllillt'JKOHO?\.IIPH~CKJ-IX 011ера1 LИЙ предприятий 

u респуб.:тпке. I-Iecfl.1oтpя на то, что u аигустс 
1998 г. был снят :~анµет на расчеты :о.1сж,1у нс
рrзплснта.\111 в бrлоруrскнх руб.:171х. ожив.:1е-

' ' нпя ннс11п1егu r..1ст:оанконrкоrо рuп1ка uе:1ор.ус-

ско1·0 р_убля пе наблюдалось. Так, в сuя:-н-1 с 
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рt>:н...:нr..1 па:1сннt'l\I uбl\1енного курса российс

кого руб.:1я сократнлос1_) ко,·1пчество онерато

рон, работаю111их с 6cлopycrк11fl.1 ру6ле1\I на 

uне111н11х р1>11тках, ч.то сносоГlствова. 10 ла.ТJ1111с{1-

111с:...1у 11аде11ию к~'рса 1Jос.'1с;rнеп1. 1-аки:-.·1 обра

:101\1, К_\-"пнть на.1юту суб·ьсь::т;::~:rv1 хо:~яi-iстuова
ння ста.·10 еще труднее. 

(!)орr..1нµова11ию отр11ца1·е.:1ьно1·0 сал1Jдо 

но ВНС!UНСЭКОНОШ!Чl'СКИМ опср:щням снособ
СТВОВСL:~о н IIII·tpoкoc использование ттрсi11tри

ят11И1\-fП тоnарuu611,.-1енных операuий. l-1x рост 
вь1звап но;-Jрос11111:-.1 кол11чество:-.1 01·ран11ченнii 

по расчета:-.т в в;::~люте. Нсб.1агопр11ятно отра

жается 11а резу":1ьтатах деяте.г1ьности прс,аври

ят1-1ii-экс11ортсроil уве.:1111-rснная u августе 

1998 г. с ЗО ;10 40 ?~ 06язате.1111пая нродажа ва
_.11отноr1 выручки государству по о<lнпtналь-

" ' но\IУ курсу. которыи в первых чпrл:ах H()ЯUp}I 

1998 г. стсL:1 нрактически в 4 раза ниже рыноч
ного. С)бязатс~'Тт)пая прод,ажа на_ТJ1отно~1 uыруч

к11:JKCJ1ортсра\ПТ по ()фI-lltlf3-}]hH():0.·IY курсу сни

жает нх нрн6ыль 6олсе Чt'J\-t на .1_0 ~~-
На тсрриторш1 Бсларус11 ло 1998 г. ;1сй

ствона,~10 правило 11снnлъ:1овапия единоr·о пла

тежного срС'.1ства. эапрстт1;:tто11(сс нроведенис 

cдt','IUK в нностра111rо(1 uа.:1юте. l: о,;~,ной сторо-
111,1, :>тот 111а1· 61)1.'1 прсл11J)1111ят как поныт1<а 

укрс11лспия 11а101от1а.:тт)пой де11ежной e,:t~11111-

цnr. Ес~·111 бт11 в µес11у6.:111кс ,1cifcтвoua.'1a ре~LТJТf

стнчнаи снстсl\1а куµсообр.азовання и ,,1ежбан

ковскнi"t вал1отнт>IЙ р111нок н Л·'1ВБ R ла.J1ы1с}r
ше!\-1 у нас l\1огли 61)1 (Р.ункц11он11ронатт1 как 
рыночный :\IeX«HHЗJ\.1, то данная понытка. не

соJ\.1ненпо. l\1or.1a б:u1 л.ать 110.:rожитсл:uные ре
:i)'ЛI1таты. 

На сегоднншн11й дС'НJ1 прав11те.:тьство.\·t 

снит занрст на ;н-rач11те.-'1ьный перечень тoua

poll~ которь1е l\tогут нродаuаться в ро:н111чной 

торговле за нностранн)rто наJ1юту. С>,~;нако за 

счС'т этого существенное }'Rсличенне прс,1ло

жен11я валют1,( нµuизойти не :\1ожст. 

На~·rнчная ва.тпотя_ в Беларуси продава

лась на 1rротяжении 199б~1998 гг. в завнси

.\1остн от CllT}''a1tн1111а ва.111uтноl\1рынке:110 офи

циа~·1ьноl\ту курсу, по рыночноl\1у курсу, по 

курсу донолннтельноii торгоuо11 сессии. Но 

практнческ1-1 куп1rть се f>т>1_110 неuоз11ожно. 'Гс:о.1 

нс 11е11ес ннс11еннт)1с ограничен1rя на ее покуп

ку lll\1e.:LJ1 целью ограничит~, снрuс. Так, су1\1-

\1а продажи нпостранной ва.1ютт11 па n,1110 фи
зическое ~11II~o в 1997 г. нс J\·Iогла nренhпнать 
500 долл. CI 11 Л. Н 1998 г. данная су>шаа была 
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rн11жсна ,щ 200 до;rл_ ClllA. При нuh:\'ПКС на
л1отьt рс1·11стр11rуются пас11ортпь1с лан1iьrе ф11-

зических лпц. ()гран11чепа и cyl\1!\1a uыuo:Ja 
па~'ТПЧНОi[ l33Л10ТЫ Цн1~{JТ'Г€СКИ1\flf )H1!taMJf ()c:-:i 

/\еклщш1ювш111я (.'iOO ;1олл. ClllA). Перечис
ленные ,1\-tеры сттособстuуют u основноJ\1 не ог
ран11че1п,rю CIIpoca на ucLrпoтy, а переводу вoз
l\toжrrocтejl его уловлстнорснтrя н нелс1·а.11ы1ь1е 

<jюрмы. 

1( валютнЫI\I ОIIерацня.\1, связанпы1-1 с 

дu11жсние11 капита_'1а, н Бс.;тарусп принято 

относ~rть: 

• пряl\-rьrе пнвест11ц1111, т.е. вложения в 
.YCTctl3HЬlJC1 q)OIIД пµед11р11яттr(r с Т{С'ЛЫО извле

чения дохо1tа и rто.:тучснпя прав на участие н 

управ}1сни11 прс,1rrрпят11е~-1; 

• портфельные ин~зсстицин. lfЛИ приоб
ретение r{енпь1х Gyl\taг; 

• переводы па ()П.:rтату права собствеппо
сти на здан11я, сооружения и ннut' ИJ\IYIItccтвo, 

ВКJlЮЧаЯ ~СJ\1Л lO и ее недра~ OTJI()('.JIJ\fOt' по за
конодательству странr,т \Н"'стонахож;1сн11я к 

HCI(RlfЖПJ\10!\.ty Иl\IYH{CCTR:r, а также иных прав 

на недкижи:-.1ость; 

• нрt'дuставлснпе и пu.11ученис отсрочктr 

нлатежа на сrок более 180 дней no ::экспорту 
тонаµон, rабот Jf усл_уг; 

• прецоставленис 11 нолучен11t' фи11а1н.:о

вых крешпuв на срок бuлее 180 дней [S]. 
ОIIерапнт.1, связанные с ,r~.вижстптс!\1 ка

пптала характеризуются r.лсдующиl\·1: са.'1ьдu 

капитаJ1ьноrо 11 ф11пансового сче i-a на нача;10 
1998 1'. СЛUJКИЛОСЬ llO~'IOЖIITeЛbHbl!vl, 13 pa;·{!\fepc 
741.2 ыл11 долл. [7). В первом полуrо,\1111 1998 
r. н f)Е'ларусн дол.и 11нuстранных иннестнцнii 
в их общеl\·1 об·ьt'!\tе состанн~1а 1.0~~ (16161\tлр,:( 

руб.) щш 2,1% в я11варе-шо11е 1997 r. Су"
.\1арнr1тй ofJ1JC'J\f прЯJ\·tЫх ипостранньтх ннвес

тнц11й R нашу :Jконu~п1h:,1 за I. полу1·0,'1J1t: 1998 i·. 

достш 16,6 .\JllJI ;lOЛJI. нрuпш 103,8 '1ЛН ДОЛЛ. 
"1 ПОЛ\'ГОf(IПI предыдущет гсща [10). 

L~ настоишнii J\.IOJ\ICHT валютные 011ера

цпи по днижс11и10 кап11та,11а рсгу.11:ируrотся 

Положением о порядке проведения Rалютных 

онераuнй, сня:Jаннь1х с ,~;ннжепие!\1 ка1111тала 

}(;, 302 от 01.04.94 r. Основньш моментом ,~ан
ного IJоложения нн,11яt' 1·ся лп1Lензироuа1111t' 

всех 011ерщий по 111rвсстпрованию с_уб·ьскта!\111 

хозяifствования собстпснных валютных 

срс;~ств в устаuные фо11дь1 нсрс3ндентоu; 110 

пр11в.;~ечени1u и µa:Jrv1t'1цcнт1 ю ипострuн1101~1 ва

)JJоть1 u фор1\.1с кредптон резидентаl\tИ Pccпyf.i-

.. 1ики Беларусь; ра~!\,rС'н(снию собствснньrх 

средств в нностранноii uалюте 6e.110PJ:'CCKИ!\1ll 

11рсл.ттриятия1п-1 на сроtнrые, дt'II<XJHTJПJIC. тра

стовые и 11рочис с11ста неrс:-зил,rнтов~ получе

нию 11 11сnоJILЗованпто rар;~нтттit н rторучи

тслtJСТ13 Нат(иотiа.;-~ьного Gi1нка u 11ностранной 

R3ЛJ()Tf'. )[;:~нные l\1СрЬ1 BLI0~·111e 11pтtt.:1\-1Лt:l\'1ЬI в 

нынеrпнпх _ус.11о~зиях ввплу нсхнатки налют

ных сµедстн. 

·raкпr..-r образоl\.-1, прнJ\.1t'няеJ\.1ая сегодня в 

J1сларусн систсJ\.1а вал1отп1,тх оrра111,11тсний 

11рактич.еск11 11с рсптаст поставленные задачи: 

сал1,,г1.о платf'жного баланса остается отр11ца

тслf)Нт)тм, объе11 налютных ре~-зсrнов по-ттрс

жнеl\tу недостаточен, прс,~..,1ожент1е ва..ттюты хро

нически не покрьтвает спрос на нее. llалнцо 

IH~:-нpcj)CKTI1RHOC'TЬ JIСПОЛЬЗ.Уt':\1ЫХ огра11иче11ий, 

которr1тс не J\1ОГ)''Т ныстунат1, ос11овт1:u11\,r рсrу

ляторо:о--1 дли дuстижения ньппеназваннь1х це

леr1" Это 110/{ТRСрждается н µезкн:о-.J coкpaщe

Jlll{'l\f Пf1П.\·JСН('НИЯ развиТЬJJ\.111 страна:\1И l3(;LIIJOT

HIJJX ограничений, хотя они 11 ост{}ются н арсе
нале сре~1с L·u uu_rr1oтпoro регулирования. 

Более ;){1><1)ектив111,т~111 ока:1ь1ваютсн кuс

вснныс l\ТСТО/{ЬТ во;-JJI,СЙСТRИЯ на BaIJIOTHLJЙ курс. 

а также на спрос и пред)rоженне ваЛН)ТJ,т. Кос

венное воздеiiстние он:азывается такн:rvн1 ин

стру!\Jента~111 денеж110-крслитнuii 11олитик11, 

как: 

• 1'.fант-rnулиронание уровне_r...1 11рот~снтнnй 
станки; 

• онµед~.т~ен11е _уровн}:\ обязательных рt>-
3ернон; 

• оr.ун1,естнлсн1·rе опсрацнй с псннт,т:rv1и 
бу!\1ага!\1и на открыто~1 рынке: 

• установление 11отолка кредитоu кu"'1-

:\1ерческих банкон. 

Н основе преобразоuан~1й, свя~rзннhтх r 
~у,регулнµuuаннt'.\'1 c11pot.:a JI предложения uа

.:поты, }ICЖI1T в1,1Gор ОПТП1'.fа~1ьпого Д)l}l llbllf(:'Ill

IHIX услоний 1\-Iетода устаНО1С'Iення о()!\,JС'ННОГО 

к,урса. 1'1~1ен110 лик~зидання !\1ножественнuст11 

h:ypcon 11 решен11с проблемы курсообразоuа
ння (установ.r1ение единого на./1ютного курса 

тта уровне курса р1,111ка) ласт но;{l\·tожность от

каза t ься от ря,~.а Нhтне действующих ваJ1ют

нь1х 011)аничениii В JTUJ\I случае ОТ:\·tсна пр11-

ор11тетов н льгот при покупке на.тrюты на бир

же, снятие ограннчениii при поку11ке ва.111отьr 

ЧJJ1:111чсски!\1и лицаj\'lИ, лнк~задация жестких 

огr:-~нпчеп111 ... 1 по ::1.-1сжд~у11ародпr..1:\-J сде.:тка~1 бу
,1ут способствовать унслнчспитп пбъеJ\tов про-

Гir.:inpycch.11ii эь:оно~111'-1L'Ск11i! журнi1.1 .\О 4•1~J98 127 
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,1аж валюты на :VIBБ (нри се функтщонн

ровани![ в качестве µь1ноч1101·u µс1·_\'.11и·1ора 

C!Jpoca Jl нредЛОЖРJl!fЯ B:1.JllOTl1I), росту o(H1l'l\!a 

:-JкспоJУГI 1urx OJ 1cpaтrпii, рас11rнрс1rию прс,1ло·· 
л~сння R::'l}Пnть1 с целью 11uкрытня существу-

1011lс1·0 спроса. Пс(' ;)'1·0 11рнвt'/Н.'Т к улуч1нс1111ю 
сальдо п~1атежноrо ()а}танrа. 

11 ре дстаu.11чt'тс я 11еце лесооОра:~ 11 i.1 l\.I 
J1n_1111ы1"1 отка:~ от в;._L.'Jfoтнu1x 01·ран11че1пrif. Нс·· 

обходиr-.-10 пх p['l.I\HOHa.-;-rъ11oc сочетание с 

pe1·y.1111puнaнitt'l\l соотношения с11роса н 11ред

ложспня ва.i! 1от1)1 1<ocueнt1 lJJ,\HJ .\1eтo:raТ1rflf. Так, 

источтп1коJ\..1 раrтпТJР('111 IЯ прсдло:>кення ва.:тто

ты в Беларуси l\.1ожст rт<1т1> нал1ттпiая l3cL·11oтa, 

находящаяся u ~JOpl\te сбереженпii у 11ассле
н11я. Повьппс111н~ рсальнь1х 11роцентн111х ста

вок до ПО.ТJОЖVJТСЛТ)тrого уровня IIOJ\.--IOЖC'T прн

ВJJСЧl) эту ва.:~ют~: на ,т1:с~ттознтньте счета банков, 

что ilUJf\.'10:.-кнu лишь с IIOBЫHIE'HHCJ\.-1 1-lацбав

КОil-1 lTJ.RKII рс(jJНl!а11<..:11рован11я ДО IIО.:10Ж11ТСЛЬ

J[0ГО уровня н oбcc11c•1er111el\.1 государствоr~.:r га

рантнй возврz~:га нкла;-tчпку всей су:\11\tЫ ва

л1от110Iu де11о;н-1та. Данные J\.-tepы 1\tогут 11uc}1y
J.1(И'lЪ поводоr-.1 ;1лн отr-.1ек1,1 01-раннче11111'i при 

ттокуnкс наличной вал1оть1 11 nрол.ажн част11 
валк..1тноif нъ1ручк1'т уполноt1-1ОLJСННЬI:\1и б(lнка

;\111 Ilац11овальноl\.1у банку. Jlоuышеннс 

11ро1~с11т111,1х ставок бу·:н·т способствоuать 

TT[JПRJТ(Чf('filfIO портЧ)(:ЛЫIЬIХ JJHBCCTHT{Tfif. 1/ТО 

также УRС'}"ПГч11т прс,т~:ложен11с на.тпоты на н1тут

рс1шеы рьшк~. 

Ec . .Jtl-1 /Kl' u р<:спу6л11кс и да.11,111е будет 
,,,. " ,,.. 

с 71:с·rжи пат ~)с я оо:-.·н.~1111 lJIIf курс or лорусс кого 
µубля i1 o{tHf1IИa~ттт)пu1ii курс будет зант1ПНl'Н 

110 c.:pau11tн1110 с рыночны:-.1, тu тогда с IJ,елью 

уловлство1н:11н}! снроса на ва_111оту, которыii 

11 рсн1)пн;~ст п рсл.ложс1111с, цс_ттссообра11то о()ра-
1:атuсн н: OJJLIT.V В3ЛК)ТПЫХ a)''KllIIOHOB [ 12 J. 

TaKJJl\1 oGpa:=зO.\I, Д}I}J rтовь111н:~1н-17:1 ~)4)(1:>е1{
тнппост11 11спол I>Juнания на_rпотн 1)1х огра1111(1<!

Jlltii u 11ерну10 очсрсл1) нео6хо)1иr-.-Iо: 

1) у1 t<JРИ/~оче1111е с11стсl\1ь1 курсооGраэu
вання как основь1 q)унктtпон11роваппя uа

.111о·гно1·0 ры1rка; 

2) .:1нквпдац11я }.1Н0Жl'СТВС11110СТ11 Bi:l)IIOT

llblX курсов; 

З) 1Jрщ1а1н1с МВБ утраqешюi! ею функ

цп11 ГJЬП-JOЧJIUl"O регулятора CПJ10Ci-1. 11 ПJH!ilJLO
Жl'HJIЯ ва"1ют1)1; 

4) создание условнii ддн нормас1ышго 
функтпто1111рования :i..1cжrэaтrк<JB<'K<J1·0 всL1110·1·но

го рь1нка; 
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5) упанонлстrпс ставки рсфппанс11рова-
1rия на r10.11ож11те:1ьноl\.1 уровне: 

G) акт11в11ос исt1оль:зованис и1н..:труJV1сн

тов депсжно-крс;о1тпой но.j1нт1-rкr1 /[ЛЯ регу

л11роuання совокупного спроса и пре,тr.ложс-

11 J-IЯ BC!JHOT!JJ. 

На:~ваrп1u1с l\.-1cpьr бу/L)/'(' способстuuвать 

CUЗДZl.H1ffO yC}IORПii длн ОТJ\.-1€ПЬJ некоторых 

r11)111c ilt'licтвy1oщиx нал1отвых <н·раннчсний. 
'Гак. rtcлccooбpa::illoЙ nрс11ставляс·1·ся отл1t'на: 

• прнорнтстов нрн покупке вал1от1,1 на 
:VШБ; 

·-· ,,.. ,.. 
• orpa111P-Jt'llИИ ;:{ЛЯ ()С)Jорусских суuъек-

тон хо:зяiiствованин прv1 осу111сств.1с1нн1 Иfl.'111 

расчетов с 1repe.зJr:1c1гп1~11-i; 

• :Jа11рста на опсра1\ии нереuода до~1та; 
•ограничений су:>..·1\·1 11ри покунке на~тнч

Н()if RЭЛЮТЬI. 

.ilсi1ствуюr1{ая систе1\-1а ва}11отн1)1х огра11и-

11с1111й должна нклю1 1ат1) 

но текущи.\f операциям: 

• обяэатс_rтuную продажу части в;..L111от11uй 
вь1ручкн суб·nсктпв хоJ7:l!iствован11я гос~',;1ар

стну 110 е;11-1ноl\·1у курс~·'- I3 настuнщес нrс/\tЯ 
uо~и1нкает неоiJхо/~И1\.-1ост1, с однuuре!\.1енны~·t 

nС'рсходо:-.1 к сдипснvrу курсу 11остс11ен110 уuе

л11чнвать разl\.1ер 06}1затс.:Jт)пnй продажи ва

л1отноii в1,1ручкн, тсt1< как u Ьеларусн истптце
н1)1 uа.r11оттr11тс рс::1срв1)1 1·осударстuа. Величина 

послсд11нх, согласно r-.п1ровоi-'1 11рактиКl\ /!о.;1жна 

COOTRCTC~TilOilaTЬ обЫ:'J\IУ трС'Хl\.fССЯ 1 ПIОГО И.J\.-.-111Uр

га. Обязателы1ая нро.Jа;ка l'ОСу;·tарству налтот

ноi"-1 uыручк1-1 но l\1по1·11х, u тоr-.1 числе ра.зви
тых~ гос.ударстнах Rt1тступаст в качестве основ

ного источника форJ\.-tНронапия их наJ11отных 

резервов; 

• oгpaHifЧ('HliЯ по llJ>OBC/l~HИIO ИJ\.-.IIIOpT

JJЬTX 011cµua1·1i-J, напрz~н~1стпп)тс на сокращение 

0Gъс:-.1nн 11Т\111uрта; 

• огранr1чсния 110 о()·ы:'11у uыuоза п<:Lтi1111-
11oii ва.11ють1 Gсэ cooTRl'TcтнyJ01u11x раз

решеюrii; 

110 опсра~щям, связанным с движением 

капитала: 

• oб}-l:Jaтc)lbJJUl' :н1uензированнс вал1от-
нь1х опсратtпii по 

1111ut•ст11рuван1110 резидснта!\-tИ Рес11:убл1-~
ки l)сларус1, собственных налютнь1х 

срс;1ств R устанньтс сt)ондь1 нерезл:дентов; 

вuкункt' µез11дента.\п1 осннь1х 6уА1аг 11но

стра1111 u1х ~·uсуцарств и юр11дических 

;11щ; 



Валк1т11ые ограничения и их использование в J)еларуси 

выдаче валютных кредитов нерсзидсн

таJ1,,1; 

' ра.з~Н::'IЦСПИIО B&lIOTHЬJX /1СПО:-!ИТОН в оан-

ках-нсрезидснтах; 

1 rолучению и исполь::Jованию гарантиii и 
llОручите.}tьств Центробанка в 1111остран
но:й R(L'1IOTC. 

С целью упорядочения действующей 

Cl1CTe!\1Ьl Ua}IlOTJlblX ограничений ILСЛС

сообра;нiо разработать и принять закон I>ес

публики Беларусь о ва.тrютно!\1 контроле 11 uа
лютноl\-1 регулиронан1111, где необходи:~,10 обоб

щить uce ва.т11отнь1е огран11чення как по теку
JJ(И!\1 опсра1~ия!\1, так и по ОIJерацияJ\1, 

связанным с движение/\.1 каннтала. Такой Jа

кон должен регулировать право собствстrос

ти на uа.rнотные ценности, определять поря

док провсл;сн11я валютпь1х операци(1 резиден

тами и нсрезидентами на территории реснуб

лики, устанавливать нрава 11 обязанности 
Национального банка как органа валютного 

rсrулирования, СОl\Сржать основные меры ва

лютного контроля и определять полномочия 

органов uалютноl'О контроJ1я, а также 

uтuетстuенность за наруптснис валютного за

коттодатсльства. 
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