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Движение Енрuпы к ед1п1оi-i ва.тпотс всту'

нает в репJа1отцую стал.и ю: начало!\1 деятель

ностн Эконоl\111ческого и валrотного союза 

(ЭВС) 0J1рсделено 1ншзаря1999 г. !Iрсдстоя

щее введснпс единой свронеiiской вал1оты -
евро - будет п~1еть глобальные эконоl\1ичес-

к1Jе н по~111т1-1L1еские 11ос11едствия в Jrаст:упаю

щсм XXJ веке. В начале мая 1998 г. нриняты 
важнейтнис по.т1ит11ческие решения по соста

ву учаспшков ЭВС (11 стран ЕС), ушержде
но руководстно Евронейского цептра.тrьного 

банка ( ЕЦБ ), произведена нсобрап~мая вза-
11:\ПI<:lЯ ф11кса1~ия курсов национаJ1ы1ых ваJ11от, 

принят юридический регJ1аl\.1ент псрсхо,па на 

евро. TaкIIl\t образоl\"I, на Еuропейскоl\-1 конти
ненте нuяв.-тяется новая эконоl\.нrчсская <~rверх

дtржаuа» с нacl'Jil'lllll'l\'1 около ЯОО l\1.'IH 1 тсл. (лля 

срав11с11'"" C!JlA 2GR, }fтюнття -- 1 :2()), 1 ~н::,,; 
МТТрОRОГ<) !:Ш! [(С! l!Л - 1!.J,G, }!1юнш1 - 7,7%) 
и lb,6% мировоii тор1·uшш (США - 1Б,6, Я1ю

ш1я - 8,2%). 
;1oпn.1rrrн11c е/1:тrнnго ннутреннеrо рынка 

Эконо1\rпчсскпl\.1 11 ва.тrютны~1 союзо~1, осно
ванныl\t на uuедени11 едннu1v1 нал1отL>1, яuляет

сн uд.ниl\.1 11э сло)к11с(11uнх ;)тапов нтrтсграптr

онrrьrх пporicrcnн R :3::~па.г~:ной tвропе. Д"1я за
щиты наuиональных 11нтересоu Беларуси u 

·-· ,,, - ,.. ,.. v 

это11 оu.11аст11 неuuход.11110 001.>l'динснис .\'СИJ1н11 

но~'Iнт11ков, учсньтх, д11плот-..rатон, зконот-..тнrтnн, 

журна.:-ТНСТОR ПJ11Т :VЧ3CTHTI крупных КОl\Пvlер

ЧеСКПХ банкон. Целью настоящей_ <.:татL1,1 яu

ляетсн ана.1111;3 станоплеаия и перспектив ра:~

нитня Енропс{1ского нnJ1ютноrо союза, а так

же некоторых веронтных 11ослед.стuнi1 11ояu

леннн эонL1 t>npo для Республики: Бсларуст) и 
процессов шпеграции в ра'1ках СНГ. Опыт 

постепенного фор~1ирuва1[ИЯ единого рьтнка в 

Eupotie (lредстаиляет несоl\нiенный 1п1терес для 
всех стран, стремящихся к эффективной эко

IIОI\1пческоii интеграцтти, 1,1 требует критичсс
кu1·0 и тuорческого отношения к его исполь

зоnанню. ПониI\1анис сути этих нроцессов 

позво~1ит выбрать адекватпу10 стратегию раз

вития ЭКОПО~\IIГЧССКОГО и финансового сотр:уд-

н11чсства Беларуси со страпаI\1и Европейско

го союза, в ЧИС}IО которых в обозриf'l-101\1 буду

щеl\.1 найдут на111н западньrс cocc,,ia - Полыпа, 

Чехия, Венгрия, Эстония. 

Введение еднпuй ва.;ноть1 в странах Ев

ропейского co10Ja окажет огро.\111ое влинние 
на состояние l\111ровых с]Jинансовых рынков. 

i'Iспо~11ьзован11е евро сразу в песко.;тьких стра

нах ЕС нриведет к созд.ан11ю uысоколикни/1-

ного рынка, достига1ощего l\-1асштабов рынка 

С!ПА. В связи с трсбонанис.v~ снижения госу

дарстве1111ого деq)1rцита потребность госсекто

ра стран ЕС в ресурсах уменьшится, что в 

спо10 очередь создаст }1уч1uне ус.;1ов11и для 

получения крсп11тов н ра.з!'v1сп~сния облнгаци-

01п1ьтх ;{aiiJ1.1uн по бо.;-тее ни:{КИl\'1 11ронентнп1_,,1 

ст:1RI-С.1:\Л ryt11)r-кт<lr-..rп хn:~яi!стнонаттпя rтрап 

зоны евро. 13 области 1-1нвсст111111онноii полп
т11к11 llOC~'lC 13Ut'ЦСНИЯ t'Upu HJ.\lt'llHTCH НU;J.ХОДЫ 

!{ OIJTl!?ИJJ:~aJtИИ 11ортсl)('ЛЯ: J[('IJC:HICT 11со()хол11-

\.fОСТЬ в его д11нерсJтсрпкат1тпт на оr.нnнс rтра

ноuо1·0 риска, а вну·трн зоны евро оптп:\-111за

uия нортфеля б:удет 11µ011сход11ть на осноuе 

dKl{Hl';'I oтл:cлlJJIIJIX L'BpOllCЙtKIJX KO~l1HlHI11';'1. 

Особое значсниr ннс,:1rтпrс с,1пной на_.1то

ты 11.\1еет дли банковских систет-..-1 стран Е(~, 

носколuку ДЛ}[ ll!1X UUЗIIИKileT 11µ1,111ц1,111иа.-1ь

по ПОR3Я C11TJ'aT{JIЯ: в СВЯ:{И с _ycтpaI!CJIИCl\-1 

последних барьерон на пути сноболноrо rтсрс-

1\1е1uенин I\ZJ.1111тa.1oв и 11розрач.ностн ценооб

ра:!ования рс;~ко во;~растет 11е:Fкба11коu<.:кая 

конкурснт~ня R raf'l.rnй :~пне снрп, 11с 1 rrзнут ва

л.ютные операц11и с денежныl\.fII един~1цаJ\1И 

стра11 ЭВС, 11ро11:!()ЙДе'г рац_ио11сс·111:3ация бан

ковских структур и vrшфпкашrя банковской 

деятельности, возрастет ро_% опсрат111й н но

воli валюте, из,1снятся функтщи корреспон-
._, ,.. ,.. 

ДСНТСКJТХ OTHOIIICHИИ, оольшое з11ач.е1111е оу-

дет IIJ\1eть доступ к платежныl\-1 систеl\.1а:\,1 дру

г11х стран. Единая ва}rюта г1рпвс~1ст к соз,1а

нт-rю &1лсс прозрачных ГJJапиц .\1ежду рьп1каr-.-1и 
и, с.11едовате.:~ьно, к большей концентрации и 

:у·нификан~-1и. BJ\-tccтc с TCI\-1 опрсдслс11ныс раз
,~ичия между страна'ш ЕС сохранятся (оса-
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Gеннuсти националLно1·0 рt'1·улиропан11н бан

ковского ссктnра, ра;1лич11я тто к::~т1rстну н 

затрJтаr...r на :уроннс прт-ТJ\IС:'няеl\п)тх технологпif 

н дPJ"'l'I,te), что несколько Сl\1нсч11т конкуµснт

ное uоJдt'нствнс единой uал1оть1 на Gанкоuс

кнii сеюор стран ЕС. 

в СООТRСТСТВИИ с J\1аастрпХТСКИl\1 /~ОГО

вороl\-[ общие золотовал1от11ые реэервы ЕUБ 

}lОЛЖНЫ состаl3.'1ЯТ/1 50 l\·1Лр.п евро (55 J\.IЛP/L долл. 
США), в ос1юв1юлr в виде :юлотоrо запаса (10-
20%), ;1ол~·rаров СIПА и янонrкоii иены. Од· 
нако в связ11 с тс~-1. что первоначально в ЭВ(~ 

вопын не 15, а 11 стран ЕС. объе'r резервов 
l\10ЖС'Т бЬIТЬ СНИЖСН ДО 4_Q 1\[Лрд евро. (=OOTBCT

CTBeIIIIO \Iожет У:\Н:'нып11ться и объеr-.1 золото
го запаса. В настоятцее вреl\rя цснтра.11ьпь1е 

банки с трап Е С раснолагают 13 тыс. т золота 
(38~\; золотых запасов !\1ира). В июне тск:тu1с

гu гuда президент Евро11еliско1·0 централnного 

банка В.Дуйзснбсрг па первой оф11ц1,1ал:ь1-rоii: 

rrресс-конференцн11 заянил, что золото 6.Y/lC'T 

состав.11ять 10-15~~ ЗOJIOTOBClЛIOTlli>IX pe:-Jep
BOB l::ЦБ. 9 шоня 1998 1·. был сфорш1рован соб
ственный капитал С:! LБ в ра:шсре li мл1щ евро. 

1'.fе:ж:дународные аспеюпы появления 
единой ев11опейской ваJ11оты 

IIсследоuанию воз!\1ожных пере!\1ен R 

l\111pouo{1 :>ко110~1нке и нолитике uс.11едстuне 
RRC,'1CIIИЯ снро ЙI1IЛИ IJOl'UЯЩt'lllil ДOK)lllДLl l{o

l\1ИCCИI1 I~C~ -1 НнС'нrннr асттскт1>1 Эконо~1ичсс

ко1 о 11 uалютного союза» (май JЖJ7 г.) l 1] 11 
-«Послсдстпня 1313еден11я евро длн стран, не 

нхо,1)ТТТ(ИХ R Rнропсйски1':'1 С-010:3':> (и1ол~.. 

1998 г.) [2]. В этих 11окумснтах от\fс•rастся, •rто 
u нрннц1н1е :Ju11a eupo l\1ожет стать альтерна
тт-rноii ,:t,0~1Ларовой :.!Olll\ llUCKUJlЫ\.Y llUTt'llЦl1a
.;ты (__~ill1\ П Г:С: RПОЛНС COПOCT:lRJ-1f>.Л>I. С.лс,'""(ОН3-

Тt'.'1Ыi0, .:1u111чно нредпо.:rrож1rтл, что н бу;rуп1сN1 

снро 11а1 1нст носте1н:~11но 1.1ытtснить дu:1лаµ 11з 

r-.1ежду11ароднhТХ расчrтnн и налтотпr>rх рс:-Jср

но" центральных банков. !!о мпснию экспер· 
тов, у ЕС ИJ\tеются для этого реа.-:тьпь1е 111а11сы. 

'Гак, доля дол.:rара в l\Iиpoвur-..J uбъеi\1е uпера

циii 110 об~1сну ва.тпот снизилась с 903"~ в 1989 г. 
ло 83~~ в 1995 г., 13 объеl\tе ннс1нннх госулар
стве1111ь1х ценных бу!\1аг - с 53~~ в 1981 г. до 

34?/~ в 1995 r., в частных акц11ях - с 67~1~ в 

19811. ,~о 40% в 1995 г. (табл.!). Если в 1983 r. 
к а~1ер11канско11у дnллару быJIII пр11вязаны 

34 ва:rюты других стран, то в 1994 г. - 25, в то 

110 L)c,-ioryccк11ii ,~кoнo:.r11чccro1ii журпа.1 N<:> 4•1998 

uре11я ка1-.: 19 с·1ран орпrнтт-трnналис11 на Jа
шщ1юсв1ю11сiiскне uатогы (табл.2) l2]. 

R н;;~стояпtсс врсr-.1я дu 60~·~ I\-tировых тор-
1·овь1х сделок осу11tС'СТR~'1яется в аr-.1ернканс

к11х долларах, хотя до.;тп (.~IJ l,1\ н :"..п1ро!30.\1 Jк
с11ортс составляет oкOv'lO 1 S~-f1. Еr.1и сегодня на 
аJ\.rсрикапскнi-i дO.ll~'tap приходится ,~1вс трети 

l\111ровьrх расчетов, то после 11оявления едн

нni;f европеi[ской ва . .11кУгь1 его доля сократится 
до 40% и нрактичсски сравняется с евро. Ана
логпчпая картина нрогнозорустся 1--1 по резер
ва:\1: по uценка?\1 экспертов, в 6J1J1жайн1ис 1 О 
)lет доля евро в ва.,11отнь1х резервах н;ептра-71ь

пь1х банков возрастет до 10%, т.е. нри1\1срно 
будет равна доле до,~лара CllIA [ 1; 2]. llo не
которыr-.1 uценка!\1~ уже на пача,1ьнul\1 .этапе по

явления сл11ноi;i европейской валюты в евро 

будет переведено от 500 !\-1лрд до 1 трлн лолл:. 
США (в том числе !iOO - 700 м,~рд до.~л. ак
тпвов частн~-,1х вк.:1апчнков 11 вложений в го
сударствешrые об.сшгацш1 1-1 100 - 300 м:~рд 
долл. оф1щ11альных резервов). Даже сели свя· 

занньтс с ввсдспнеl\1 евро сдilиги нс будут стu~1ь 

крупнь1r-.1и, 01н1 11рн определенных обстоятсль
стнах r-.tOГ)'T ттр1-ппт~1ат1, /~о вольно uстрьн:· q1op
l\IЫ. '[c~t НС t-.·1CHCC' рС'ЭК()ГО И llOBt'Cl\·l(:CTJJOl"O 
ослаб;1е1111я 11oзJ1u11ii а\1ер11канскоrо ЛОv'Iлара 

ожил:-1.т1) нс сЛС/l)'ет. Бо.11сс того, uu1-iдy повы

шен11я копкурснтоrтт()сnf>11nст1I аl\1ср11ка11ск11х 

тouapou курс до.:1лара тто отноп1сннrо к эа11ад

ноеuро11е1~iск111113алJота\·1 .:v1ожет расти·. 

.) мая 1998 г. н Лондоне арнступишr к 

работе с снро а\-1с_rнканскнй «С-11тибанк» и 
l'OJI)1aндcкнii «,-\.Бl l 1\J\-1po». C>иrнa.7II>r о пача.лс 
глоб::L111111111х с11еку.11ят11пных ооерацпii: с вcдy

ТIIJI~пr C'Rrnпrйcк1Il\1 ва~ТJiотаl\"!И, сuязанных с 

введенпеJ\I евро, 6ы.'1п зарrrнс:трrrрованы уже 

13 l\1.ая те11:уJцt'1·0 1·01нt. I)ассчитанная на нс

ско.:тт,ко l\H'CЯJ(CR сложнаи 11гµа круннеiiшнх 

J\.ПipORЬIX тpcif)1C'POR R3.'JJ()Ta1\1И свя:~ана (_' 11ео
I1ределенностью будущ11х финансов1>1х ттара

l\Н~тров евро. В JI011лоне не 11сключают, что 

послсдствияr-.111 спекулятивных опсраци~':'1 .\1U
гут стать потрясения l\111рового финансового 

рынка и деста611лизац11н всду1цих европейс

ких nа.пют. К l\fасtнтабной пгре на пuн11жен11е 

котировок ВС.71у1ц1-1х eвpoпeiicкJIX валют тто;1-

клк>чил11сь неско~тrько солидных J\-1сждународ

ных инвестиц11онных фон,1ов. 

В11срвыс планы введеп1-1я евро получили 

официал~.пое пр1-г:н1ание на r-.-1cж.ay1-Iapoд1ro1\1 

урnвнс на встрече государств ·«Се1\,1сркп»- :и 
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Таблица 1 

Использование валют в международной торговле 

1 
1980 г. 

1 

1995 г. 
1 

Валюта ! Доля Коэффициент 1 Доп я Коэффициент 

в мировом интернациона-
1 

1 

в мировом интернациона-

экспо12т~, 0/о лизации экспо~те, 0/о лизации 

ДолпарСША 56,4 4,5 52,0 3,9 

Немецкая марка 13,6 1,4 13,2 1,4 
Французский франк 6,2 0,9 5,5 1,0 
Английский фунт 
стерлингов 6,5 1,1 5,4 1,1 
Итальянская лира 2,2 0,5 3,3 0,8 

Гоппандский гульден 2,6 0,7 2,8 0,9 
Японская иена 2, 1 0,3 4,7 0,6 

Источник: Комиссия ЕС. 

Таблица 2 

Структура валютных сделок по видам валют(% от дневного оборота) 

Валюта 1989 r. 1992 Г. 1995 г. 

Доллар США 90 
Немецкая марка 27 
Японская иена 27 
Английский фунт стерлингов 15 

Французский франк 5 

экю 1 
Другие валюты ЕВС 3 

Другие валюты 32 

итого 200 

Источник: Банк международных расчетов. 

Росс1ш IJ Денвере IJ нюне 1997 1·. !3 заяш1еш111. 
принятоl\1 по нтогаJ\1 са1\1.\1ита. бь1ла вь1ражс1rа 

~унсренность, что с нuявлснисl\1 евро !\1сжлуна

родная uа::нuтная спсте.'\1а станет 60.,,r1ee устоli

чивоi-i, поскоJrьку будет основь1ваться не па 

О,l;НОЙ, а На ДВ)'Х ПСДуll(ИХ J1C;;!CpRHЫX R<LTTIOTaX. 

I3 официалы-101\1 КО.'\·fl\fЮнике по результатаf\.1 
встрс1 111 «Се.\1сркн:» в Вашингтоне 15 анреля 
1998 г. также от~1ечалось. что крупнейшие 

11ро:\1ь11п~1с1п10 ра::~нптые страны J\.tнpa нривет

ствуют начал:о Евронейского эконоr...Jичсского 
",.. ,.. 

н u<:L11Joтнo1u t.:010:1a, которын оудет спосоостuо-

нать лост11жснню ста611льности J\.Н.~ждупарn,~;

ной uал1отноi1 систеJ\.1ьr_ Бо~1сс лстально этот 

вопрос рассмотрен на 53-~1 собрашш у11р:ш

_1яюш11х ;\'I НФ и группы Всемирного банка 
(октябрь 1998 г.). Специальное заявление 

82 83 
40 37 
23 24 

14 10 

4 8 

3 2 

9 13 
25 23 

200 200 

МВФ от ЗО сентября текутuего года зафикси

ровало замену немецкой марки и французс

кого франка на eIJJJO IJ кuр:нше СДР, где доля 
ноной: ва_тнотт}т состанит 32% ттрот11в 39~~ дол~ 
лара США и 18~G японскоii иены. 

Ф11нансоuые кризисы в ".\.:-JHJI 11 России 
только укрепили уверенность стран ЕС в сIJо

евремешюсти перехода на единую валюту rзJ. 

•Iiлагодаря евро страны ЭВС оказа.111сь прак

тически пе затронуты посл:едстuияf\-1и кризи

са н Азин 11 России», - JаЯВИ}I в копт{с ангу

ста нынешнего года министр экономики и фи

шшсов Франции Д. Строе с- Ка11 [ 4 J. Особешю 
наr.;тядно эта тенденц11я ттрояни}таrь н стра

нах, 11J\.H::'I01J(IfX значите~тrьный тоuарооборот с 
Росст-1сй. Напр11f\.1ер, u нuнаnшсй u эопу евро 
Финлянди11, несмотря на тссп1}1с экопо~п1чсс-

Бl'лupycc1.,:11ii :-1кпнn\t11ческ11(1 жypHil.'1 ,\Г~ ·J•l998 111 
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кнс СRЯЗН с Россией, ПOC.lC/lCTRHЯ крvтЗJfС'1 ок~

залнсь за.,1етно слабее, чеl\1 в соседнеii Шuе

цш1, решнuшей не uстунать IJ эnс IJ 1999 ,._ 15J. 
::\'Jас111табность и r_тт~убнна <]нпrапспноrо 

крнзнса н ;\зни, l>осс1,п1 JI JJ ат11нскоii 1\!\·rери
ке вызва.Jн серьеэнь1е д.нскусснн u веобхо..11t
''°сл1 рсформ11рован11я мсж11унаропноii фи

нансnвой спстс1\1r)1. 1~ак, пре!\'IIJср-~·1ннпстр Вс

.1икобрита111111 Т.Б.·1ир uысту1111л 21 сентября 
1998 г. в Нью-Йорке на 53-й ceCCIПI ГА оон 
с пннцпатпвой <-создания новой qнл1атrсовой 

арх11тектуры;,:., 11аправ_;1енной на 11овыu1ен11с 

рол11 объс"Jинснной Европы в :r..птровой полн

тнкс: в СБ ООН сфор,шрvстся 'шщное евро-

11сi"~скос ядро, а IJ :V!БФ и Бсс,111рно'1 банке 
страны ЕС по.:тучат э11ач11те)1ы10 бо.:-~ьшиii кон

троль за раснределением мировых ресурсов. 

Такп:...1 обраэоl\1, после введения едипоii 

<'вpo11c1 .... 1rкoii вапютьт вся l\"II·Ipoвaя финаJ1со
вая систеl\1а претерп11т весы1а существенные 

HЗ:".tCHCHll}f: сс.:тн евро станет второ1~i по значе-

1ппо .\tнpoвoii вал1отой, то uал1отные рынки 

11ерестанут 11олностью зависеть от динаr-.пrкп 

,1ол.1ара С!!!Л и нынш111яя :vю1ю1ю:1яр11ая 

МС'~К,'1.унаро,;1.н::~я фпт1аIIСОRая CITCTC!\la ПОСТСПСIJ

но нреuрат11тся н 611но .. 1нрную. 

Воа"\tожное в.тtия11ие eвJJO 

на экоiю,"ику США и Японии 

I3 11ерс11ектиuе введение евро даст воз
:\tожность ЕС. осущестuить резн:11й µыuок u 
конкурrI--111.нн с С,осл:т1нсп111)11\1н Штата.\111 i\l\1с

рики и Япон:пеii. t)ссспорно. 11ля этnrо стра
на:-.1 Euµoco1u:.:ia нриде·1ся реш11ть серьезные 
проблсI\Л)I: преж:~~ ucet'o, уuя:зать uuеде1н1е c>upo 
с круттнЬIТ\.Нf rтруктуртrт,11\IИ прсобра:зова1111я

!\Н1. Чхн<тич.ески снятh ку.ттьтурньтr, нэт)1конт)1r 

11 1о~н1д11ческнt' барьеры на пути сnободного 
лн1т;ксння раf>очс1':'у с11лl,1 110 uceii терр11тuр11н 
uа.'1ютного союза, соз,:(атт) f>n_ттсс r11бк1·JС' с11сте

l\н,1 цен. 3аработноii плать1, стабн"1изацнонных 

трансфсрт()R '1-1Я :-жcтpe1111<JI'i 11ош>щ11 ф11шш

совь1:\tll pcrypca.\111 отде.1ьныr-.1 страна:-.1 н рс
гнона\I. 

Ilсрво11ача.11ьпо отно11 ~спи с oc}J н J tav"J r"}н ь1х 
кругов США к проекту ввс,1снпя сюпюй св

ропсйскоi-i ва.:ноты бьт.10 скептнчес1.:J11\1, одна

ко с веснь1 11ропrлого года взят курс на конст

р_ук·п1внь1й дп;L:-~ог 110 вопросу о бу/(утr~сй рол11 
евро. Президент США Б.К;шнтоп в мае 1998 г. 
прпветствова_1 создание в;L1.Ютногu сокх::~.а в Ев

ропе. а по f\-1нен1-1ю поf\-101ц1111ка Секретаря Каз~ 

112 11c.:rop_\•ccкиil :-:1коно:-.-111чсскнii :.+-~·~н1а:1 .\.~ 1•1998 

начсiiства С !!!А Т.Гсйтнера, eIJpo не только 
не будет прелстаRЛЯТI) у'грn;1у' а1\1сриканскuJ\1_у 

дuл"'1ару, но и создаст допо.rтнптс}п)тп)rс во;1-

!\1ож11ост11 ллн ле}lтельностн а.\1ер1Iканскпх 

КОJ\tпаннй з::~ рубсжо!\I. Tt~f\-t 11с l\teнee Guльшин
ство анал11тиков в США по-прежнеl\-1)' расс1'.·1ат

р11вают ~-JBC как <~опасныi'1 по.;тпт1тческ11й и 

B<:LТIIOTHL>Iii JKCIICPИ!\"ICHT:? н сч11:та1uт, что 11ро

скт успснrно ттросу1цествует J111IJJЬ ттсрв1)1е 2-3 
года: после 2005 г., по их f\-tнспик), во:-J!\-tожен 

,.. " " v 
Г.'tуоокни l!ОЛНТ11ЧССКИI-I и ЭКОНОl\-IИЧССКПIТ 

.. -кризис, которь111 в кuнeL1HOI\t счете потреоует 

е1це бu.1ее тecнuii 110.:1итr1чсской :интеграции. 

Значитс"1ы1ыif интерес нронвляют к фор

мпровашrю Э БС 11 u Японии: 80% японских 
КО!\111анн~1 счита1от. что введение снро за.\·1етно 

пов.;тпяет па ра3в11тие их бизнеса в Евроне. 

По :v1нсн11ю экснсртов «Golclman Sachs», круп-
11ые японск11е фнр.\1Ы вьп1грают от укреп}1е

н ня свропсt'тскн:х ва.,-r11от и введения евро, а 

центр<:L;:rьный банк и 11астные инвесторы гото

ньт псрсориенти:роваться на европейский ры

нок ценных бyl\1ai-. 13 то же вреl\tЯ некоторые 
a.l!ZLТIIITHKII выража1от COJ\11il'HИe в ТО.1\1, что евро 

G1,1стро уластся состаuнть кuнкуµенц11ю дол

лару CI 1 ! Л R К:РТС'ствс МСЖitу11щюд110й ва:но
ты. lJo 1tронн1r сут~:ьбьт Rа.111отп1,rй ре11есса11с в 
Eupo11e 110 upel\.1e1111 со1н1а..•1 с финансовы1\I кри
знсщ1 в Леши, и р<·шснис 11 стран ЕС о нере
ходе на евро, наря,~:у r. ,;1руrи1\·fИ <f)актораl\-IИ, 

застаuи.110 Янонню заду!\.1аться о прснра111.сн1111 

иснu1 и 11a,a11au11uнa"1ы1_).r10 uа}1юту .:\з11и. 

Воз.чожное влияние евро на страны 

Азии, Африки и Латинской А."ерики 

С.'tu/кнuсть 11 l\-1ас1uтабность процесса eн
roпe(rcкoJi вал1от11ой интеграци11 11озuu~·1нют 

прс)1;rто.:'1ОЖТ·IТЬ, что нnной енропсйско:й ватно~ 

те не удастся u 11срвые же годы значительно 
потссrн1тu ;1оллар u странах Азии, .А.фрик.а, 
те1\t бо}JСС JТатинrкоif А!\1ер1-тки. Тс:~н не l\-tt'IH:~e, 

но оценкаl\-1 ~с1--1ти6анка:?. до.::Jя расчетов не н 

.~олларах США между ЕС и разшшающими

ся страпаш1 увеличится с 18% в 1997 г. до 

10% В 2001 Г. 
В странах Азии отношение к появлению 

евро неоднозначное. Например, в Сингапуре 

11олагают, что введение евро дол_жно положи

ТС}IЬПО отра:~иться на тор1·оuле l\-1сжду страна

ыи Азии и ЕС (в 1997 г. ЕС оiiсспечил 14% 
экспорта 11 20~{. иностранных ннвестипий в 
С(1нга11ур), а в Южной Корее опаса1отся, что 
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ннслснн(' евро ()у,1ст НJ\Н~тт) псгатт1вные нослел

ствия д.:тя южнокорсiiского экспорта в стра

ны Западной Европы. В l{нтае отноu1енис к 

евро eiдl' бo)lt'e н«сторожснноt': 110 OI!CIIKa;\1 
I/1нстит.ута :\fСЖJiупаrолнътх сjн1на11сов Банка 

Кнтая. нведение евро 11рнвс,1ст к уuс;в-rченню 

внешнеru дол1·а l{итая и отрицательно отра-
, " 

:1ится на копкурснтос11осооностн кптаискоrо 

экспорта и объсl\,IС' нннссти11ий стран ЕС u 
К!!Р (табл.З). 

Появление евро неносрсдственно затро

нет н .нюп~с страны Африки. Введе1ше ед11" 

ной eвpo11e1~icкoii ва.rноты не вы.зовет дсваль

uащш франка африканской зоны франка, 

вк.'!точатощсii 14 государств Занадной Афри" 
кн, но привяжет его к евро, что 11отребует 

решения ряда юр11днческ11х и тсхпнчсскнх 

uонрuсов. В 11р1111цнпс такая привязка RI>тго;1.

па ;~тиf\..1 страпаf\.1: поско.'lьку в настояшее RpC'
f\.IЯ: 70~,~ их вненrнсii торговли осущестu.:1нется 

с государствами - ч.1ена'111 ЕС, то с 1 юшаря 
1999 г. дuе трети 11х внешнеторговых опера" 

'-',., ,.. " 
тti-rп оудут :iастрахованы от кол.соан1111 на.;'JЮТ-

ных курсов. 

... 11атинская ill.tepикa нрочно нахuдитсн в 
зоне эконоi\rичсскнх и по:нfт~111еских интсре

соu СШ1\, п поэтоJ\1у аf\rсрикапский ЛО}IЛар 

,LОЛГО б:~:.:дет ДОJ\1ИННJ>Оilать R ;}TQf\.-1 регионе, 
однако лаже :1десь на6л1ода1uтс}I верные при

знаки вал1от11ой /tивcp('lHfн-J каци11 в сторону 

евро, вызваННhlС преж:~с нссrо \tасштаба!\111 

финапсоuо1·0 кризиса u :\знатско-Тнхоокеан
скоJ\t регионе. По некоторыl\1 оuенка.\1, в пер

спективе пснтра.1ьнь1с б:l.т1кн _1ат11ноа.\·1срнкан

ск:нх стран будут .~.сржать нс \fC'Hce 30?~ своих 
резервов u t>upo 11 око"'JО 10'7~ - в .Г(O.il}Iapax 

США. В настоящее время страны торгового 

блока "Меркосур» (Бразилия, Аргент11на, Па" 

рагвай и Уругвай) И!\-1еют болh111нй товара-

оборот со странаш1 ЕС, чс.\! с ClllA, и по:по" 
.\1У JIOTE'HHllaЛЬHO ЯН.lЯIОТСЯ IH:'pBЫl\JJI канл.и

/!аТаl\111 на нuстепенную псрсорнентацию R 
полт,;-зу евро. Пока:~ательно, что нславно офи

циа~1ьно облянлепо об отказе от чircтoi'I пр11-

uн::1ки нацнона_ттьпой lla~:ao·1 ы к до.11.:~ару C:TIT.A. 
R по:1113~' нс.\1ецкой l\tapк11 в lJилн~ Ht'Cl\roтpя 
на то, тrто основной зкспортн1,тй товар страны 

(.\lедь) трашщтюшш котируется в а'1ерика11с" 

к11х долларах. 

Европейский валютный союз 
и пробле.•tа расширения ЕС 

Снециа.1ы1ый ;10кумент Комиссии !:С 

«1 !овсстка дня" 2000» ( 1997 г.) прс;1усмат~нша" 
ет 1 что R обозр111\1оr-.1 будуu!С\1 Европейский 

союз сможет включать до 25-30 стран. И нс 
с.:тучаi'tно создание ва.тr1uт11uго союза н Запал:

ноi'1 Евроне предшествует расш11рс11111u ЕС на 

восток, по<.:КОv'lЬКУ жесткие трС'бования к 

состоянпю фппансов канди)1атов на вrтуплс-

1111е u ЭВС автомат11чесю1 сннзят д.1я !:С фн" 
на1rсовое брсJ\IЯ рас111нрепня. I3nеденне енро 

отодвпгает про~ 1ссс раснrирснпя т1а нто1х)Й 11.:~ан 
,.,. .. ,,... .... 

и увя3ывает его с оолее с.:тожнои прuо.~1с1\1он ~ 

рсфор\п1рование1\1 ncei1_ сисге"rьr европейских 
~-птст~ттутон. Пс11скнй. caJ\Il\.fИT i:c:: (октябрь 
1998 г.) был сп<'ТПiалыю 110свящеп обсуждс" 
111110 даннuii 11роб~т~сr..1ы. 

<1)орl\111рuвание в f:C~ новnго тина интег

ра11п1r. основанной на единоii на.:~тотс, носта

внт перед страна,111 Центральной 11 Восточ" 

ной J:вро11ы (ЦВ!:) немало нробле,1. Незавср" 
lllClllIOCTL> :>КUНU.\1ИЧ€СКИХ рсфор~1, 11е,устойчп

RОСТЬ на1~11011альнь1х вал1от и оrпентация 

ва,1ютных активов 11а до:1,·~ар CUIЛ заставят 

l'lX Нt'рСС:\·tUтреть B3~'1IOTHYJO 11 ЭКОНОJ\111Ческую 
политику в цcлul\t. ).'читывая нс11:1бе:1кное со

краutсние КОl\fТ\tсрчсско1·0 оборота н 061)с:\·1а ре-

Таблица 3 
Долг развивающихся стран на 1996 г. 

г.а:юта Латинская Америка Азия 

млрд долл. 

1 

% от общего 
млрд долл. 

% от общего 

1 
долга долга 

.". ___ ... 
Доллар США 421, 1 67,4 344,7 46,3 

Ялонская иена 66,0 10,6 243,4 32,4 

Валюты ЭВС 72,0 11,5 71,7 9,6 

Другие 65,2 10,5 85,З 11,7 

итого 624,3 100,0 745,1 100,0 

Источник: Всемирный банк, Банк международных расчетов. 
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:~ервов ;10.·1ючюн С! llЛ н енропеi'~ск11х странах 

11uc.:1e ВВr'11сння евро. с:1едуt'т u:;.к11дат1.>, чтu 

странr)т llBl: часть cuu11x торгов1,1х рас'!стон 
нереведут С ДОЛ.'!ара па CRpO. /l"'IЯ НИХ f-"~RpO

ПCЙCKlJЙ валтотнт1rit союз важен IJрежде нсе1·0 

пото.l\1у, что наниональные денежные ед111н1-

ць1 :Jтих стран, получ11в11нтс возl\.1uжпостт> при-

' " RЯ:'JКП к евро, ау дут И.\ilЕ'ТЬ реалт1l'lhТИ III3HC 

войти в состав со1оза в на11а.:1е нового uека. 

Пuсдсннс евро застав:и.110 наших :~а11ад

ньтх соседей задуl\.1аться о судьбе свопх натrн

ональных uалют. Так. в ''ас 1998 г. в Лнтве 
зaиll.'lt'JIO о возl\.tожноii привязке ~·н1тоuского 

лита к евро - снача:та в жесткой <J)op~te, :::i. 

33TCl\.f - в прсле}tах B(l'IIOTHOГO корJ·1дОра. :Jс

ТОН11Я, 11опапшая в «первую во.1ну» pacuJиpe

llИ}[ ЕС 1 первой столкнулась с проб.·1с.\tа.\111, 
свя::запны~1и с жссткоl1 но.'н1т11коif ЕЦ.Ь н 

сфере соблю,1снш1 фшынсовых нормативов, 

и И!'\:tенно по этой прпчпнс нача:1ся ин 1·енс11u

ный нроцесс 061)с:~ннен11я эстонских КО:\t:\1ер

ческ11х банков. 

Пеобходи,>1ость изучения последствий 
введения евро для Беларуси 

Расш11ре1111е ЕС на восток ,~:ает основа

нпе утнсрж,1атт,, что тсплснI\ИЯ к росту н:зан

!'.IОзависп~tостп проявит себя не тu.rruкo в .\tас

штабdх. нынешне1·0 Еuµuнейско1·0 союза, но 11 

Епропьr в це..:101\t. В тот':'~ тrли нноii степени опа 

затронет п снрnпсi\скис страны СНГ. В фи~ 

нансовоif сфере это.r..rу, в частности, будут 
,,.. ~· ,,.. 

сносuuствовать дальненшая г.;1ооатп:rзато tя м11-

ровьтх рь1пков капита:тов, ра::зннтис спстеJ\t 1\Iеж

.:~:ународньтх расчстон и рост 06·ьеr-.1ов зарубеж

ных 011еµац11{1 кру111н~~'iших ;за11а,п.носнропсйс

кнх банкон. 

Бступ,1сн11с н ь:с l lо:1ьши (а в 11срс11ек~ 
тнuе J1нтоы 11 .Тlатuни) создаст oGU!ИC грани
нur 1\1сжлу Еuронеliски~1 со10;~01,"1 и Респуб.ТJп

коii !:iе.1арусь. По,1rотонка этих стран к вступ

~'1ен11ю u El~, u тоr-..1 числе u фн11а11<..:<)ВО-:~коно
r-.1ической счн~ре, С3!\1Ьl.\1 IICПOCrc;tCTBCllJIJ,T~·J 

образа~! отразится на пх торгово-эконош1чес

к11х отно11н:.•111~ях с Бе.:1арусь10, а пос.'tс 11х uст~1 н

лснпя булут ттрИ?-.fСНЯТЬС'Я С..:111НЫС ~тсрь1 та

рифного 11 нетарнфнот регу:шрuuанш1 тор
гоu.'111, atITll/\C.\lllHJIГOBЬIC ll HJIJ,JC ~1С')1ЪI, что ;~JJ:-:t

ЧlfTCЛhHO сннзнт ROЗl\IOЖHOCTII 6е"1орусского 

экспорта U ::Yi"i1 Страны. Н~обходНJ\IОСТЬ ИJуче· 
HllЯ раЗ.'111ЧНЫХ ас11сктов ПOC"lC11.CTBJIЙ coз,1a

IIIIЯ ЭВС д.1я нсннсй· рrсттуf>"1нкн 11нктустс:я 

нpt'/l\Jt' uc~ro тс~1. что у запа,1н1,1х гран1тп f)с

ларус11 61)1стрu <1Н)р~111руется единое валют

ное нроrтранство, рав1rос по потсн1~11е:L;1у (.~ША 

11 на до.:1ю которо1·0 11р11ход11тсн :-sнач11тс;11,11ая 
часть u11с11111сй торговли натнсi·[ rтp(IHI1T. Это 

нотрсtl~rст aнcLrr11:1a пр11нннпиа,1ьно новоi"Т ,1"1я 

Рссттуб.:~ики l)сларусь гсопо.1нтнчсской п эко

но:-.111ч('ской ситуации с целью кuа:111ф1нц1ро

u;:н1ного нс11uль;:Jоuа11ия открыuа1ощнхся по

:iитинн1,тх RO~i!\.-fOЖJIOCTCJ.i н 1\flflfH;\fIIЗ3Ultll ве

роятных негативных пос.1едствнii этого про

цесса u 11ерехо;щыii 11ериод ( 1999 - 2001 гг.). 
По ~1нсн1110 экспертов Gанка f\,1еждуна

ро,1ных раr•1стов, в снропсikкнх странах СНГ 

енро будt>т играть не .\.Iенее uа:.:-кную роль на 

ue:L'11oт11 ых µынках~ че.\-1 дол)1аµ. Есть все осно

вания полагать, что влт1яннс евро на фи11а1I

соный сектор натпей респуб.тт1тки будет значи

тельны:-.1 и разнопланоuы!\.1. В настоящt'е вре

.\·tя ЕС яu;rяется uтopLIJ\.1 но uеличинс торго

пы~1 па1тт11сро\\1 Беларуси: его доля в общеl\1 

товарообороте составляет 1 ~.91~. а после рас
ширении ЕС на восток, 11рн ус:ю1ши сохр;ше

ш1я сушеспзушшнх тоJJарных 1ютоков, дан-

1rы~'J пока:затслu увс}Iичится 110 21?~ (таб.:1.4). 
По :Jтuii ттри'ПfН(' белорусский рубль булст 

11.r..-1сть тсн.:~:ент..1.1110 привязываннн к евро. В 

некоторL1х сферах надобная 11р11uязка осуще

ствлястс.н уже ссгол1rя паттр~r:оv1ср, 1\:1111111!\-tа.rп,

ный pa:i~1cp устrэ.ннътх фонлон КОl\1:\тсрчсскнх 

банков и таr-.1оженный тар1rф 1>еспуб.111к11 Бе

J1арусь выра;кены и :JKIO, т.е. Ч.>акт11ч.ескн в евро. 

Енронейский со10:1 это нс то~1ько c"\r-
к11ii и п.1атсжсспосо6ный рынок. но п наж

нсй1онii нсточннк иниест11ц11онных ресурсов. 

В сфере кµедитовання Uе.:торусской ;)копо!\п1-

ю1 доля ЕС также nчснь яссома (27.2%) и зна
ч1псльно превосходит США, Янонню и Швеii

царию (табл.5). 

Тесная :-3ко110\11Р1еская интС'rра1{ия IJсла

русн 11 Росснн не противоречит общеевропеii
ск11.\1 тенденция.r..1, хотя 11 требует гар~1они::1а-
1111н 11х :r..1еж:1ународных обязательств. прсжлс 
uce1·0 u таких об"1астях, как сотрудн11чество с 
F:C 11 яступ,1снис в ВТО. Поско:п,ку Бела
русь и Россия за11нтсрссовань1 в широко~~ 

торгоно-зково.\111ческо.r..1 сотру111п1честuе с ЕС, 
законодательств.У' наших стран слс,1уст учн

тыuатL t'upoпciicк1-rc норJ\,1Ы 11 стан;.~арты в эко-
11оf\1икс, праве, банковскоr-.1 деле и ,i1p_v1·иx сЦ)с

рах. что способствовало бы более б1,1rтpnl\1y 

выходу на t'nропей:ские рынки. 
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Таблица 4 

Структура прямых инвестиций из стран ЕС в экономику 

Республики Беларусь на 1.07.98 г. 

[_ Страна 
Количество "-! " Перечислено Доля ~~бщему 1 До;я ~~мках 

1 в УФ, тыс" долл" инвестиций объему, 0/о ЕС, 0/о 

Австрия 41 1774 1 '1 1,5 
Бельгия 14 358 0,2 0,3 
Великобритания 78 6839 4, 1 5,8 
Германия 294 51819 31 .4 43,7 
Греция 8 80 О, 1 о, 1 
Дания 7 862 0,5 0,7 
Ирландия 42 3558 2,2 3,0 
Испания 8 67 О, 1 О, 1 
Италия 95 4173 2,5 3,5 
Люксембург 6 114 О, 1 о, 1 
Нидерланды 46 46481 28,2 39,2 
Португалия 1 310 0,2 0,3 
Финляндия 12 960 0,6 0,8 
Франция 33 912 0,5 0,8 
Швеция 17 146 О, 1 о, 1 
Итого по ЕС 702 118453 71,9 100,0 

Источник: Министерство статистики и анализа Республики Беларусь. 

I)я11 на11рав.rтениi,1 ико110J1.111ческого сотру·,;t

н11честuа ЕС и f.Jоссни 11ре;1стаu.11яст бо ... 'Тьтной 
1штсрес 11 ;1.1я нашей рссттуб,,11ки" Во-первых, 
расrппrястся участ~fс Росси11 ~т Оrларус.и в 

ра~нит11 н uбщеевропеiiскоii транспортной си
сте,1ы, нреждс всего в осущсствле111ш 11ртюри

тстнш'j 11роrра~шы со:~,1а1111я девяти транссв

ропсйскнх кор11доров, ;1ва 11з которых нрохо

дят через нашу территорию (Берлин-Моск

ва и Хельсинки-Афины)" I3о-вторых, 

создастся обtпесuропсйская спстс:\ла транспоµ

тиранки ~·аза с фор~н1роuан11е1\1 с11стеf\.1Ы ~·азо

прово;щн, це11тра.1ышя и:1 которых (Я,r;L~ -
За~~ад11ая Еврош1) пройлст чсре:> ])сларусь" 

В-трстъттх, в настоят_uсс nрс:\1я r1срез наше го

сударстuо осу1псстn.11яется 67~,~ ::~кс11орта рос

п11'iс;;ой нефти н страны Эаnаmюй Енропh1, 11 
u G~·1ижаiiшие годы :-Jта до.:1я l\1ожсг воэраст11. 
R-чств~µт1,rх 1 на 1 тата рсали:iа1~1rя проекта по 

" " ,.,. 
органшаrщн сон"естrrои спнхроннон раооты 

:мсктроэвергеш«еских с1ктем стран Эаш;(1юй 

и Rосточной F.нропь1 с участтrСl\-1 l)осстпт Jf l)e
.:iapyt:11. 

R то же врсr~.1я слс;tуст учитъ1uать. что 
ро.% св1ю в 'rеж11ународ11ых расчетах Бслару
сн п Росст-пr ()улет отличат1)rя, что обт}яснs.1ет-

ся рюличия,пr в структуре их 1111сш11сй тор

тнлн н ря,10'1 ,1ругих факторок 1 ianpш1ep, в 
J>осси.н 90% экспорта сuставJтяют f\..111нсралт)
ные ресурсы, которые традиционно котиру

ются и продаются rra мrrpouo,1 рш1кс 11'1е11но 
в дол.1арах С!НЛ. ! lоэто~1у роспriiские нред
пр11ят11н, по:1учиn u качестне экспортной ны
РУ'iКИ "'rсрнканские дол,~ары, стремятся зак

-1l!О'rать контракт11r с снро11сйск11мн партнера

ми в той же на"1ютс (в настоящее время 70% 
pacqeтou между росснliсктrми 11 евро11сйскп
fl.111 11артвераf\..111 осу1цествл}(етси IЗ дол.71арах 

СНJЛ)" Ва:нотныс активы клиентов российс

юrх банков на!)()% состоят из долларов СП!Л 

и "'lHIIIU J ra 5~'6 - нэ евронеi-1с1(11Х uал1от. 10% 
BIJ('ПIТ-reгo до~ТJrа I)осст111 дспоf\..1пнировано в 

нс~1ецких '1арках" В Беларуси ситуация rro 
BCC~I :JTIJf\,f НОЭИJtИЯ1'v1 нсскол:ько 1111ая. 

/L.i:н ор1·анон гocyдapc-iu<·1п-1oi·f в.7!асти и 

управле1tия Бс"1арус11 б~,1)10 бы 11едаль11ов1f;1-

но ипторировап, прс,1стоящ11с в ЕС псрсме

н1)т, как~ u11poчel\1. и начннать r...1асспрованну10 

1111Q>uрf\..1анионную ка:~."111а111по по под1·отuвке к 

енро. по атrа.:-rогии с те:r-.:пr. что ве~~:утся в стра

нах-Ч}ТС'нах 11 Kall}'(JfЛ:lTax R ЧЛt'НЬJ 1---~(:, ПОСКОЛЬ

КУ до 80% uнсшнетор1"овых контрактов 11 90% 

Бсл>р\'ссю1ii '""""""'JCcшii жур11ас1 .Vo 4•1998 115 
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Таблица 5 

География внешнего финансирования Республики Беларусь, 1990-1998 гг. [--- -----
- -------

Кредитная линия Сумма кредита, Фактически Фактически 

(страна) МЛН ДОЛЛ. получено, млн долл. получено, 0/о 

Австрия 27,3 23,1 1,2 

Бельгия 4.3 4,2 0,2 

Германия 349,3 347,1 18, 1 

Испания 4,4 4, 1 0,2 

Комиссия ЕС 112,4 112,4 5.8 

ЕС 61,5 33,5 1,7 

Всего по странам ЕС 559,2 524,4 27,2 

ЕБРР 171,4 140,9 7,3 

МБРР 170,2 140,6 7,3 

МВФ 445,8 252,2 13, 1 

Россия 717,4 701,2 36,4 

Швейцария 7,8 7,9 0,4 

США 85,8 85.6 4,4 

Япония 40,4 40,4 2, 1 

Тайвань 35,0 35,0 1,8 

итого 2233,0 1928,2 100,0 

Источник: Министерство финансов Республики Беларусь. 

актнuоu их ко:r-.1r-.н"р 1 1сrких банков в н11остран

ных Rалютах составляют ;~о_1лары CIIIA. В 
нынешвеli сптуацин 011тиJ\1а~1ьны.l\I представ

_:1яется вар11ант ттра1·l\.1атичнuii 11u~11·отовки, 
.. ' 

пред11ола1,а101111-111 опрс,тт,слс11не круга 11аноо .. '1сс 
актуа_1ь11ых 11 срочных нопр()rов прн постоян
ном мон1по1шше вроцессов перехода на евро 

стран ЕС. Сосрсдоточснне yc11.:111ll 11a от;(е.1ь
ньтх 1та11равлсниях 110:1во.:-rи.10 бт)r своеu1н:~\1сн

но учrrть 1п1терес1}1 Dе)таруrн н носполr1;{овать

(Я cytЦC'CTB.Y'IOIЦИ~Ill UUЗ.\10/hHOlTЯi\BI в"1нять 

на ра~нн1тнс ситуат{пн. 

i\1fнннстсрства!\.r п вс,101\rстн;~r.л нсоОходн

.\10 провести апа.,ттиз 11ос.!1едстниii нnед:ення евро 
д.1/l 1оµгового 11 н.:rатс:.+..:ного Uаланса, стµун:ту
ры валютных pcзcpROR, впc11rflcro ,1олга. фон

;1оuого р1,111ка. IIHBCC111l!llOHHOЙ ДCЯTC.1LIIOCTII, 

нацно11а.1ь1-rой вал1от1}r, вероятного уровня 

ш,1срж~к отечественных эr-:спортерuв. ll р!! 
ЭТО.\1 CJIC,1ycт УЧНI'ЬlUать раЗ.:t(JЧНЫе вар1rа11ть1 

ра:~l311т1rя со6ьттий (yrпc111111}11'i старт проекта 

ЭБС 11 быстрыii рост объема мсж;<у!!арuдных 

опсрациil н евро; 11оt:тl'ненное внедрение евро 

в СИСТС.\IУ ~1еж,:~:ут-тсtро,1нт)rх ОТ!ТОUJЕ'НИЙ 11 отно
сительная слабость единой rвpoпei[cкoii uа

л1оть1 110 сраuненню с до..r1"1п1ро1\1 США1..; ре;~кие 

116 Бc.-JtJJJ\Cl'I01ii "n;o11u:-111чcc1ori'1 t1~урна.1 J\~ ·1•1998 

колсбатпrя курса снµu 110 отноu1снп10 к дu,i1~1a
py l:lll/\ и нсустоifч1rн<)СТЬ ва.11ют11ьтх р1)п1ков 
пuсле 1999 г.). 

Неuбхо"!.1.11~10 учесть и то обстонте.,~1ьство, 

ЧТ() 11СПСЖIIЮ:! 1\1асса ucex ПОСТСОНСТСК11Х стран 
жестко привяз~на к ,1ол;~ару СШЛ 11 во:нюж

ное u.'111яние его дена_7Тт1вации u рсзу·льтатс ннс
,r1с11ня cupu на их JKOHOJ\IИKY также требует 
вп1r.\1атс.11,ного и:~учен~-~я. Как ОТI\1сча}1uсь 

ВЬIШЕ'. ПOC'~lr: RRCJICHITЯ евро нотрсбноrт1) в ДО_fJ

""'Ч'е США, особенно R европейских странах, 
за!\1стно сннзнтсн. I-fынешняя ,10.rс'1ар11зация 

бе.'Iоруrской ЭKOПO.\HIKll 1\1ОЖеТ C:\ICHJfTI1CЯ 13 

начz~ле с~1еду·ющего столетня «eвpo11зau1-1cif». 

На рынке еuрооблиl"аций белоµусск1·11\1 

суб1)сктяJ\1 хозяifствовання бу..:~:ет у,г1,обпсс ра

бота·~ ь через I:вponciicк1·п~i инuсстиц11оннт}1i-I 

банк, 11t-.н.~10110-rй_ са1\1ь1е 1111:-1к11t' затµаты но 

ннвестицшщ, высшнй peiiпrнr ААЛ и liолr.

шой_ оныт работь1 на рьrнках облигаций .. Если 
после 1 явваря 1999 г. liy,~cт решено вынус
:кать евробон;~ь1 в ва.а1оте, отл1,rчноii от .:ioллa

poil С.ША, то тсtкой ватнотой ,1\"1ожет (Та1 ь тол:ь
ко снро, что <)блегчит раэf\.1с1пс111rс о()я:~ате.'1ьстн 

на западносвропеiiско:\l ры:нкс. J"lor....:0.11,кy 

наша страна rтрсJ\.111тся :закрепиться на 1\JСЖ-
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дyнapo.J.HLIX Чн111апсов1J1х рьтнках, слел.у•ст пf)

ратить RIПJ1\Ia.IПIC' Н() проб.ПСJ\IУ ба.11анса :\J('ЖПУ 

,i:o.·rлapo\.1, енро 11 други:\,I.и валютаl\111 u ноuых 

Э:\Iнсснях до:1гuuых оGя;Jательстu ;J)IH ра:~I\н.~

нн::~ния Gслорус.скпх 06Jтпгатп1ii на Т\IС'ЖЛуна

рuдн~..1х q}он,~:овт)тх рьпrках. 

(~ 1 января 1999 г. Нацпона.т1.uно~1у банку 
Респ~~б.т~11к11 Беларусь прсдс1·оит 0111)едеJ1ять 
курс Gе.:т:орусского руб.:тя по отнотrrснито к евро 

н выдсржнвать баланс в треуго~1ьн11ке «до,,т1-

.1ар С-Ш~.\ -- бе.тiорусскпй рубль - евро». В 

течение 1999 г. рынок евро в Беларуси будет 
только фор~111роваться, 11оэто\1у след.\·'ет ожи

дать неров11оii дипат-.111к11 спроса и прсд.:~оже

н11я н нх ко_;111честuенно1'О несоответствия. Вве

дение евро также поставит перел респуil~т~и

коl1 во11рос о 11ерес.\1отре IIО}lИт11к11 u отноше-

111111 офиц11а"1ы-1ь1х резервов, а в перспективе 
- при усflешной реа;111зац1111 11роекта ЭIЗС -
о воз.\1ожпой привязке руб.т~я к корзине ~до.11-

_1ар - евро~>, как это На1\.1срснь1 слс.тrать, напри

мер. ll<ньша 11 Бепгрпя. В будущем Нацио
на;11)Но:\1у банку Ресоублнки Бсларус1) и Ев
ропейско.\-IУ це1пр1::L1ы1оl\1у банку предсто11т ко

орди11нроuат1.> дсi1стu11}1 11ротиu i1:з1·oтou11тl'..'ll'I':'J 

(t)а_,11)111нв1)1х к~~п1ор 11 .\1011ст евро. 

J)я,1у бс.1()руrrкпх rоrу,1арrтнrпнr)тх и 

ко.\1.\1ерч.еских стµуктур нµ11детс.н И.\1еть дело 

с енро уже с 1 января 1999 г.: no-11cpnыx, псе 
H\fCIOII{lfCCЯ aKTHRTJI, oi)я;~aтr.ТfI>CTRa и контрак~ 

1Ы в экю будут авТО1\.13ТНЧЕ'СКИ с 1.Ul.99 r. пе
ресчитаны u eupu; uо-uторых, часть 111\111ор·1а 
сразу же будет 11с1н.~в!'!дена u евро; и-третьих, 
крrдптор1)т нз стран Э НС. ilyj1yт ттрс,~лаrат1> 

зай.\'IЫ u евро: в-четверть1х. евро потребуется 

д.:1.н 011<:рациl1 с гuсударственны1\1И ценны,,111 

бу1'1аrаJ\1п страп ЭВС. поскольку 11ол.ав.1Jя10-

щая нх частh ср::Jзу же t1y,11rт пrrС'с'JJттяна в 

l'Upu; u-нятых. :\IH0l"l1l\-l бе)1орусск11l\-I COB:\IE'CT-

111>11'1 прсд11рият11яl\1 с уч.аст1н:~l\1 ;3а11ад11оеuµо
пеiiскнх партнеров ттрс11стопт нсс.тн н евро 

бу:хта.тгерскиii учет 11 отчетность1 так как боль
ш1шстnu кру1111ых ТНК 11а•1срс11ы немедлен

но перейти на расчеты в евро с начсL'Jа 1999 г. 
Ес"·н1 на евро перейдут биржи и аукционы 

стран ЕС., JTO же 11ри;tстся сдел'1.ть нанrил.1 

экспuртера!\t и IJ:\1портсра:".-1 данньтх товаров. 

Без четкого представления о процедурах 

вс,1сн11я операций в eupo, 11орядке нерссчста 
обязате.'IЬСТВ, На'-Н1СЛСННЯ проТ.(СНТОВ ll l\-1HO-

, ' 
гнх :ipyr11x ое.т~орусск1те предпр11ятия и оан-
ки l\.-101-y Г СТОЛКНУТЬСЯ С 1\-1IIOГOЧllC.:'1€IIIILI1\.П-I 

тру,1;r1остят-.1н. ПосколLку Itpaua, 11редусl\.-1отрен
ные д~т~я участникон ЭВС, пс рас11ространн

ютсн на треты-1 страньт, нс пrк.ттючс111>1 случаи, 

ко1·;.~,а 11а1uн 1op11LJJtL1f.:.•cк11e и физ11ческис ли1~а 

ОК~Ж~УТСЯ R flC[1aBJI0\·1 ll0.:10:;-кel!Иll 110 Сравне

ННЮ с заттаj1ноевропейскиJ\1lt нартнсраl\tИ (па

пр11l\1ер, в вонросах в1}16ора на~'11оты платежа, 

11р11л1енсния котировок, оп.~1аты конвс1Jтацпи 

и т.л.). 

Несrнотря на то, что доля валют стран 

ЕС во внс1u11еторговых контрактах 11аших 

предприят11й, как правило, нс превышает 10-
15?/~. 11ерсхол на евро пе11:iбежно затронет их 

интересы. Ca:rv1 нроцесс технической кониер
тац1111 национа~11ъных ва~-:~1от в евро не создаст 

д~т~я 11их болыних 11роб"·1сJ\1. Однако субъектаl\1 

хозя:йствования, вc.дyu(Ill\·I операции н валю

тах стран ЭВС, следует зai1лaroвpc~-ie111ro со

гласовать с партнера1'-1и условия вь1 nо.11непия 

существующих l\-1Сжду сторопаl\-111 обнза
тсльств. Для этого в деiiствую11~ие контракты 

необходиl\-10 ннссти оговорки, рег.r1аl\-1снтиру

ю1цие правила пересчета. с11особ1)1 платежа, 

порядок начнСЛСНIIЯ проТ{С'НТОR JI /{Р:V'ГНС воп

росы. а ноnые контрактht заклточат1) то.:rт~ко с 

y11<'TOJ\1 Ill'JH"'XOJta на eupu. 
Ря11у l\-11111истерстп 11 всдол.1стu 11uтребу

етс71 1t:3YЧlfTh и rтrcтef\..IЭTJТ:HfJ10B;-lTJ1 BCIO инЦ>оµ

мацшо о 11ереходе стран ЕС на cRp(), пр"а11а
_;ти:-н1роuат1J uepOЯTliЫt' IIOC . .'IeДCTBIIЯ этого ттро-
1rсс.rа /J)ТЯ CПCTCMIJl I31H::'ШlleJJO"-'IJ1TltЧE'CKHX и 

внеШНЕ'ЭКОНОJ\1ИtfССКIТХ CBЯ]Ci:J, l'C ;)K0110l\111Kll 
и JКОНОJ\111ческой безопасности, в 1 1аст11ости 

торгового и н~·1ате1к1101·0 ба"1анса, фон":~оного 

рI)тнка. 11ннссти1п-101п1ого к.rн1.\1ата, :>кснортно

го потенцна.тrа, к_урса па1(попал~..11011. uаJ1юты. 

Предстоит решить 11 вопрос ттсрсс'rста 1-1;нс10-
11tихся В странах ЭП(~ '1КТИUОН 11 ПЗССИ:RОR" 

Относитслт>1то проб.1с\1ь1 JН=~де11оl\-1~-rнаци11 

(нересчета) внешнего ~10.ттга с":-тс,1ует :{i:l:\Н.::>тить, 

что u с11лу 11pauuuu1·0 11р11нц11па 1сх monetae, 

согласно которо:!\·tу се 11роиод11т страна, чья 

на..'1юта 11сттоль~овапа при :Jf\.IIIccии обяэа

тс;1ьств, Рсспубл11ка Беларусь нс С.l\-tожет са

~1остоятс.-:~uпо решать ио11рось1 пересчета дол

га v1 до~т~жна б:удет согласовьтвать их с Евросо-
10:-НJ:\1 13 ЦСЛОТ\1 или с отдеЛLIIЫl\-111 страна1'-tИ
ч.:1еН:Jl\fИ. ПробJ1еl\1ы ~~огут возникнуть 11 при 
пересчете процентных п,,тrатсжей, и при откло

нении рыночного ку11са той и.с1н иной нацио

нально11: ва311оты по uтно11.1ен11ю к евро от офн

цнальноrо или роста курса евро по от1Iоше-

u<' .. H>JH"<<IO"i '"""'"'"'чс·скоii журн«.'! .'fc 4•191JH 117 



н11ю к до.:сJару, 11оско.:1ьн:у u }J,0Jl)Jap'1.'- LIOC гу
наt'т uснuuная част~) :-)кс11орт11оlt uv1ручкн. 

Бс-лв 1н~111:?кnт rol\f{)a нк, пf~сспсчт rна1011птй 

ЗНЗЧПТС\:'ТhНУIО часть Q:нrпа11сового п ЭKOHOJ\.JH

ЧCCKOI'O сотµ~.:дн11честnа Беларуси cu страна
r-.1и Европсйско1·0 союза, ,цавно н вн1111атсльно 

следнт :~а подготовкпй банковского сектора 

стран F:C к нереходу на евро. Являясь нацrю
на.11ьнь1:\1 коорлннаторо~-1 по рсспублнкс в та

ких :~...1еждународ11ь1х орга1птэац11ях, как Бµ1uс-
'-' " ,., u ,., 

се.11ьс:кпн 1\1сж:1ународнын оанковrкии клуо п 

Европейский деловоii конгресс. банк создал 

коорд11нац11онную и рабоL1не I"ру1111ы евро, за-

11п~1ается вопросаl\.111 опт11;..п1эации 1\Iеждуна

родных расчетов н ва}потных 011срациi-i в кон

тексте ввс,~;еппя евро. 110 инпциативе Белв
не1uэконо~1банка, ноддержанной Советоl\--t l\;fн

нистров Республики Беларусь, создается 

Экс11ертнh1i1. совет но 11роблсl\-1ам евро н pal\J
кax ~\:1сжвсдО1\fСТВСППОЙ KOJ\flICCIIИ по разв11-

·1ню сотрудничестиа с Евронсi1скнм союзоr-.1. 

()н :1аЙJ\.1стся ра:-Jработкой предложений по со

вершенствовап11ю ~1орl\-1ативно-11равовоl1 ба11)1 

н спrтr.-r-.-п11 рr-гу'.ттпрnнанпя нпепптсif торrоnлп. 

осущес1·вv'1ен1-1ю коr-.11и1екса оргэн11з:~.т~пон1п1тх 

н нра1<тнчесt<11х ~Н:'р, 11aнpali.iH:'HHЫX на заu1и

ту· 11a1i1101ra.;11)1r1)1:x 1111тсрссов Бcлap_\'L'll. 

27-28 октября 1998 r. J>елннспr:.коном
банк coul\.tecтнo с Центроl\-1 eupo11eiicкoй пн

(\>ор1\·1ан11и 11 .·~оку1\-1е11тац1111 БГ~у' уснешнu нро

нс.rт r..fсж,1,унарnл.нуто rтау 1 rпо-практ11(1сску10 

конференцию «i:вpoпeiJcктfif налютнт)тj[ rnю1 

- шаг наnстµечу XXI uеку>>, на которой были 
pacCJ\fOTpCllЬI IIpotJЛCJ\IЫ, сuя;зан11ь1е ( 110ЯilЛe
HIH:'~1 снро. тr C-,1,r}1aн::i псрн::~я ттотт111тка найтJ 1 
н_у·тн 11х 11рактического рсшен11я лля РсrпуО
.1ики Бслар_\'СL как u кµаткосрочно!\1 нлане, 
Т;}К И R ПСJ1С'ПСКТИRС. В raf>oтc KOllЦ>cpeHЦJlll 

нрнни.:rн участие центраJТhНЫС п крупнri-Iппfr 

ко1\-t1\-1ерческ11е Gанки Аuстрин, Беларуси, Гер

J\.1анни. Л,'lолловьт, России, <!)1111ля11дии, 11ре;_t

стаuатели Комиссии ЕС, ТЛСИС, Инстптута 

Европь1 Российской акаде1\1и11 наук, RИ/I.HЬIC 

эконо~·111сты, 1оµнсты, 11релприни.J\.tатсл11, уче

пь1е, преподаватели выснтих учс6нь1х заведе

ниi-i, сотрудннкн 1Iностраппых посольств 11 
1\-IИС-СПЙ. 

Выводы и предложения 

В связи с со::~дание!\1 Евронсйского ~-Эко

но~1ического и вал1отпого со1оза в отно111снн-
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.нх 1\tежду l)еспуб.:тr11<0Н l)rляp\'CI1 и Евроt1ей

с.:к111\-1 co1u::.1uJ\1 возникают новъ1Е' про6~1с1\п1r, :~ат
рагт1на101аис :JKOli01\-1HЧeCI\l1E:' и ПОАIIТИЧ€СКПС' 

шпсрссы обснх сторон. Их :н\>фскпшное ре-

111сние il031\-:10ЖHO ТОЛhКО npl1 1--f()JTll'IIПf лоброi1 

воли и совl\1сстных уси~·н11'i 11артнсров. Отсут

ств1н:~ во BHE:'JJIHCЭKOHO:\lllЧCCKI-IX операниях 

У/Lобнь1х для обеих сторон 11равил рабпты с 
повой nал1отuй ОС'}IОЖН ит нс TOJlbKO ПOJIOЖC

Hlle на111t1х 1·осу/~;арствеппых структур, банков 
и предприятий, но 11 деятсл ьность свропейс

к11х КО1\-111анн1':"1 и инвесторов па бе}1орусско~-1 

рьrнкс. 

В связи с этим прс;1став"1яется целесооб
разн fJTJ\f прслпрппять с"т1ед.у1ощне rv1epы. 

1. Правительстну Беларуси следует про
вести переговоры с Европейской. ко1\1иссис{1, 

а Haциoп<:LIIJ-.HOJ\-1Y панку - с Енропсй:скИJ\-1 цен

траЛЬНЬJl\1 бапкоl\1 о практ11ческ11х аспектах 

пepeXUi-LC:l на 011сра1LИИ н евро на территории 

HZl.IHCI~i pccпyб~'I1·IKJI с це.~IЫО )''РСI'УЛИрования 

на нед11скрнJ\-.'1J1национной основе qнп1ансоuых, 

юри,11нчсских. TCXIII1Ч<::'CKIIX I-I JIHЫX aCJJCKTOB. 

'l"ак1-1е псреговорь1 11озно.:rят вu1работать кurv1-

nлrкcrп)1if по,~:хол: к рспrс1н110 /~а1ннн1 1Jp0Gлe
!\-IЫ. l\-1нн11стс·рстну HHOC'TJXHПIJJJX }1С.~ и J\1н1111~ 

t"1 ерстuу uнl' шннх :Jконоr-.11 rчес кнх cня:icii нc

orixo,;iт 1 \-10 011ре:(<'}J11т11 11р11орнтетньн:~ на11раu

лен11я перегонорон с ЕС пп прnО.;-~с~rатикс евро 

11110111·отоuить соответстВJ-'Ю1ц11е ~1атср1талт1r. 

2. Нсtционалы10!\1у банку l)ecпyб~'IIIKП 

Uc~'Iapyr.1) слс,1уст опрслс~111тu роль епµu 13 с11-
сте~1е 1\.1СЖдунаро,1НТ1fХ р('!СЧСТОR cтpйHJJJ, в ка

честuе µt'Jeµuнoii. ннuестнционв:ой R3-}TIOThI и 

вaJПOTIJ! BIIClllIIИX ;JaИ.\-1CTUUilaHJ11~i; устано1н1ть 

пря~1ьтс кnнтактт11 с Европейски/\-1 централь

ны~~ банкоr-.1 1 издать IПiCTPJ-'KI[ИTr ~~:ля КО\·rr..н':р
ческнх банкоu о r1оµядкt' нроuедения расчетов 

11 опсрапнй в евро. 
З. Создавае:vюму экспертному сnвсту по 

11µuб.rн:'J\tal\.1 t'ilpo необходнl\'10 осуществить ~10-
ниторинr прсщссса псрсхо;1а стран ЭВС на евро 

с т1слью опсраптвтюrо реагирования на про

блсJ\.JЫ, воэнпка1ощ1те в республике в течен11с 

перехода к операцняl\-1 с Gанкнота.\'1И п r~лонста

мн евро (1 января 1999 1» - 30 нюня 2002 r.). 
4. Возможно, слсл.ует рассмотреть вон

рnс об офнциалuноl\.:I :1аявле1111н о поддержке 

планов введения ед1-1ноll еuро11ейско(1 ва.тrю

ты, что с11особствовало бы yкpcп~'ICI-IПJO дове

рия между Беларусью и ЕС и повыс1ыо за

интсрссnванность Евросо1оза в то.J\.1, чтобы 
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понтн наuстреч_у рсснуолнкс н рс;тнснип ттро-

Gлl'J\-1, ~1рсдстанля1011tнх нэаитvтнътii интерес. 

5. Н нс.:тях заполненин сущестu_\'Iощих 

ЮрIIДНЧеСКНХ 11poбe)IOU OTIIOCl1TCЛJ,JIO TTJ13RO

uui"f ocнouEJI работт,1 с rнро r-.1ин1тстерстваJ\1 и 

BCilOJ\-tcтua.\'1 псобхол,и!\-10 заключить соответ

ству.·топп-1с соr·лашепия с ЕС. субъсктаl\-·t хоз71Й

ствован11я ввсст11 с11сцнаJ1ьньн:~ оговорки в лсй

ствую1uне коптрактьr с партнсраl\-111 из стран 

ЭВС., а нонf11С' контракты зак.гпочать тол11ко с 

у\_rето.\1 нерехода на евро. 

6. Бс~·rорусскнl\-r ко:'\П\.1ерчсск111т банкаrv1 11 
с_уGъектаJ\-1 хо.~я{rствования надлежит заранее 

организовать подготовку кадров п техничес

кое обеспечение /1..JIЯ введения операций в евро. 

Особое uниJ\raнIIe следует уделить свосвре1\1ен
пой .\1Оi:~:срн1-тзат(ИН ко~1ньютерных програ!\-11\1, 

поскольку, как показывает практика всех стран 

ЕС-, это трсбу'ст крунных Q_)инансовых затрат. 

Ф11нансuuы1\1 1111ст11т:ута11 стоит заблаговре-

1\-Н:~нно про,;:~:у~-~ать систеl\-1у новых видов услуг 

в евро. 

7. Б руководящих органах СНГ, в пер
вую очередь IJ ра,шах Союза !Jсларус11 и Рос

сии, Ut'J1ccoo(Jpa;1110 110/t11ят1, вопрос о коорл:п-
11а1tнн курсовой ттолптики н отно1.ненни евро 

и оказан ни техн 11~1ecкoii вза111\1u110J\-1uщи JJpн 

решен1111 ilUllJJULOli, CliH:-JaJIJIUIX с ала11та1tJIСЙ к 

енро. Нссогласованностт, их /1,С'Йстний J\.-1Ожет 

пr11нсrrп к псжслатслт)н1")111 спекулятинны!\1 

двнжсн1-тя.\·1 денежных средстu 1\-tе)кду государ

стuаш1 СНГ. 

:Значение опыта формироваиия ЭВС 
для интеграционных процессов в СНГ 

Зан..1,ита нац11оналы1ых интересов :Gсл:-~

Р!'СИ в свя:-J11 с BBCЛCJIJ[('l\f снро J\-fOЖCT HOCIITЬ 

как лвусторонннй (в ра'1ках Союза Беларус11 

а Росс1·1н), так и J\-1но1·uстоµо1111иi:'1 характер. 

Статья 7 чсть1рсхсторопнего л.оrонора !\JСЖду 
Poccлcii, ])слz~русою, Казахстаном и Кирш

з11еii от 29 марта 1996 1. ll].Jедусматриюст вш

.\tожность создания ЭТИJ\IН четыры1я страна

'ш СНГ валютного союза, н определенной мере 

апалог11чпого ЭБС. Опыт рспrсния !lроблемы 

гар!\·1uн11эации нацио11аJ1r..11~.1х интересов и ра

бота J\-1схан11з.\1а и нтеl'рации в облает~-~ фтп-rан
соn rr валютного рс1')-1J1нровання на уровне ЕС, 

6с:~ус~'Iовно, предстан_т1яrот практический ин

терес Дw1Я Со1оза Беларуси и России, кото

рыi:'~ прспус..\-~атриваст ун11q1нка1~ию денеж110-

кредитных бюд1кетных и нсu1оговых систе11, а 

также создание необхоrп-т1\1ь1х ус лоннй пля 

ilBt'Дt'HИЯ 13 llt'pClH:'KTJIBt' t'ДllHOii вал1оты. 

В более 111ироко1\1 контск<.:те t}н-~нансоuое 

R33Tfl\-10ДCЙCTRITC стран ('.Н 1' обя:~аТСЛI>IIО по

требует крнтичесъ.:01·0 ос;-..-1ыс.:~ения опыта стран 

Европейского cu10.ia, особенно в части регу
лирования иптеграuиоrн1ых 11роцессов и со

злания C/111Hh1X J\-'lCX<tHHЭM()R Т()рГОВЛJI. l'lнте

рес стран СНГ к Европеiiскому эконом11чсс

коl\-1у и вa.]IIOTIIOl\1)' <.:uюзу не I1ротиворсч1-1т их 

стрстv~лснию развивать в.за1-1~,1овыгодвое эко

номическое сотрудничество в рамках СНГ и 

постслснно cl)op.l\tи ровать свой собствев11ый: 

эко110:\111ческий_ 1-1 вал1от11ый союз. В данно~\I 
случ<l.с следует исходить из I1раrl\-1атическоrо 

соотношения 1-п1теграц11опных процессов внут

ри СНГ и расщнрения их экономического 

сотруд11t1чества с Западной Еврuпuй, увязы

вая эти процессь1 с наrL1-1ональньIJ\1и интереса-

1\tИ как каждой отде~ттьпой страны, так и всего 

Содружества в 11,Cv'IOJ\1. 

Как 1-1:-1вестпо, IIa основе опыта uалютноi:'1 
интет,рацин в ра.\·tках Евро11е11ского союза 

1\1ежгосуларrтнеппьтl\-1 эко1тотv1ичсск11~-1 ко~,1и

тстоl\-1 р::~.зрабатыва}1ась « Кон1Lспп11я сотrулнт1-

честuа и КООр1.1ИНа1н111 Дt'71Tt'~'IЫiOCTH il об.:1ас
т11 вал1от11оi.'1 llOЛHTJ-IK~I l'Осударстн с,нг~. По 

1\-Птспито эксттсртон, р('а,:тизат{тfЯ этой ттрогра~1-

11ы позвоJ11u1а бы увелнч1-1·1ь долю стран (_~f-{Г 

u uбщемирuuом I3I3П с llьшещних З,7 до 6% в 
2005 г. lf ()олсс 11 % в 2020 1·. Д;~я рса:1и:Jацин 

поrтан.ттснноif Jtсли ттрсл:усl\-тотрсно поrлсл()ва

те.тrьное завершение шести этапов 1-Iнтеграции. 

П Tt'Чt'llИl' 11epilblX дuух JT'111Ull, KUTUpыe pac

Cl\-1:-lTJ1HBaJOTCЯ к;:~к TTO/lГOT()RJ1TCЛЬIIJ>IC, участ

НJJКП завершат создание нац11она.тrьных бан

коuск11х I1 il(.UllOTllhlX CHLTt'.\1 11 l3Ы6ерут инcт

PYl\-ICJTTapнii 11,ЛЯ corлacoв(;JIIJH)ГO по71J(сржа1п1я 

наJ1ютных курсов. 1 ia третьеl\-'1 этапе будет осу-
1цестuляты.:н cuul\-1ecтнue µе1·у~·н1рuuанне ucu1ют

JIJJIX курсов по принт(ипу и:-1нсстной· свр<н1с1сi

скоii <-'<ва..ттютноif З:!\.rеп>>, т.е. согласованного дви

жения ватпотпых К}lрсов стран-;rчастниц всJ1ед 

за го.r1онноii (резервной) нал1ото}i в pari.1кax 

)-·'Становленно1'О ва.:1ютно1·0 кор11nора. Посте

пенно с разнЬIJ\1ТI скоростяl\Нl бупст осу1цеств

ляться ун1·нlн1кац1rя В3..'1IОТПОГО, Tal\-H)ЖeJIIIOГO, 

налогового, граждапскогu эаконодательства, 

формироваться единый рыно" товаров, услуг, 

капиталов, рабочей силь1. На чстверто.1\-1 и пя

ТОJ\-1 ~>та11ах валк1тная интt>граuия до11олнится 

единой 1\-,1акроэко1rоl\<1нческой пол1-1т1-1кой:, 11, 
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наконс1r. на 11Iесто1.,,.1 бул.ут создань1 рес~лт)нь1е 

уr.1ов11}1 для введения с,1нноii ва_·поты Cl fГ. 
11есоr-.rненно. o6rrtaн t-:он1tсr1туал()ная cxeJ\-1a 
11отребуС'т более дста.11111оi-I проработки и кор

рrктнроr.т...:п ттрн:-.1снJ-1тсл.ьно к ковкрстНI>I:'.-I 

yr.;-ioull}:!;\'} 611\RJJlИX COBE'TCKII.\ рес11уU.1111к. 

Переход к с/1,н11ой RC'l..'Тioтe J\tожст осу1цс

ствлят1>СЯ .11160 путсt-.[ нерехола к истто.1т)эuuа
нтпо u качествl' 06111ей лене;кноii еднннuы на
uиона.тн111оii ва_,1тоть1 стр;:н11,1 - явного :н1деrа 

(нс 1irнcc 50~{; соноку11ноrо l1Bl1 п зо.:1отова
лтотных рсзерuов), либо 11уте1\1 создания но

воТт Дt'lll:':il\,IIOЙ е:н1ннц1)1. I3 3aBJICll;\IOCTII от 

из6ранrrо1·0 варнапта бу,~:;ст прово,1нт1)ся вся 

Cl1CT€.\fa 1'.1ер IIO BRCДt'HJПO c:iинoii RЭJIIOTЫ. 

11одобная схе.,1а фор.\н1рuuання uа.i1Ютно1·0 

с.010:-за 11а терµиторип (_~НГ uпо.:-~1н:' реальна. 

Госу11арства CHJ' меitленно, но верно rюдхо
дят к пони~1анню. что д,·1я усттеu1ноrо продви

жения своих тоuарон н ус.11уг на uне1пнне 

рЫНКН нy>KHhI, наряду С ,r~pyГJJJ\1Jf ЧJaK"1Up31\1JI, 

OГ]10J\1ТJJ,TC ИНВССТIТТ{ИIТ н ;l,ЛНТСЛЬН1>1Й 11cp1-ro,1 

вре.\1енн. ГlоэтоJ\гу по ~1ерс нако11.JIЕ'ННЯ част

ныr-.1 H<l l lИOHaлЫ-[hl:'\..t каннта.,'JО~I 011pe.'LE'.~ICIIHO

ro 11u·1енцt1а.:[а µаэвнтие об111.с1·0 uнутрсн11е1·0 
•• с' 

рьпrка становится Д}JЯ них жнаненно11 пeoo-

XOЛJf.\fOCTl>IO. 

llоскольку нс IJCC 1·осу,1аµства гnтuuы к 

тако(i тесной qJupJ\-Ie инте1·раuи11~ 1н:11з6сжнu1:-.-1 

nрс,1ставляется нсргход к ~to,cic.1и ра:-зноско

ростнnii ннтеrрацнн, прнн}JТОii R За11а,1ной 
Eupuнe. ()собое внн~·1а1в1е лоJ1жно уделяться 

" " '·' ,,, 
лста.:1ьнuи нрораоотке нравовои оа3ы 11нте1·-

раннnнн ых прnпсссон: так. в J---:C, нес соrлан1с
вня в обязательно~1 11оря,1ке 110,1.11сжат cor.1a

coua11н10 с Дt'.i101н.1i\IH кру1·а.\ПI 11 µатисрнкаu.1111 

nar.1a\1CIIT31\fИ, а COЗ)1,<1Bi:tL'{'..1ЬlC Пa,i\11'1I(JIПJiaJII>

HЫE' органы на/rсляются не ТОЛl>КО коорлин::э.-

1н1011нь11\fН, HU н нop.\IOTHOpЧ<:':<..:KJll\111 4>ункц11-

я~1и. 11ри ато:-.1 uчев1> uажно соб~·11одать нuсле

.zrонате~1ьноrть 11 прес1\1ствснность ;)rапон и11-
Тt'1·µацни. Оныт со~дання ::ЭВС показт,1вает. что 

ОСНОВН1>11\1П HIJIIHT{HПal\IИ его 0Ира3ова1111я нн

_:1я1отсн соблюденпс суверенJIТ('Та uхолйптих ll 
rо1оз Г()С~'дарств, .пoбpoвOJllJJIUCTЬ BXUЛZДE'IIHЯ 
П ДОllУЩСН1Те p33,1JPIТIЫX скnrО('ТСЙ JlllTCГpИ

puuaHl-JOCTИ в общу10 структуру сотоза. 1-(онсч-

н1)111и т1сля:.\1И такого ва~11от11ого сuюза как 

добр()UО .. 1ьноп> объrд1п1ен1tя rруп11ы государстu 

с 6,1J1ЗKJ1i\J уроннеr-..1 ЭКОНUАП1ЧССКОГО раэвития 

на освnнс 0U111eii ва_тноты :tо.;1л<ны стать свобо

да передвижения тnнаров. услуг, ка1н1талов и 

.. ' 
.1ю,·tе11~ 1...:0.11.:текгнвная зан111та. от дсстаоили3и-

рую11t1тх вне11111с:-Jко1IОl\111чесЕ.;:11х факторов. вза

Иf\-1нан пnдлержка на t\trtp<нзol\·I н внутренних 

ры11ках, ограничен1те зан1JСИl\10сти <}н1на11со

воrn состояння 11аuиональнь1х экоН()l\tИК ()Т 

финансовой nol\101_u11 трстьнх стран~ устоi'tчи

ные TE'f\-IПЬI развитая H31ПJ()1ICL'IЬHЪIX ~)КОНО~1ИК 

всех уч.астн11кuu ва.1потного союза. 
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