
обеспечение большей эффективности международного сотрудничества 
и кооперации белорусских банков с зарубежными с целью внедрения совре­
менных инструментов заимствований (международные межбанковские кре­
диты, лизинг, консорциальное кредитование, корпоративные облигации);

организация деятельности банковской системы с целью более четкой 
ориентации на работу и сотрудничество с иностранными банками, страхо­
выми, пенсионными и венчурными фондами, лизинговыми компаниями;

проведение мероприятий по улучшению имиджа страны, рекламы 
предприятий как объектов инвестиций;

осуществление информационного обслуживания, обучение клиентов 
современным методам работы с инвесторами.

Большое значение для привлечения иностранных инвестиций имеет 
оценка страны и ее финансово-кредитных институтов международными 
рейтинговыми компаниями. Исходя из этого, целесообразно разработать 
план мероприятий по повышению инвестиционной привлекательности Бе­
ларуси, Особое внимание следует уделить информационному обеспечению 
инвестиционной деятельности.

Применение вышеперечисленных мер в комплексе со сбалансирован­
ной денежно-кредитной политикой приведут к укреплению банковской 
системы нашей страны, уровень доверия иностранных инвесторов вырас­
тет, и Республика Беларусь станет одним из привлекательных мест для 
иностранного капитала.

А .Н . Лузгина
БГЭУ (Минск)

ОСОБЕННОСТИ ПОЛИТИКИ ВАЛЮТНОГО КУРСА 
В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ

Валютный курс — это цена денежной единицы одной страны, выра­
женная в денежных единицах других стран. Регулирование валютного1 
курса является частью формирования валютного режима. Валютный ре­
жим в широком смысле слова включает валютную политику государства, в 
которой особое место занимает режим валютного курса. Исторически ре­
жим валютного курса складывался по разному: от фиксированного, колеб­
лющегося вокруг одной точки к плавающему.

В первые годы после приобретения суверенитета Республикой Бела­
русь государственные органы придерживались режима плавающего ва­
лютного курса. В середине 1994 г. правительство приняло экономическую 
программу, направленную на снижение инфляции и создание условий для 
начала экономического роста. С апреля 1995 г. курс был зафиксирован на 
уровне 11 500 р. за доллар. При этом процентная политика Национального 
банка была направлена на обеспечение положительных реальных процен­
тных ставок на депозитно-кредитном рынке.

Фиксация курса и огромные процентные ставки по рублевым депози­
там обеспечили рост реального спроса на рубли. С ноября 1995 г. произош­
ло постепенное снижение номинальных процентных ставок при одновре­
менной массированной кредитной эмиссии Национального банка и фикси­
рованном валютном курсе значительно усилили давление на валютный ры­
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нок. В результате чего в Республике Беларусь постепенно сформировался 
параллельный рынок иностранной валюты.

К факторам, повлиявшим на эффективность реализованных мероприя­
тий, можно отнести: чрезмерное завышение уровня относительных цен и 
очень высокие процентные ставки по инструментам в национальной валюте.

С конца 1999 г. Национальный банк начал реализацию политики, 
направленной на ликвидацию сложившихся на валютном рынке диспро­
порций.

Среди основных мероприятий можно выделить:
а) установление на дополнительной торговой сессии ОАО “ Белорус­

ская Валютно-фондовая биржа” курса, достаточно близкого к курсу парал­
лельного рынка и постепенное достижение их равенства;

б) ускоренная девальвация официального курса (снижение курса в 
2000 г. в 3,7 раза при росте цен в 2,1 раза);

в) обеспечение по инструментам в национальной валюте высо­
ких процентных ставок.

При исследовании курсовой политики Национального банка четко 
прослеживаются некоторые закономерности: для Республики Беларусь, 
также как и для других стран ЦВЕ, в долгосрочном периоде действует пра­
вило соответствия курса фундаментального равновесия уровню относи­
тельной эффективности экономики; уровень относительных цен и курс 
фундаментального равновесия формируются под воздействием двух ва­
лют — доллара и российского рубля; переход к единому курсу положитель­
но сказался на ВВП производства, к тому же Национальный банк смог зна­
чительно пополнить золотовалютные резервы.

В условиях отсутствия переоценки валютного курса основные диспро­
порции на валютном рынке могут возникнуть из-за некоторых мероприя­
тий государственного регулирования. Среди дестабилизирующих факто­
ров можно выделить политику доходов населения, процентную политику, 
текущее состояние реального сектора экономики и банковской системы, 
эмиссию. Проводимая политика в области доходов характеризуется стре­
мительным ростом реальных доходов населения. Нарастание проблем в ре­
альном секторе означает также повышение дестабилизации банковской 
системы. Негативным является факт значительного превышения рубле­
вых инвестиций населения и нерезидендов над чистыми иностранными ак­
тивами Национального банка и неэффективное использование этих 
средств.

Таким образом, проблемы валютного рынка страны в ближайшее вре­
мя будут связаны в основном со среднесрочными эффектами отдельных го­
сударственных мероприятий, чем с фундаментальными решениями.

А.М . Плешкун
Полоцкий государственный университет (Новополоцк) 

АНАЛИЗ СИСТЕМЫ УПРАВЛЕНИЯ БАНКОВСКИМ КРЕДИТНЫМ РИСКОМ

Важность категории “кредитный риск” обусловлена высокой долей 
активов, подверженных этому риску, в кредитном портфеле банка. При 
создании системы управления кредитным риском обычно наибольшее вни­
мание уделяется методам оценки кредитоспособности клиента, которые
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