
мораторий на отчуждение акций, приобретенных у государства на 
льготных условиях и, в связи с этим, затрудненность формирования опти
мальной структуры акционерного капитала; 

отсутствие инициатора акционирования; 
введение с 1 января 1998 г. права ’’золотой акции"; 
деньги, полученные от приватизации, направляются в бюджет; 
многие акционировавшиеся предприятия были непривлекательными 

для инвесторов;
затянутость процесса приватизации предприятий; 
акционерная форма приватизации не стала инвестиционной.
Всего за период с 1991 по 1 января 2002 г. преобразовано в ОАО 1415 го

сударственных предприятий. Это лишь часть предприятий, подлежащих ак
ционированию. Что касается чековой приватизации, то можно говорить о ее 
неудаче: всего гражданами было получено 427 млн ИПЧ ’’Имущество", а ис
пользовали свое право на владение ими около 5 млн человек, или 62,9 % , 
имевших право на их получение. Однако государство не смогло сделать глав
ного — предложить владельцам чеков достаточное количество привлекатель
ных акций, при этом оплатить неиспользованные чеки оно не в состоянии — в 
бюджете нет таких денег. Распорядилось своими чеками лишь около 40 % их 
владельцев, а 260 млн неиспользованных чеков осталось на руках. Но не смот
ря на все трудности, будущее за акционерными обществами.

А.С. Уласевич 
ВГЭУ (М инск)

ИНФЛЯЦИОННЫЕ ПРОЦЕССЫ В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ 
НА СОВРЕМЕННОМ ЭТАПЕ И ПУТИ ИХ ПРЕОДОЛЕНИЯ

Развитие инфляционных процессов в Беларуси на протяжении пос
ледних лет является одной из наиболее значимых причин нарастания нега
тивных процессов в экономике, противодействующих устойчивому разви
тию и эффективности функционирования экономического механизма. Сре
ди стран Восточной и Центральной Европы, а также стран бывшего Совет
ского Союза Беларусь по-прежнему является бесспорным ’’лидером" по 
уровню инфляции.

Как бы это не было болезненно, упорядочение бюджета и последую
щий отказ от монетизации его дефицита будут являться центральным зве
ном в мерах по достижению макроэкономической и финансовой стабилиза
ции, снижению инфляции в долгосрочной перспективе.

Одними из самых важных факторов снижения инфляции являются: 
получение независимости центрального банка;
повышение эффективности банковского сектора путем снижения зат

рат, ранняя санация и банкротство неэффективных банков и консолидация 
банковского капитала путем слияний и привлечения новых акционеров;

удержание Национальным банком объявленной траектории обменно
го курса и инфляции;

поощрение конкуренции и отмена правил, ограничивающих развитие 
рынков;

структурное реформирование экономики.
Основная цель 2002 г. — добиться неукоснительного возврата ранее
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выданных кредитов возможно даже и ценой банкротств, санации или про
дажи эффективному собственнику отдельных предприятий.

Найважнейшая задача 2002 г. — снижение норм резервов при едином 
подходе ко всем банкам и переход к мировым стандартам расчета.

Если нашей стране удастся хотя бы частично решить перечисленные 
задачи, то темп роста денежной базы по сравнению с инфляцией будет пре
вышен, а это позволит увеличить денежное предложение, что, в свою оче
редь, приведет к росту коэффициента монетизации и даст бюджету необхо
димый сеньораж.

В соответствии с Межправительственным соглашением о мерах по соз
данию условий по введению единой денежной единицы Национальный 
банк Республики Беларусь должен в ближайшие годы проводить политику 
привязки белорусского рубля к российскому.

Для компенсации укрепления реального курса рубля необходимо 
предпринимать активные действия по повышению конкурентоспособности 
белорусской экономики. Наиболее важными сейчас представляются прове
дение структурных реформ в промышленности и сельском хозяйстве, сок
ращение перекрестного субсидирования, уменьшение налоговой нагрузки 
на предприятия, обеспечение единых цен на сырье и энергоносители в 
пределах Союзного государства.

Интеграция с Россией является мощным стимулом реформирования 
белорусской экономики и проведения мер, направленных на снижение ин
фляции. Вместе с тем на этом пути есть «подводные камни», столкновения 
с которыми необходимо избежать. Привязка белорусского рубля к россий
скому, не подкрепленная соответствующими мерами в других аспектах 
экономической политики, может привести скорее к отрицательным, чем к 
положительным результатам.
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