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ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА

Подготовка специалистов в высших учебных заведениях 
экономического профиля по специальностям 1-25 01 04 «Финансы и 
кредит», предусматривает овладение студентами теоретическими и 
практическими знаниями по вопросам функционирования рынка ценных 
бумаг и его роли в процессе реформирования экономики.

Целью изучения данной учебной дисциплины является получение 
студентами комплексного представления о функционировании рынка ценных 
бумаг, основах его организации и регулирования, инструментах и 
возможностях их использования для решения конкретных экономических 
проблем.

Для достижения поставленной цели в учебной программе учебной 
дисциплины ставятся задачи раскрытия сущности рынка ценных бумаг как 
экономической категории, характеристики деятельности основных 
участников и инвестиционных качеств отдельных видов ценных бумаг, 
отработка практических навыков работы с ценными бумагами, приобретение 
умения выбора наиболее выгодных направлений вложения средств в 
финансовые инструменты.

Изучение учебной дисциплины «Фондовый рынок» основано на 
знаниях, полученных студентами в процессе изучения других дисциплин, 
таких как «Денежное обращение и кредит», «Финансы», «Организация 
финансирования инвестиций».

В результате изучения данной дисциплины студент должен знать: 
сущность и ключевые категории теории рынка ценных бумаг; экономические 
характеристики ценных бумаг; понятие, виды и содержание 
профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг; владеть правилами 
и методами осуществления фондовых операций; уметь работать с ценными 
бумагами и производными финансовыми инструментами на рынке.

Достижение целей преподавания и решения задач изучения 
дисциплины обеспечивается проведением лекций, семинарских занятий. 

Всего часов по дисциплине 128, из них всего часов аудиторных: 
для дневной формы обучения -  68, в том числе, 34 часа -  лекции, 34 

часа -  практические занятия. Форма контроля -  зачет;
для заочной сокращенной формы обучения -  14, в том числе 8 часов -  

лекции, 6 часов -  практические занятия.
Форма контроля -  тест, зачет.
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СОДЕРЖАНИЕ УЧЕБНОГО МАТЕРИАЛА

Тема 1. Экономическая сущность рынка ценных бумаг

Сущность рынка ценных бумаг как механизма регулирования 
экономических процессов. Финансовый, фиктивный капитал. Соотношение 
понятий «финансовый рынок», «рынок ценных бумаг», «фондовый рынок». 
Место рынка ценных бумаг в системе финансового рынка. Взаимосвязь 
рынка ценных бумаг с валютным рынком и рынком ссудного капитала.

Классификация рынка ценных бумаг. Первичный и вторичный рынки. 
Международный, национальный и региональный рынки. Срочный и 
кассовый рынки. Рынки отдельных видов ценных бумаг (акций, облигаций и 
т.д.). Биржевой и внебиржевой рынки ценных бумаг.

Общие функции рынка ценных бумаг. Коммерческая функция. 
Ценообразовательная функция. Регулирующая функция.

Специфические функции рынка ценных бумаг. Мобилизация капитала 
и его перераспределение. Финансирование дефицита государственного 
бюджета. Хеджирование финансовых рисков. Создание условий для 
эффективного управления финансовыми ресурсами организаций. 
Совершенствование системы платежей и упрощение взаиморасчетов. 
Стимулирование привлечения

Ценная бумага , ее юридический статус и экономическая сущность. 
Потребительские свойства ценной бумаги. Обращаемость, ликвидность, 
доходность, волатильность. Классификация и виды ценных бумаг. 
Государственные, муниципальные и корпоративные ценные бумаги. 
Именные ценные бумаги. Ценные бумаги на предъявителя. Ордерные ценные 
бумаги. Ценные бумаги в качестве товарораспорядительных и платежных 
документов. Основные, производные и вспомогательные ценные бумаги. Про
центные и дисконтные ценные бумаги. Кратко- средне-, долгосрочные 
ценные бумаги.

Тема 2. Основы организации рынка ценных бумаг

Состав участников рынка ценных бумаг. Эмитенты, их статус и 
функции на рынке ценных бумаг. Инвесторы, их состав и функции на рынке 
ценных бумаг. Организации, обслуживающие рынок ценных бумаг.

Понятие профессиональной деятельности. Виды профессиональной 
деятельности по ценным бумагам в Республике Беларусь. Сущность 
посреднической деятельности на рынке ценных бумаг. Содержание 
коммерческой деятельности с ценными бумагами. Деятельность 
инвестиционного фонда. Содержание деятельности депозитария. Сущность 
доверительной (трастовой) деятельности с ценными бумагами. 
Деятельность специализированного регистратора (независимого



реестродержателя) на рынке ценных бумаг. Клиринговая деятельность. 
Деятельность по организации торговли ценными бумагами.

Государственное регулирование рынка ценных бумаг. Методы и 
инструменты регулирования. Система саморегулирования рынка ценных 
бумаг. Саморегулируемые организации.

Организация лицензирования профессиональной деятельности по 
ценным бумагам в Республике Беларусь. Органы, осуществляющие 
лицензирование. Требования, предъявляемые к соискателям лицензии. 
Порядок выдачи, приостановления и аннулирования лицензии.

Порядок проведения аттестации специалистов на рынке ценных бумаг. 
Требования, предъявляемые к соискателям аттестата. Категории аттестатов. 
Организация аттестации. Порядок выдачи (продления), аннулирования 
аттестатов.

Тема 3. Корпоративные ценные бумаги

Понятие ценной бумаги, ее экономическая сущность. Основные 
свойства ценной бумаги. Обращаемость, ликвидность, доходность, 
волатильность. Классификация ценных бумаг. Государственные, 
муниципальные и корпоративные ценные бумаги. Именные ценные бумаги. 
Ценные бумаги на предъявителя. Ордерные ценные бумаги. Ценные бумаги в 
качестве товарораспорядительных и платежных документов. Основные, 
производные и вспомогательные ценные бумаги. Процентные и дисконтные 
ценные бумаги. Кратко- средне-, долгосрочные ценные бумаги.

Процедура и этапы эмиссии ценных бумаг. Проспект эмиссии. 
Способы осуществления эмиссии. Открытое публичное предложение (ІРО). 
Механизм проведения ІРО. Закрытое (частное) размещение ценных бумаг. 
Правила регистрации и выпуска ценных бумаг на территории Республики 
Беларусь.

Понятие акции. Инвестиционные свойства акций. Цели эмиссии 
акций. Реквизиты акций. Простые и привилегированные акции. Права 
владельцев простых и привилегированных акций. Особенности обращения 
акций открытых и закрытых акционерных обществ. Понятие номинальной 
стоимости акции. Рыночная (курсовая) стоимость акций. Факторы, 
влияющие на курсовую стоимость акций. Расчет курсовой стоимости, курса 
акций. Понятие "дивиденд". Порядок, сроки и приоритетность выплаты 
дивидендов. Доход от реализации акций. Понятие текущей и конечной 
доходности акций. Порядок их расчета.

Понятие облигации. Инвестиционные свойства облигаций. Порядок, 
цель, условия и формы выпуска облигаций, реквизиты облигаций. Виды 
облигаций. Способы и порядок начисления и выплаты дохода по 
облигациям. Понятия «номинальная стоимость облигации», «выкупная 
стоимость облигации». Курсовая стоимость облигаций. Факторы, влияющие 
на курсовую стоимость облигаций. Курс облигаций. Расчет курсовой 
стоимости и курса облигаций. Доход по облигациям. Процентный доход.



Доход от реинвестирования полученных процентов. Доход от реализации 
облигаций. Купонный доход. Дисконт. Порядок их расчета. Понятие 
текущей доходности облигаций, доходности к погашению. Методика 
расчета.

Понятие векселя, его функции. Экономические свойства векселя. 
Абстрактность, безусловность, формализм. Виды векселей. Простой (соло) 
вексель. Переводной (тратта) вексель. Реквизиты векселя. Коммерческие 
векселя. Финансовые векселя. Способы передачи векселя. Индоссамент. 
Виды индоссаментов. Акцепт переводного векселя. Аваль векселя. Платеж 
по векселю. Сроки предъявления векселей к платежу. Понятие "солидарная 
ответственность по векселю". Основания и порядок осуществления протеста 
и регресса по векселю. Использование векселей в банковской практике. 
Виды банковских операций с векселями.

Депозитный (сберегательный) сертификаты. Условия, порядок 
выпуска и обращения депозитных (сберегательных) сертификатов. Порядок 
определения и выплаты дохода по депозитам (сберегательным) сертификатам. 
Понятие "цессия" и порядок ее оформления.

Чек, его назначение и функции. Виды чеков. Расчетный чек. Именной 
приватизационный чек Республики Беларусь, порядок выдачи и обращения. 
Номинальная стоимость чека. Государственные гарантии.

Складское свидетельство, его назначение. Виды складских 
свидетельств.

Коносамент, его виды. Оговорки и передача прав по коносаменту.

Тема 4. Ценные бумаги государственных органов власти и 
управления

Понятие государственных ценных бумаг. Юридический статус 
государственных ценных бумаг. Эмитенты. Цели эмиссии. Виды 
государственных ценных бумаг, их применение в международной 
практике.

Порядок выпуска, обращения и погашения государственных 
облигаций в Республике Беларусь. Способы размещения государственных 
облигаций, предназначенных для юридических и физических лиц. 
Организация аукционов по размещению ГКО и ГДО. Порядок 
удовлетворения заявок.

Обращение государственных облигаций на вторичном рынке. Виды 
сделок. Сделки покупки и продажи «до погашения», сделки «репо». 
Организация аукционов на вторичном рынке.

Рынок государственных ценных бумаг в Республике Беларусь, его 
составные части, инструменты. Участники рынка. Роль Министерства 
финансов и Национального банка Республики Беларусь в развитии рынка 
государственных ценных бумаг.



Понятие "производный финансовый инструмент"(дериватив)". Их 
эволюция и роль в процессе экономического развития. Основные свойства 
и признаки финансовых деривативов. Эффект "финансового рычага". 
Понятие "базовый актив". Цена исполнения.

Функции производных финансовых инструментов. Защита от рисков 
неблагоприятного изменения конъюнктуры рынка. Виды хеджирования 
(селективное, арбитражное, обычное и т.д.). Сущность короткого и 
длинного хеджирования. Сущность спекулятивных операций с производ
ными ценными бумагами. Открытие и закрытие позиций по контрактам. 
Короткие и длинные позиции.

Понятие фьючерса. Основные характеристики фьючерсных 
контрактов: срочность, стандартизация, обязательность исполнения. 
Товарные и финансовые фьючерсы. Понятия "фьючерсная цена" (цены 
исполнения контракта) и «цена-спот". Виды базовых активов фьючерсов. 
Организация биржевой торговли фьючерсными контрактами. Понятие 
первоначальной и вариационной маржи, порядок расчета. Способы 
исполнения фьючерского контракта.

Понятие "опцион". Виды опционов: опцион на покупку (колл), опцион 
на продажу (пут). Биржевые и внебиржевые опционы. Европейский и 
американский опционы. Права и обязанности покупателя и продавца по 
опциону. Риск и доход держателя и надписателя опциона. Позиции по 
опциону, их виды. Цена исполнения опциона (базисная цена). Цена опциона 
(премия), элементы премии: внутренняя и временная стоимость. Факторы, 
влияющие на цену опциона. Категории опционов: с выигрышем, без 
выигрыша, с проигрышем. Опционные стратегии. Понятия
«спрэд»,"стрэдл", "стрэнгл", "стрэп", 'стрйп".

Тема 6. Фондовая биржа и биржевые операции с ценными 
бумагами

Понятие "фондовая биржа" и ее эволюция. Правовой статус 
фондовых бирж. Структура и функции органов управления фондовой биржи. 
Порядок учреждения (создания) фондовой биржи. Регламентирование 
членства в фондовых биржах. Биржевые правила. Основные функции 
фондовой биржи (посредническая, ценообразовательная, регулирующая, 
контрольная, информационная и т.д.), их сущность и механизм 
реализации. Основные участники биржевой торговли. Листинг, делистинг 
ценных бумаг на фондовой бирже. Требования, предъявляемые к эмитентам 
и их ценным бумагам при листинге. Экспертная оценка ценных бумаг и 
финансово-хозяйственной деятельности эмитента. Организация и условия 
процесса делистинга.

Организация биржевых торгов (сессий). Формы организации торговли, 
виды сделок. Определение и признаки биржевой сделки. Кассовые и

Тема 5. Производные финансовые инструменты



срочные сделки. Аукционные формы торговли. Виды аукционов. Торговые 
ордера. Рыночные, лимитированные, стоп- ордера.

Понятие котировки ценных бумаг. Назначение котировок. 
Автоматизированные системы котировки ценных бумаг. Способы расчета 
котировочной цены. Биржевые индексы, их назначение и методы расчета.

Тема 7. Портфель ценных бумаг

Инвестиционный капитал: его источники, поставщики и потребители. 
Финансовые инвестиции. Понятие "портфель ценных бумаг инвестора". 
Цели и принципы формирования портфеля ценных бумаг. Оценка 
инвестиционных качеств ценных бумаг. Рейтинг ценных бумаг и эмитентов. 
Рейтинговые агенства и их деятельность. Типы портфелей ценных бумаг. 
Портфели роста. Портфели дохода. Специализированные портфели. Другие 
виды портфелей.

Содержание управления портфелем ценных бумаг. Понятие 
"портфельные стратегии". Факторы, влияющие на выбор портфельной 
стратегии инвестора. Пассивные и активные стратегии. Использование 
экономико-математических методов при разработке и реализации 
портфельных стратегий.

Понятие "инвестиционный (портфельный) риск". Риск ликвидности. 
Кредитный риск. Капитальный риск. Селективный риск. Способы 
управления портфельными рисками.

Тема 8. Анализ рынка ценных бумаг

Основные направления анализа рынка ценных бумаг.
Фундаментальный анализ, его сущность. Этапы проведения 

фундаментального анализа. Макроэкономический, отраслевой и 
микроанализ. Аналитическая база.

Технический анализ рынка, его принципы. Гипотеза эффективного 
рынка. Графичекие методы. Линейные графики, японские свечи, бары. 
Математические методы анализа. Осцилляторы, скользящие средние.



УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКАЯ КАРТА УЧЕБНОЙ ДИСЦИПЛИНЫ «РЫНОК ЦЕННЫХ БУМАГ» 
_______ ДЛЯ ДНЕВНОЙ ФОРМЫ ПОЛУЧЕНИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ__________
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Название раздела, темы

Количество аудиторных часов
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в 
У

С
Р

Л ПЗ/
СЗ

2 3 4 5 6 7 8 9
1. Экономическая сущность рынка ценных бумаг 4 4

[1,2, 4, 
6,81

Опрос,
рефераты

2. Основы организации рынка ценных бумаг 4 4

П, 2, 5,]

Опрос, тест

3. Корпоративные ценные бумаги 6 6
[!,2,5,6]

Опрос,
контрольная
работа

4. Ценные бумаги государственных органов власти и 
управления

2 2
Г1,2,3,4]

Опрос, тест

5. Производные финансовые инструменты
4 4 [1,21

Опрос,
решение
задач

6. Фондовая биржа и биржевые операции 4 4 2 2
[1,2,4,6, 

7,81
Опрос

7. Портфель ценных бумаг 2 2

2 2
[1,2,7,8, 

9]

Опрос

8. Анализ рынка ценных бумаг 4 2 [1,5,7,81 Опрос

Всего часов 30 30 4 4 зачет



УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКАЯ КАРТА УЧЕБНОЙ ДИСЦИПЛИНЫ «РЫНОК ЦЕННЫХ БУМАГ» 
ДЛЯ ЗАОЧНОЙ ПОЛНОЙ ФОРМЫ ПОЛУЧЕНИЯ ВЫСШЕГО ОБРАЗОВАНИЯ
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Название раздела, темы
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ти

я

Формы
контроля

2 3 4 5 6 8 9
1. Экономическая сущность рынка ценных бумаг 2 1

Г1,2, 4, 6,81

опрос

2 . Основы организации рынка ценных бумаг 2 1

Г1.2, 5,1

опрос

3. Корпоративные ценные бумаги 1 1
П.2,5,61

опрос, тест

4. Ценные бумаги государственных органов власти и управления 1 1 Г1,2,3,41 опрос
5. Производные финансовые инструменты

2 1
[1.2]

опрос,
решение
задач

6. Фондовая биржа и биржевые операции - 1
Г1,2,4,6,7,81

опрос

7. Портфель ценных бумаг

Г 1,2,7,8,91

опрос

8. Анализ рынка ценных бумаг - - Г1,5,7,81
Всего часов 8 6 тест, зачет



Перечень тем, вопросов для управляемой 
_____ самостоятельной работы (УСРС)

№
п/п

Тема и вопросы, 
выносимые на УСРС

Объем, часов 
(лекций/ 

семинарских)

Контроль УСРС

Форма контроля Срок
контроля

6. Фондовая биржа и биржевые 
операции

2/2 Экспресс-опрос 10 учебная 
неделя

7. Портфель ценных бумаг 2/2 Экспресс 
опрос .рефераты

12 учебная 
неделя

ВСЕГО часов 4/4

ИНФОРМАЦИОННО-МЕТОДИЧЕСКАЯ ЧАСТЬ 

Законодательные акты
1. Гражданский кодекс Республики Беларусь от 7 декабря 1998г. №218-3 

(гл. 7. Ценные бумаги)/Национальный правовой интернет-портал 
Республики Беларусь [Электронный ресурс] — Режим доступа: 
http ://pravo.by/document/?guid=3 871 &p0=hk9800218
//Дата доступа: 01.04.2019

2. О рынке ценных бумаг: Закон Республики Беларусь от 5 января 2015 г. 
№ 231-3/ Национальный правовой Интернет портал Республики 
Беларусь [Электронный ресурс] — Режим доступа: 
http://www.pravo.by/main.aspx?guid=3871&p0=Hl 1500231— Дата 
доступа: 01.04.2019

3. О хозяйственных обществах: Закон Республики Беларусь от 9 декабря 
1992 г., №2020-12 (в ред. Закона Респ. Беларусь от 15.07.2015 г. // 
Национальный правовой интернет-портал Республики Беларусь 
[Электронный ресурс] -  Режим доступа: 
http://pravo.by/main.aspx?guid=3871&p0=vl9202020&p2={NRPA}. -  
Дата доступа: 01.04.2019

4. О депозитарной деятельности и центральном депозитарии ценных 
бумаг в Республике Беларусь: Закон Республики Беларусь от 9 июля 
1999г. №280-3 «/Национальный правовой интернет-портал Республики 
Беларусь [Электронный ресурс] -  Режим доступа: 
http://www.pravo.bv/document/7guidK3 871 &р0=Р30600277 //Дата 
доступа: 01.04.2019

5. Указ Президента Республики Беларусь от 28 апреля 2006г. №277 «О 
некоторых вопросах регулирования рынка ценных бумаг» 
/Национальный правовой интернет-портал Республики Беларусь 
[Электронный ресурс] -  Режим доступа: 
http://www.pravo.bv/document/?guid=3871&p0=P30600277 //Дата 
доступа: 01.04.2019

http://www.pravo.by/main.aspx?guid=3871&pO=Hl
http://pravo.by/main.aspx?guid=3871&p0=vl9202020&p2=%7bNRPA%7d
http://www.pravo.bv/document/7guidK3
http://www.pravo.bv/document/?guid=3871&p0=P30600277


6. Инструкция о некоторых вопросах эмиссии и государственной 
регистрации эмиссионных ценных бумаг в Республике Беларусь/ 
Постановление Министерства финансов Республики Беларусь №78 от
31.08.2016 /Национальный правовой интернет-портал Республики 
Беларусь [Электронный ресурс] -  Режим доступа: 
http://www.pravo.by/document/?guid=3871&p0=P78600890 //Дата 
доступа: 01.04.2019

7. Об установлении требований финансовой достаточности к 
профессиональным участникам рынка ценных бумаг и 
квалификационных требований к их руководителям и работникам 
Постановление Министерства финансов Республики Беларусь №20 от
05.04.2016 /Национальный правовой интернет-портал Республики 
Беларусь [Электронный ресурс] -  Режим доступа: 
http://www.pravo.by /document/?guid=3871&p0=H70050670 //Дата 
доступа: 01.04.2019

8. Инструкция о порядке аттестации специалистов рынка ценных бумаг 
Республики Беларусь/Постановление Совета Министров Республики 
Беларусь № 651 от 18.08.2016 /Национальный правовой интернет- 
портал Республики Беларусь [Электронный ресурс] -  Режим доступа: 
http://pravo.by/document/?guid=3 871 &pO=v 19202020 //Дата доступа: 
01.04.2019

ЛИТЕРАТУРА

Основная:

1. Фондовый рынок: учеб. пособие. / Г.И.Кравцова, Е.В.Берзинь, С.С. 
Осмоловец [и др.]; под общ.ред. Г,И. Кравцовой. -  Минск: БГЭУ, 
2016.-494 с.

2. Рынок ценных бумаг: учебник/ Б.И. Алехин- 2-е изд., испр. и доп. М.: 
Юрайт, 2018. —497 с.

3. Производные финансовые инструменты учебник. 2-е изд. перераб. и 
доп. / В.А.Галанов. -  М.: ИНФРА -  М, 2017. — 378 с.

Дополнительная:

4. Денежное обращение и кредит: учеб. пособие в 4 частях. Часть 3. 
Деятельность центральных банков/С.С. Ткачук [и др.]; под общ. ред. 
С.С. Ткачука, О.И. Румянцевой, С.С. Осмоловец. -  Минск: БГЭУ, 2019. 
-  463 с.

5. Международный финансовый рынок : учебник и практикум для 
бакалавриата и магистратуры / М. А. Эскиндаров [и др.] ; под общ. ред. 
М. А. Эскиндарова, Е. А. Звоновой. — М. : Юрайт, 2018. — 453 с.

http://www.pravo.by/document/7guicH3871&%d1%800=%d0%a078600890
http://www.pravo.by/document/?guid=3871&p0=H70050670
http://pravo.by/document/?guid=3


6. Финансовые рынки и институты : учебник и практикум для 
академического бакалавриата / Г. В. Чернова [и др.] ; под ред. Г. В. 
Черновой, Н. Б. Болдыревой. — М. : Юрайт, 2018. — 348 с

7. Основы портфельного инвестирования: учебник для бакалавриата и 
магистратуры. 2-е издание переработанное и дополненное/Т.В. 
Никитина, A.B. Ядрин, A.B. Репета-Турсунова. -  М.: ЮРАЙТ, 2017. -  
263 с.

8. Корпоративное управление: учебник/А.Г. Деменьтьева. -  М.:Магистр, 
НИЦ ИНФРА-М, 2016. - 496 с

9. Управление инвестициями: учебник/ К.В. Балдин, E.JL 
Макриденко,О.И. Швайка; под ред. проф. К.В. Балдина. -  М.: 
Издательско-торговая корпорация «Дашков и К°», 2016. - 240 с.

10.Рынок ценных бумаг: учебник/ Е.Ф. Жуков -  3-е изд., перераб. и доп. 
М.: ЮНИТИ-ДАНА, 2015.-567 с.

11.Блохина, Т.К. Мировые финансовые рынки [Электронный ресурс] : 
учебник / Т.К. Блохина .— М. : Проспект, 2016 .— 160 с. — ISBN 978-5
392-19560-2 .— Режим доступа: https://rucont.ru/efd/632903

https://rucont.ru/efd/632903


ПРОТОКОЛ СОГЛАСОВАНИЯ УЧЕБНОЙ ПРОГРАММЫ УВО

Название
учебной
дисциплины,
с которой
требуется
согласование

Название
кафедры

Предложения 
об изменениях в 
содержании учебной 
программы 
учреждения высшего 
образования по учебной 
дисциплине

Решение, принятое 
кафедрой, разработавшей 
учебную программу (с 
указанием даты и номера 
протокола)

1. Организация
финансирования
инвестиций

Банковского
дела

2. Финансы Финансов



Дополнения и изменения к учебной программе 
н а_______________ учебный год

№
п/п

Дополнения и изменения Основание

Учебная программа пересмотрена и одобрена на заседании кафедры 
денежного обращения, кредита и фондового рынка 
(протокол № _____от_____________ )

Заведующий кафедрой
(подпись) (инициалы, фамилия)


