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ÏÐÅÄÈÑËÎÂÈÅ

Àíàëèç áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè èãðàåò
âàæíóþ ðîëü â ïîäãîòîâêå, ïåðåïîäãîòîâêå è ïîâûøåíèè
êâàëèôèêàöèè ñïåöèàëèñòîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîôèëÿ. Îí
îáåñïå÷èâàåò ôîðìèðîâàíèå ó íèõ çíàíèé è íàâûêîâ, íåîáõî-
äèìûõ äëÿ ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãà-
íèçàöèè è ôèíàíñîâî-àíàëèòè÷åñêîé ðàáîòû â öåëîì.

Ïîñîáèå ðàññ÷èòàíî íà ïîëüçîâàòåëåé, èìåþùèõ áàçîâûå
çíàíèÿ ïî áóõãàëòåðñêîìó ó÷åòó è îò÷åòíîñòè, àíàëèçó õî-
çÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè è ñòàòèñòèêå. Â íåì ðàññìîòðåíû
ôîðìû áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè â ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþ-
ùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì, ïðåäñòàâëåíû áàçîâûå êîíöåïöèè
ôèíàíñîâîãî àíàëèçà, àëãîðèòìû ðàñ÷åòà îòäåëüíûõ ôèíàí-
ñîâûõ ïîêàçàòåëåé è ìåòîäèêè ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà áóõãàë-
òåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè, ðåãëàìåíòèðóåìûå çàêî-
íîäàòåëüñòâîì Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, à òàêæå ïîäõîäû, ïðè-
ìåíÿåìûå çà ðóáåæîì.

Â ïîñîáèå âêëþ÷åíû êðàòêèå êîíñïåêòû ëåêöèé, â êîòî-
ðûõ èçëîæåí òåîðåòè÷åñêèé ìàòåðèàë, òåñòû, ïîçâîëÿþùèå
ïðîâåðèòü óðîâåíü ïîëó÷åííûõ çíàíèé, è êåéñû.
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Ò å ì à 1

ÒÅÎÐÅÒÈÊÎ-ÌÅÒÎÄÈ×ÅÑÊÈÅ ÎÑÍÎÂÛ
ÀÍÀËÈÇÀ ÁÓÕÃÀËÒÅÐÑÊÎÉ (ÔÈÍÀÍÑÎÂÎÉ)

ÎÒ×ÅÒÍÎÑÒÈ

1.1. Öåëè, çàäà÷è è èíôîðìàöèîííîå îáåñïå÷åíèå àíàëèçà
áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè îðãàíèçàöèè

Â îòå÷åñòâåííîé è çàðóáåæíîé ïðàêòèêå â çàâèñèìîñòè îò
òîãî, êàêîé âèä îò÷åòíîñòè ñëóæèò èñòî÷íèêîì äëÿ àíàëèòè-
÷åñêèõ ïðîöåäóð è îöåíîê, âûäåëÿþò ôèíàíñîâûé è óïðàâ-
ëåí÷åñêèé àíàëèç. Ñ îäíîé ñòîðîíû, äëÿ ñòàáèëèçàöèè ñâîå-
ãî ïîëîæåíèÿ â ðûíî÷íîé ñðåäå, ñîõðàíåíèÿ êðóãà äåëîâûõ
ïàðòíåðîâ è óïðî÷åíèÿ êîíêóðåíòíûõ ïîçèöèé îðãàíèçàöèÿ
äîëæíà ñôîðìèðîâàòü ãèáêóþ ñòðàòåãèþ è òàêòèêó õîçÿé-
ñòâåííîãî ïîâåäåíèÿ. Â ðàìêàõ ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî
ïëàíèðîâàíèÿ ðàçðàáàòûâàþòñÿ íîðìàòèâû (íîðìû, ñìåòû,
ïëàíû), îòðàæàþùèå îñîáåííîñòè âåäåíèÿ áèçíåñà, êîòîðûå
íå íàõîäÿò îòðàæåíèÿ â áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè îðãàíèçà-
öèè è ÿâëÿþòñÿ êîììåð÷åñêîé òàéíîé. Ïîýòîìó àíàëèç îò-
êëîíåíèé ôàêòè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé îò íîðìàòèâîâ — ýòî
÷àñòü óïðàâëåí÷åñêîãî àíàëèçà. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, àíàëèç è
îöåíêà ïîêàçàòåëåé, ðàññ÷èòûâàåìûõ ïî áóõãàëòåðñêîé îò-
÷åòíîñòè, ñîñòàâëÿþò ñîäåðæàíèå ôèíàíñîâîãî àíàëèçà, ïðî-
âîäèìîãî êàê îðãàíèçàöèåé, òàê è çàèíòåðåñîâàííûìè ïîëü-
çîâàòåëÿìè ïóáëè÷íîé îò÷åòíîñòè.

Â ðàìêàõ óïðàâëåí÷åñêîãî àíàëèçà ïðîèñõîäèò óãëóáëå-
íèå âûâîäîâ è îöåíîê ôèíàíñîâîãî àíàëèçà çà ñ÷åò èñïîëüçî-
âàíèÿ àíàëèòè÷åñêèõ (äåòàëèçèðîâàííûõ) äàííûõ óïðàâëåí-
÷åñêîãî ó÷åòà. Ðàçâåðíóòûé óïðàâëåí÷åñêèé àíàëèç íàçûâà-
þò òàêæå êîìïëåêñíûì ýêîíîìè÷åñêèì àíàëèçîì, â ðàìêàõ
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êîòîðîãî ïðîèçâîäèòñÿ óïðàâëåí÷åñêàÿ îöåíêà ýôôåêòèâ-
íîñòè õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè.

Â òðàäèöèîííîì ïîíèìàíèè ôèíàíñîâûé àíàëèç ïðåä-
ñòàâëÿåò ñîáîé ìåòîä îöåíêè è ïðîãíîçèðîâàíèÿ ôèíàíñîâî-
ãî ñîñòîÿíèÿ ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ íà îñíîâå åãî áóõãàë-
òåðñêîé îò÷åòíîñòè.

Ïðåäìåòîì ôèíàíñîâîãî àíàëèçà êàê íàó÷íîãî è ïðàêòè-
÷åñêîãî íàïðàâëåíèÿ âûñòóïàþò õîçÿéñòâåííûå ïðîöåññû îð-
ãàíèçàöèé, ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû è ýôôåêòèâíîñòü äåÿòåëü-
íîñòè, ôîðìèðóþùèåñÿ ïîä âëèÿíèåì âíåøíèõ è âíóòðåí-
íèõ ôàêòîðîâ è îáðàçóþùèå ñèñòåìó àíàëèòè÷åñêîé ôèíàí-
ñîâî-ýêîíîìè÷åñêîé è èíîé èíôîðìàöèè. Îáúåêòîì ôèíàí-
ñîâîãî àíàëèçà ÿâëÿåòñÿ ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè.

Öåëè ôèíàíñîâîãî àíàëèçà — ýòî:
� âî-ïåðâûõ, âûðàáîòêà ìàêñèìàëüíî îáîñíîâàííûõ

ïðåäëîæåíèé è ïðîãíîçîâ èçìåíåíèÿ ôèíàíñîâûõ óñëîâèé
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ îðãàíèçàöèè;

� âî-âòîðûõ, õàðàêòåðèñòèêà èìóùåñòâåííîãî è ôèíàí-
ñîâîãî ïîëîæåíèÿ ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ, ðåçóëüòàòîâ åãî
äåÿòåëüíîñòè â èñòåêøåì ïåðèîäå, à òàêæå âîçìîæíîñòåé
ðàçâèòèÿ â êðàòêî- è äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå;

� â-òðåòüèõ, äèàãíîñòèêà ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ îðãà-
íèçàöèè, îöåíêà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è ýôôåêòèâíîñòè
ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.

Ïî ñòåïåíè ïîëíîòû èñïîëüçóåìîé èíôîðìàöèè è èññëå-
äóåìûõ îáúåêòîâ âûäåëÿþò òåìàòè÷åñêèé (íàïðèìåð, àíà-
ëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, àíàëèç ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòà-
òîâ, àíàëèç äåíåæíûõ ïîòîêîâ è äð.) è êîìïëåêñíûé ôèíàí-
ñîâûé àíàëèç.

Ïîëüçîâàòåëè èíôîðìàöèè àíàëèçà ìîãóò áûòü ðàçäåëå-
íû íà âíåøíèå è âíóòðåííèå, ïîýòîìó êðèòåðèÿìè ðàçãðàíè-
÷åíèÿ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà íà âíåøíèé è âíóòðåííèé ÿâëÿ-
þòñÿ: íàçíà÷åíèå, èñïîëíèòåëè è ïîëüçîâàòåëè, èñòî÷íèêè
äàííûõ äëÿ àíàëèçà, ìåòîäèêè àíàëèçà è èõ óíèôèêàöèÿ
(íàó÷íî îáîñíîâàííûé âûáîð), ïðîñòðàíñòâåííî-âðåìåííîé
àñïåêò. Âíåøíèé àíàëèç îñíîâàí íà äàííûõ áóõãàëòåðñêîé
(ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè, îòêóäà è ïîëó÷èë àíàëîãè÷íîå
íàçâàíèå. Îí îðèåíòèðîâàí íà îáùóþ îöåíêó èìóùåñòâåííî-
ãî è ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè.
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Àíàëèç áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíî-
ñòè — êîëè÷åñòâåííàÿ è êà÷åñòâåííàÿ îöåíêà èí-
ôîðìàöèè, îòðàæåííîé â îò÷åòíîñòè, ïðîâîäèìàÿ
ñ öåëüþ äèàãíîñòèêè òåêóùåãî ñîñòîÿíèÿ ñóáúåêòà
õîçÿéñòâîâàíèÿ è ïðîãíîçèðîâàíèÿ åãî æèçíåñïî-
ñîáíîñòè â áóäóùåì.

Öåëü àíàëèçà áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè:
� îïðåäåëåíèå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ñóáúåêòà õîçÿéñò-

âîâàíèÿ;
� âûÿâëåíèå èçìåíåíèé â ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè â ïðî-

ñòðàíñòâåííî-âðåìåííоì ðàçðåçå;
� óñòàíîâëåíèå îñíîâíûõ ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà èçìå-

íåíèÿ â ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè;
� ïðîãíîçèðîâàíèå íàïðàâëåíèé óëó÷øåíèÿ ôèíàíñîâî-

ãî ñîñòîÿíèÿ.
Ïðîâåäåíèå àíàëèçà áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åò-

íîñòè ïîçâîëÿåò ðåøèòü ñëåäóþùèå çàäà÷è:
� îïðåäåëåíèå íàïðàâëåíèé ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè äëÿ

ïîâûøåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è óêðåïëåíèÿ ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâîñòè ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ;

� ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâûìè
ðåñóðñàìè;

� ðàçðàáîòêà ôèíàíñîâîé ñòðàòåãèè è òàêòèêè ñóáúåêòà
õîçÿéñòâîâàíèÿ;

� óëó÷øåíèå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè íà áëè-
æàéøóþ ïåðñïåêòèâó.

Àíàëèç áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè ïîçâîëÿ-
åò îöåíèòü:

� èìóùåñòâåííîå ñîñòîÿíèå ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ,
åãî ñîñòàâ è ñòðóêòóðó;

� ñòåïåíü ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî ðèñêà, âîçìîæíîñòü ïî-
ãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä òðåòüèìè ëèöàìè (êðåäèòîðà-
ìè, èíâåñòîðàìè è äð.);

� äîñòàòî÷íîñòü èíâåñòèöèé è êàïèòàëà äëÿ ôèíàíñèðî-
âàíèÿ òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè;

� ïîòðåáíîñòü â äîïîëíèòåëüíûõ èñòî÷íèêàõ ôèíàíñèðî-
âàíèÿ, ðàöèîíàëüíîñòü è ýôôåêòèâíîñòü èõ ïðèâëå÷åíèÿ;

� ñïîñîáíîñòü ê íàðàùèâàíèþ êàïèòàëà;
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� ïîëèòèêó ôîðìèðîâàíèÿ, ðàñïðåäåëåíèÿ è èñïîëüçîâà-
íèÿ ïðèáûëè è ò.ä.

Èíôîðìàöèîííîé áàçîé äëÿ àíàëèçà áóõãàëòåðñêîé (ôè-
íàíñîâîé) îò÷åòíîñòè ñëóæàò: Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, Îò÷åò
î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ, Îò÷åò îá èçìåíåíèè ñîáñòâåííîãî êà-
ïèòàëà, Îò÷åò î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ, Îò÷åò îá èñ-
ïîëüçîâàíèè öåëåâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ, ïðèìå÷àíèÿ ê îò-
÷åòíîñòè (âêëþ÷àÿ ðàñ÷åò ñòîèìîñòè ÷èñòûõ àêòèâîâ), èòîãî-
âàÿ ÷àñòü àóäèòîðñêîãî çàêëþ÷åíèÿ (ïðè íàëè÷èè), ó÷åòíàÿ
ïîëèòèêà.

1.2. Ìåòîäû, ïðèåìû è ïðèíöèïû àíàëèçà
áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè îðãàíèçàöèè

Ðàçëè÷àþò äâå ãðóïïû ìåòîäîâ, èñïîëüçóåìûõ ïðè àíà-
ëèçå áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè:

� êîëè÷åñòâåííûå (ëîãè÷åñêèå, ìåòîäû ôàêòîðíîãî àíà-
ëèçà, ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêèå è äð.);

� êà÷åñòâåííûå (ýêñïåðòíûé, ìåòîä ñöåíàðèåâ è äð.).
Îñíîâíûìè ìåòîäàìè è ïðèåìàìè àíàëèçà áóõãàëòåð-

ñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè ÿâëÿþòñÿ:
� ãîðèçîíòàëüíûé àíàëèç — ñðàâíåíèå ïîêàçàòåëåé îò-

÷åòíîñòè ñ ïðåäûäóùèì (áàçèñíûì) ïåðèîäîì;
� âåðòèêàëüíûé àíàëèç — îïðåäåëåíèå ñòðóêòóðû èòî-

ãîâûõ ïîêàçàòåëåé îò÷åòíîñòè ñ âûÿâëåíèåì âëèÿíèÿ êàæ-
äîé ïîçèöèè íà ðåçóëüòàò â öåëîì;

� òðåíäîâûé àíàëèç — ñðàâíåíèå êàæäîé ïîçèöèè îò÷åò-
íîñòè ñ ðÿäîì ïðåäøåñòâóþùèõ ïåðèîäîâ è îïðåäåëåíèå
òðåíäà;

� àíàëèç îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé — ðàñ÷åò îòíî-
øåíèé ìåæäó îòäåëüíûìè ïîçèöèÿìè ôîðì îò÷åòíîñòè èëè
â ðàìêàõ îäíîé ôîðìû, âûÿâëåíèå âçàèìîñâÿçè ïîêàçàòåëåé
îò÷åòíîñòè;

� ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç — ñîïîñòàâëåíèå îòíîñèòåëüíûõ
ïîêàçàòåëåé, ðàññ÷èòàííûõ ïî ôîðìàì îò÷åòíîñòè, ñ äàííû-
ìè îðãàíèçàöèé-êîíêóðåíòîâ, ñî ñðåäíåîòðàñëåâûìè è ñðåä-
íèìè îáùåýêîíîìè÷åñêèìè ïîêàçàòåëÿìè;
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� ôàêòîðíûé àíàëèç — îöåíêà âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ (ïðè-
÷èí) íà ðåçóëüòàòíûé ïîêàçàòåëü ñ ïîìîùüþ äåòåðìèíèðî-
âàííûõ è ñòîõàñòè÷åñêèõ ïðèåìîâ ñðàâíåíèÿ.

Óñïåøíîñòü àíàëèçà îïðåäåëÿåòñÿ ñîáëþäåíèåì ñëåäóþ-
ùèõ îñíîâíûõ ïðèíöèïîâ:

� ïðèíöèï îñòîðîæíîñòè — ðåçóëüòàòû àíàëèòè÷åñêèõ
ïðîöåäóð ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê ñóáúåêòèâíûå îöåíêè è íå
ìîãóò ñëóæèòü íåîñïîðèìûì àðãóìåíòîì äëÿ ïðèíÿòèÿ óï-
ðàâëåí÷åñêîãî ðåøåíèÿ;

� ïðèíöèï öåëåâîé îðèåíòèðîâàííîñòè — ôèíàíñîâûé
àíàëèç äîëæåí èìåòü ÷åòêî ñôîðìóëèðîâàííóþ (áåçî âñÿêîãî
äâóñìûñëèÿ) öåëü, ÷òî ïîçâîëèò ïîâûñèòü åãî ýôôåêòèâ-
íîñòü è èçáåæàòü ëèøíèõ àíàëèòè÷åñêèõ ïðîöåäóð;

� ïðèíöèï ïîñòðîåíèÿ ïðîãðàììû àíàëèçà — ïðîãðàììà
ðàçðàáàòûâàåòñÿ ñ îáîçíà÷åíèåì îæèäàåìûõ ðåçóëüòàòîâ è
äîñòóïíûõ ðåñóðñîâ;

� ïðèíöèï ïîñòðîåíèÿ ñõåìû àíàëèçà — îò îáùåãî ê
÷àñòíîìó, ñ âûäåëåíèåì íàèáîëåå ñóùåñòâåííûõ ìîìåíòîâ
è èñêëþ÷åíèåì íåñóùåñòâåííûõ;

� ïðèíöèï âûáîðà ìåòîäèê — îáîñíîâûâàåòñÿ ýôôåêòèâ-
íîñòü âûáîðà òîé èëè èíîé ìåòîäèêè;

� ïðèíöèï öåëåñîîáðàçíîñòè àíàëèòè÷åñêîãî èíñòðó-

ìåíòàðèÿ — âûáîð ìàòåìàòè÷åñêîãî àïïàðàòà (èíñòðóìåí-
òàðèÿ) äîëæåí áûòü ïîäòâåðæäåí ãàðàíòèåé ïîëó÷åíèÿ êà-
÷åñòâåííûõ îöåíîê è âûâîäîâ;

� ïðèíöèï îöåíêè îòêëîíåíèé — âñå ñóùåñòâåííûå îò-
êëîíåíèÿ îò çàäàííûõ ïàðàìåòðîâ äîëæíû áûòü ïîäâåðãíó-
òû äåòàëüíîìó èññëåäîâàíèþ, èìåòü îáîñíîâàíèÿ;

� ïðèíöèï îáîáùåíèÿ è âûâîäîâ — îäèí èç îñíîâíûõ.
Îí òðåáóåò ôîðìèðîâàíèÿ ãðàìîòíûõ ýêñïåðòíûõ çàêëþ÷å-
íèé, ïîçâîëÿþùèõ âñåì çàèíòåðåñîâàííûì ëèöàì ïðèíè-
ìàòü îáîñíîâàííûå óïðàâëåí÷åñêèå ðåøåíèÿ. Â çàêëþ÷åíèè
íåîáõîäèìî, âî-ïåðâûõ, óêàçàòü ïðè÷èíû, âûçâàâøèå èçìå-
íåíèå àíàëèçèðóåìîãî ïîêàçàòåëÿ; âî-âòîðûõ, äàòü îöåíêó
òîìó, ÷òî îçíà÷àåò äëÿ ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ äàííîå èç-
ìåíåíèå; â-òðåòüèõ, îáîçíà÷èòü ïåðñïåêòèâû, êîòîðûå ïðè
ýòîì ñóáúåêò õîçÿéñòâîâàíèÿ ïîëó÷àåò.
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Òåñòû äëÿ ïðîâåðêè çíàíèé

1. Ôèíàíñîâîé àíàëèç — ýòî:
à) ìåòîä îöåíêè è ïðîãíîçèðîâàíèÿ äîõîäíîñòè áèçíåñà

ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ íà îñíîâå äàííûõ áóõãàëòåðñêîãî
ó÷åòà è îò÷åòíîñòè îðãàíèçàöèè;

á) ìåòîä ôàêòîðíîãî àíàëèçà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è êðå-
äèòîñïîñîáíîñòè ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ íà îñíîâå åãî áóõ-
ãàëòåðñêîé è ñòàòèñòè÷åñêîé îò÷åòíîñòè;

â) ìåòîä îöåíêè è ïðîãíîçèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿ-
íèÿ ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ íà îñíîâå åãî áóõãàëòåðñêîé
(ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè.

2. Âèäàìè ôèíàíñîâîãî àíàëèçà ïî ñòåïåíè ïîëíîòû èñ-
ïîëüçóåìîé èíôîðìàöèè è èññëåäóåìûõ îáúåêòîâ ÿâëÿþòñÿ:

à) âíåøíèé è âíóòðåííèé;
á) òåìàòè÷åñêèé è êîìïëåêñíûé;
â) àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, àíàëèç ôèíàíñîâûõ ðå-

çóëüòàòîâ, àíàëèç äåíåæíûõ ïîòîêîâ è äð.

3. Àíàëèç áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè — ýòî:
à) êîëè÷åñòâåííàÿ è êà÷åñòâåííàÿ îöåíêà èíôîðìàöèè,

îòðàæåííîé â îò÷åòíîñòè ñ öåëüþ äèàãíîñòèêè òåêóùåãî ñî-
ñòîÿíèÿ ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ è ïðîãíîçèðîâàíèÿ åãî
æèçíåñïîñîáíîñòè â áóäóùåì;

á) ìåòîä îöåíêè è ïðîãíîçèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿ-
íèÿ ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ íà îñíîâå åãî áóõãàëòåðñêîé
(ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè;

â) àíàëèç, ïðîâîäèìûé íà îñíîâå áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà
è ïðåäïîëàãàþùèé àíàëèç èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè, ïîêàçà-
òåëåé ëèêâèäíîñòè áàëàíñà è àêòèâîâ, ôàêòîðíûé àíàëèç
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, à òàêæå ïîñòðîåíèå öåïî÷êè òåì-
ïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

4. Èíôîðìàöèîííàÿ áàçà äëÿ àíàëèçà áóõãàëòåðñêîé (ôè-
íàíñîâîé) îò÷åòíîñòè — ýòî:

à) áóõãàëòåðñêàÿ è ñòàòèñòè÷åñêàÿ îò÷åòíîñòü ñóáúåêòà
õîçÿéñòâîâàíèÿ;

á) áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ è ðàñ÷åò ñòîèìîñòè ÷èñòûõ àê-
òèâîâ;

â) áóõãàëòåðñêàÿ (ôèíàíñîâàÿ) îò÷åòíîñòü, ó÷åòíàÿ ïîëè-
òèêà è àóäèòîðñêîå çàêëþ÷åíèå (ïðè íàëè÷èè).
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5. Àíàëèç îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé êàê îäèí èç ïðè-
åìîâ àíàëèçà áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè — ýòî:

à) àíàëèç âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ (ïðè÷èí) íà ðåçóëüòàòíûé
ïîêàçàòåëü ñ ïîìîùüþ äåòåðìèíèðîâàííûõ è ñòîõàñòè÷å-
ñêèõ ïðèåìîâ ñðàâíåíèÿ;

á) ñðàâíåíèå ïîêàçàòåëåé îò÷åòíîñòè ñ ïðåäûäóùèì (áà-
çèñíûì) ïåðèîäîì;

â) ðàñ÷åò îòíîøåíèé ìåæäó îòäåëüíûìè ïîçèöèÿìè ôîðì
îò÷åòíîñòè èëè â ðàìêàõ îäíîé ôîðìû, îïðåäåëåíèå âçàè-
ìîñâÿçè ïîêàçàòåëåé îò÷åòíîñòè.

6. Âåðòèêàëüíûé àíàëèç êàê îäèí èç ïðèåìîâ àíàëèçà
áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè — ýòî:

à) ñðàâíåíèå ïîêàçàòåëåé îò÷åòíîñòè ñ ïðåäûäóùèì (áà-
çèñíûì) ïåðèîäîì;

á) îïðåäåëåíèå ñòðóêòóðû èòîãîâûõ ïîêàçàòåëåé îò÷åòíîñòè
ñ âûÿâëåíèåì âëèÿíèÿ êàæäîé ïîçèöèè íà ðåçóëüòàò â öåëîì;

â) ñðàâíåíèå êàæäîé ïîçèöèè îò÷åòíîñòè ñ ðÿäîì ïðåä-
øåñòâóþùèõ ïåðèîäîâ è îïðåäåëåíèå òðåíäà.

7. Ïðèíöèï îáîáùåíèÿ è âûâîäîâ — ýòî:
à) ôîðìèðîâàíèå ãðàìîòíûõ ýêñïåðòíûõ çàêëþ÷åíèé,

ïîçâîëÿþùèõ âñåì çàèíòåðåñîâàííûì ëèöàì ïðèíèìàòü
îáîñíîâàííûå óïðàâëåí÷åñêèå ðåøåíèÿ;

á) ôîðìèðîâàíèå óìîçàêëþ÷åíèé, ïîçâîëÿþùèõ èíâåñòî-
ðàì è êðåäèòîðàì ïðèíèìàòü îáîñíîâàííûå óïðàâëåí÷åñêèå
ðåøåíèÿ;

â) ôîðìèðîâàíèå ãðàìîòíûõ ýêñïåðòíûõ çàêëþ÷åíèé,
ïîçâîëÿþùèõ ñîáñòâåííèêàì îöåíèâàòü òåêóùåå ôèíàíñî-
âîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè.

8. Ïðèíöèï öåëåâîé îðèåíòèðîâàííîñòè — ýòî:
à) ïðèíöèï, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì ðåçóëüòàòû ëþáûõ

àíàëèòè÷åñêèõ ïðîöåäóð ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü êàê ñóáúåê-
òèâíûå îöåíêè, êîòîðûå íå ìîãóò ñëóæèòü íåîñïîðèìûì àð-
ãóìåíòîì äëÿ ïðèíÿòèÿ óïðàâëåí÷åñêîãî ðåøåíèÿ;

á) ôîðìèðîâàíèå ãðàìîòíûõ ýêñïåðòíûõ çàêëþ÷åíèé,
ïîçâîëÿþùèõ âñåì çàèíòåðåñîâàííûì ëèöàì ïðèíèìàòü
îáîñíîâàííûå óïðàâëåí÷åñêèå ðåøåíèÿ;

â) àíàëèç äîëæåí èìåòü ÷åòêî ñôîðìóëèðîâàííóþ è îáî-
çíà÷åííóþ öåëü, ïîçâîëÿþùóþ ïîâûñèòü ýôôåêòèâíîñòü
àíàëèçà è èçáåæàòü ëèøíèõ àíàëèòè÷åñêèõ ïðîöåäóð.
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Êåéñ

Òðåáóåòñÿ

Èñïîëüçóÿ äàííûå ïðèë. 1, 2, ñôîðìèðîâàòü ýêñïåðòíîå
çàêëþ÷åíèå îá èìóùåñòâåííîì è ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè îð-
ãàíèçàöèè:

� îïðåäåëèòü âèä ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè: òîðãîâ-
ëÿ, ïðîèçâîäñòâî èëè âåäåíèå ôåðìåðñêîãî õîçÿéñòâà ïî âû-
ðàùèâàíèþ êðîëèêîâ;

� äàòü îöåíêó èçìåíåíèÿ èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè è èñ-
òî÷íèêîâ åãî ôîðìèðîâàíèÿ â îò÷åòíîì è áàçèñíîì ïåðèî-
äàõ, óêàçàòü «ñèëüíûå» è «ñëàáûå» ñòàòüè áàëàíñà;

� îöåíèòü ïî áàëàíñó ïîòðåáíîñòü â äîïîëíèòåëüíûõ èñ-
òî÷íèêàõ ôèíàíñèðîâàíèÿ, ðàöèîíàëüíîñòü è ýôôåêòèâíîñòü
èõ ïðèâëå÷åíèÿ.



Òåìà 2

ÀÍÀËÈÇ ÁÓÕÃÀËÒÅÐÑÊÎÃÎ ÁÀËÀÍÑÀ

2.1. Çíà÷åíèå è ðîëü áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà
â îöåíêå èìóùåñòâåííîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå è ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü îðãà-
íèçàöèè çàâèñÿò îò ñëåäóþùèõ ñîñòàâëÿþùèõ:

� âî-ïåðâûõ, êàêèì èìóùåñòâîì (ñðåäñòâàìè) îíà ðàñïî-
ëàãàåò;

� âî-âòîðûõ, â êàêèå àêòèâû (äîëãîñðî÷íûå èëè êðàòêî-
ñðî÷íûå) âëîæåí êàïèòàë;

� â-òðåòüèõ, êàêîé äîõîä ïðèíîñèò êàïèòàë, âëîæåííûé
â àêòèâû.

Ñâåäåíèÿ î ðàçìåùåíèè èìóùåñòâà (ñðåäñòâ) îðãàíèçà-
öèè è èñòî÷íèêàõ èõ ôîðìèðîâàíèÿ ñîäåðæàòñÿ â Áóõãàë-
òåðñêîì áàëàíñå (ðèñ. 2.1).

Àêòèâû Ñîáñòâåííûé êàïèòàë è îáÿçàòåëüñòâà

I ðàçäåë

Äîëãîñðî÷íûå àêòèâû

II ðàçäåë

Êðàòêîñðî÷íûå àêòèâû

III ðàçäåë

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë

IV ðàçäåë

Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà

V ðàçäåë

Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà

Èòîã áàëàíñà Èòîã áàëàíñà

Ðèñ. 2.1. Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ
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Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ îòðàæàåò èíôîðìàöèþ
î ñòîèìîñòè àêòèâîâ, ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, îáÿçà-
òåëüñòâ íà êîíåö ïðåäûäóùåãî ãîäà (âñòóïèòåëüíûé
áàëàíñ) è íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà.

Çíà÷åíèå áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà — îòðàæàåò ñîñòîÿíèå
ôèíàíñîâ îðãàíèçàöèè íà îïðåäåëåííóþ äàòó è äàòèðóåòñÿ
ýòèì äíåì.

Ðîëü áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà — ïîçâîëÿåò ïîëó÷èòü íà-
ãëÿäíîå è îáúåêòèâíîå ïðåäñòàâëåíèå îá èìóùåñòâåííîì è
ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè îðãàíèçàöèè.

Àêòèâû îðãàíèçàöèè — èìóùåñòâî, âîçíèêøåå â ðå-
çóëüòàòå ñîâåðøåííûõ õîçÿéñòâåííûõ îïåðàöèé, îò êîòîðî-
ãî ïðåäïîëàãàåòñÿ ïîëó÷åíèå ýêîíîìè÷åñêèõ âûãîä.

Äîëãîñðî÷íûå àêòèâû — ðåñóðñû (ñðåäñòâà), ïðèîáðåòàå-
ìûå äëÿ äîëãîñðî÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ (îñíîâíûå ñðåäñòâà,
íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû, äîëãîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîë-
æåííîñòü è äð.).

Êðàòêîñðî÷íûå àêòèâû — ðåñóðñû (ñðåäñòâà), ïðèîáðå-
òåííûå ñ öåëüþ èõ èñïîëüçîâàíèÿ â òå÷åíèå ïðîèçâîäñòâåí-
íîãî öèêëà èëè îäíîãî ãîäà (çàïàñû, äåíåæíûå ñðåäñòâà è
èõ ýêâèâàëåíòû, êðàòêîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü
è äð.).

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë — àêòèâû îðãàíèçàöèè çà âû÷å-
òîì åå îáÿçàòåëüñòâ. Âåëè÷èíà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà è åñòü
ðàçìåð ÷èñòûõ àêòèâîâ îðãàíèçàöèè íà îò÷åòíóþ äàòó.

Îáÿçàòåëüñòâà — çàäîëæåííîñòü îðãàíèçàöèè, âîçíèê-
øàÿ â ðåçóëüòàòå ñîâåðøåííûõ õîçÿéñòâåííûõ îïåðàöèé,
ïîãàøåíèå êîòîðîé ïðèâåäåò ê óìåíüøåíèþ àêòèâîâ èëè
óâåëè÷åíèþ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè.

Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ ÿâëÿåòñÿ îñíîâíîé ôîðìîé áóõãàë-
òåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè, õàðàêòåðèçóþùåé ñîñòîÿ-
íèå ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè, èõ ðàçìåùåíèå (àêòèâû), à òàêæå
ñîñòîÿíèå èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ (ñîáñòâåííûé êàïèòàë
è îáÿçàòåëüñòâà) ýòèõ ñðåäñòâ.

Îñíîâíîå óðàâíåíèå, âûðàæàþùåå âçàèìîçàâèñèìîñòü
àêòèâîâ è ïðàâ ñîáñòâåííîñòè, íàçûâàåòñÿ áóõãàëòåðñêîé
ñáàëàíñèðîâàííîñòüþ:

Àêòèâû = Îáÿçàòåëüñòâà + Ñîáñòâåííûé êàïèòàë.

16



Ñðåäñòâà îðãàíèçàöèè ñãðóïïèðîâàíû â àêòèâå áóõãàë-
òåðñêîãî áàëàíñà ïî ñòåïåíè èõ ëèêâèäíîñòè — ñêîðîñòè
ïðåâðàùåíèÿ àêòèâîâ â äåíåæíûå ñðåäñòâà. Áàëàíñ Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü ïîñòðîåí ïî ïðèíöèïó âîçðàñòàþùåé ëèêâèä-
íîñòè (îò îñíîâíûõ ñðåäñòâ ê äåíåæíûì ñðåäñòâàì).

Ïî ïðèçíàêó ëèêâèäíîñòè (ðèñ. 2.2) àêòèâû ïîäðàçäåëÿ-
þòñÿ íà äîëãîñðî÷íûå (ðàçäåë 1 «Äîëãîñðî÷íûå àêòèâû» —
ÄÀ) è òåêóùèå (ðàçäåë 2 «Êðàòêîñðî÷íûå àêòèâû» — ÊÀ).

Äîëãîñðî÷íûå àêòèâû Êðàòêîñðî÷íûå àêòèâû

Íåôèíàíñîâûå ÄÀ:
� îñíîâíûå ñðåäñòâà;
� íåìàòåðèàëüíûå

àêòèâû, âëîæåíèÿ
â ÄÀ;

� äîõîäíûå âëîæå-
íèÿ â ìàòåðèàëü-
íûå öåííîñòè;

� äîëãîñðî÷íàÿ äå-
áèòîðñêàÿ çàäîë-
æåííîñòü

Ôèíàíñîâûå ÄÀ:
äîëãîñðî÷íûå
ôèíàíñîâûå
âëîæåíèÿ è äðó-
ãèå ÄÀ (âûðà-
æåííûå òîëüêî
â äåíåæíîé
ôîðìå)

Íåôèíàíñîâûå ÊÀ:
� çàïàñû;
� ÍÄÑ ïî ïðèîá-

ðåòåííûì ìàòå-
ðèàëüíûì öåí-
íîñòÿì;

� êðàòêîñðî÷íàÿ
äåáèòîðñêàÿ çà-
äîëæåííîñòü

Ôèíàíñîâûå ÊÀ:
� êðàòêîñðî÷íûå ôè-

íàíñîâûå âëîæåíèÿ;
� äåíåæíûå ñðåäñòâà

è èõ ýêâèâàëåíòû;
� äðóãèå ÊÀ (âûðà-

æåííûå òîëüêî â äå-
íåæíîé ôîðìå)

Èìóùåñòâî â íåäåíåæíîé ôîðìå
Èìóùåñòâî

â äåíåæíîé ôîðìå

Òðóäíîðåàëèçóåìûå Ëèêâèäíûå

Ðèñ. 2.2. Àêòèâû îðãàíèçàöèè

Ïî ìåñòó èñïîëüçîâàíèÿ àêòèâû ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà
ñðåäñòâà, èñïîëüçóåìûå êàê âî âíóòðåííåì îáîðîòå îðãàíèçà-
öèè (çàïàñû), òàê è çà åãî ïðåäåëàìè (äåíåæíûå ñðåäñòâà
è èõ ýêâèâàëåíòû, êðàòêîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåí-
íîñòü è äð.).

Ïî ñïîñîáó ôóíêöèîíèðîâàíèÿ àêòèâû ïîäðàçäåëÿþòñÿ
íà ñðåäñòâà â äåíåæíîé è ìàòåðèàëüíîé ôîðìå. Íàõîæäåíèå
ñðåäñòâ â äåíåæíîé ôîðìå â ïåðèîä èíôëÿöèè ïðèâîäèò
ê ñíèæåíèþ èõ ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè, òàê êàê äàííûå
ñòàòüè íå ïîäëåæàò ïåðåîöåíêå.

Èñòî÷íèêè ôîðìèðîâàíèÿ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè ñãðóï-
ïèðîâàíû â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå ïî ñðî÷íîñòè èõ ïîãà-

øåíèÿ.
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2.2. Àíàëèç ñîñòàâà, ñòðóêòóðû
è äèíàìèêè àêòèâîâ îðãàíèçàöèè

Â îòíîøåíèè àêòèâîâ èñïîëüçóþò ãîðèçîíòàëüíûé, âåð-
òèêàëüíûé è òðåíäîâûé àíàëèç.

Â ïðîöåññå àíàëèçà èìóùåñòâåííîãî ñîñòîÿíèÿ ñóáúåêòà
õîçÿéñòâîâàíèÿ íåîáõîäèìî:

1) èçó÷èòü äèíàìèêó àêòèâîâ îðãàíèçàöèè;
2) âûÿâèòü èçìåíåíèÿ â èõ ñîñòàâå è ñòðóêòóðå;
3) äàòü îöåíêó ïðîèçîøåäøèì èçìåíåíèÿì.
Íà÷èíàþò àíàëèç ñ èçó÷åíèÿ èçìåíåíèé èòîãà áóõãàë-

òåðñêîãî áàëàíñà. Çàòåì îïðåäåëÿþò èçìåíåíèå ñòîèìîñòè
àêòèâîâ (�A), åå îòíîñèòåëüíîå îòêëîíåíèå (�A îòí) ñ ó÷åòîì
òåìïà ðîñòà (Òð) âûðó÷êè (Â) îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâà-
ðîâ, ðàáîò, óñëóã) (òàáë. 2.1).

Òàáëèöà 2.1

Îöåíêà ñîñòîÿíèÿ è óðîâíÿ èñïîëüçîâàíèÿ êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ
ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè çà îò÷åòíûé è ïðîøëûé ãîäû

Ýòàï àíàëèçà Àëãîðèòì ðàñ÷åòà

1.1. Èçìåíåíèå ñòîèìîñòè àêòèâîâ �A À À1� � 0

1.2. Òåìï ïðèðîñòà àêòèâîâ
Ò

À

À
ïð �

�

0

100

2.1. Îòíîñèòåëüíîå îòêëîíåíèå ñòîè-
ìîñòè àêòèâîâ

�A À À Òîòí
1 ð� � �0 ;

Ò
Â

Â
ð

1�
0

Äàëåå ïðîâîäèòñÿ áîëåå äåòàëüíûé ãîðèçîíòàëüíûé è
âåðòèêàëüíûé àíàëèç àêòèâà áàëàíñà. Îïðåäåëÿþòñÿ èçìå-
íåíèÿ â àáñîëþòíîé è îòíîñèòåëüíîé âåëè÷èí ïî êàæäîé
ñòàòüå àêòèâà áàëàíñà, ðàññ÷èòûâàåòñÿ òåìï ðîñòà è ïðèðîñ-
òà ýòèõ âåëè÷èí.

Â ïðîöåññå àíàëèçà äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ îöåíèâàþò
è àíàëèçèðóþò ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè:

1) äîëÿ äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ â âàëþòå áàëàíñà, %;
2) äîëÿ i-ãî âèäà äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ (îñíîâíûå ñðåä-

ñòâà, äîëãîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü è äð.) â îá-
ùåé èõ ñóììå, %;

3) ïðèõîäèòñÿ äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ íà 1 ðóáëü (100 ðóá-
ëåé) êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ, ð.
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Îñíîâíàÿ öåëü àíàëèçà êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ — âû-
ÿâëåíèå è óñòðàíåíèå íåäîñòàòêîâ óïðàâëåíèÿ è ïîèñê ðå-
çåðâîâ ïîâûøåíèÿ èíòåíñèâíîñòè è ýôôåêòèâíîñòè èñïîëü-
çîâàíèÿ ýòèõ àêòèâîâ.

Îáúåêòàìè àíàëèçà ÿâëÿþòñÿ: îáúåì è äèíàìèêà êðàò-
êîñðî÷íûõ àêòèâîâ, èõ ñîñòàâ è ñòðóêòóðà, îáîðà÷èâàåìîñòü
è ëèêâèäíîñòü.

Â ïðîöåññå àíàëèçà êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ ðàññ÷èòûâà-
þò è àíàëèçèðóþò ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè:

1) äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ â âàëþòå áàëàíñà, %;
2) äîëÿ i-ãî âèäà êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ (çàïàñû, êðàòêî-

ñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü è äð.) â îáùåé èõ ñóììå.
Çíà÷èòåëüíûé óäåëüíûé âåñ â àêòèâàõ çàíèìàåò äåáè-

òîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü. Ñóììà âðåìåíè îáðàùåíèÿ çà-
ïàñîâ è ïåðèîäà ïîãàøåíèÿ êðàòêîñðî÷íîé äåáèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè — ýòî ïðîäîëæèòåëüíîñòü îïåðàöèîííîãî öèê-
ëà, ò.å. îáùåå âðåìÿ, â òå÷åíèå êîòîðîãî ôèíàíñîâûå ðåñóð-
ñû íàõîäÿòñÿ â ìàòåðèàëüíîé ôîðìå è äåáèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè.

Äëÿ îöåíêè ñîñòîÿíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïî
äàííûì Áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà ðàññ÷èòûâàþò è àíàëèçèðó-
þò ïðèâåäåííûå â òàáë. 2.2 ïîêàçàòåëè.

Òàáëèöà 2.2

Îöåíêà ñîñòîÿíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè

Ïîêàçàòåëü Àëãîðèòì ðàñ÷åòà

1 2

Äîëÿ äåáèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè â èòîãå áàëàíñà

dÈÁ
ÄÇ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè

Îáùàÿ ñóììà

Èòîã áàë
�

àíñà
100

Äîëÿ äîëãîñðî÷íîé äåáè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè
â îáùåé ñóììå äîëãîñðî÷-
íûõ àêòèâîâ

dÄÀ
ÄÄÇ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü

Äîëãîñðî íàÿ

Äîëãîñ
�

�

ðî íûå àêòèâû�
100

Äîëÿ êðàòêîñðî÷íîé äåáè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè
â îáùåé ñóììå êðàòêîñðî÷-
íûõ àêòèâîâ

dÊÀ
ÊÄÇ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü

Êðàòêîñðî íàÿ

Êðàòê
�

�

îñðî íûå àêòèâû�
100
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1 2

Äîëÿ ïðîñðî÷åííîé êðàò-
êîñðî÷íîé äåáèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè â îáùåé ñóì-
ìå êðàòêîñðî÷íîé äåáè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè

dÊÄÇ
ÏÊÄÇ �

�

� �
äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü
Ïðîñðî åííàÿ êðàòêîñðî íàÿ

äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü
Êðàòêîñðî íàÿ�

100

(èñïîëüçóåòñÿ äëÿ ñâîåâðåìåííîãî âûÿâëåíèÿ òàêîãî âèäà çàäîëæåí-

íîñòè è îðãàíèçàöèè ïðåòåíçèîííîé ðàáîòû ïî âîñòðåáîâàíèþ äîë-

ãîâ. Àíàëèç ïðîâîäÿò ïî äàííûì ïðèìå÷àíèÿ ê áóõãàëòåðñêîé îò÷åò-

íîñòè)

Ïðèõîäèòñÿ êðàòêîñðî÷íîé
äåáèòîðñêîé çàäîëæåííî-
ñòè íà 1 ðóáëü êðàòêîñðî÷-
íîé êðåäèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè, ð.

ÊÄÇ / ÊÊÇ �

�

�
äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü

Êðàòêîñðî íàÿ

êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü
Êðàòêîñðî íàÿ�

100

Â çàêëþ÷åíèè àíàëèçà àêòèâà áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà äà-
þòñÿ âûâîäû. Ïðèçíàêàìè «õîðîøåãî» áàëàíñà ÿâëÿþòñÿ
ñëåäóþùèå ôàêòû:

� èòîã áàëàíñà óâåëè÷èâàåòñÿ (èñêëþ÷åíèå — ïåðåîöåí-
êà àêòèâîâ, èçìåíåíèå ó÷åòíîé ïîëèòèêè, ñâåðõíîðìàòèâ-
íûå îñòàòêè çàïàñîâ è äð.) ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðèîäîì, ïðåä-
øåñòâóþùèì îò÷åòíîìó;

� òåìïû ïðèðîñòà êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ ïî ñðàâíåíèþ
ñ äîëãîñðî÷íûìè àêòèâàìè âûøå;

� äîëÿ ãîòîâîé ïðîäóêöèè è äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè
â èòîãå àêòèâîâ èìååò òåíäåíöèþ ê ñíèæåíèþ, ÷òî ñâèäå-
òåëüñòâóåò îá óñêîðåíèè èõ îáîðà÷èâàåìîñòè (èñêëþ÷åíèå —
ñîêðàùåíèå îáúåìîâ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè).

2.3. Àíàëèç ñîñòàâà, ñòðóêòóðû, äèíàìèêè
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà è îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèè

Â õîäå âûïîëíåíèÿ àíàëèçà àêòèâîâ èñïîëüçóþò òàêèå
àíàëèòè÷åñêèå ïðîöåäóðû, êàê:

1) ãîðèçîíòàëüíûé è âåðòèêàëüíûé àíàëèç. Îíè äîïîëíÿ-
þò äðóã äðóãà è ïðè ïîñòðîåíèè àíàëèòè÷åñêèõ òàáëèö ìîãóò
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ïðèìåíÿòüñÿ îäíîâðåìåííî. Ñ èõ ïîìîùüþ èçó÷àþòñÿ ñîñòàâ
è ñòðóêòóðà:

� âñåõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ;
� ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà;
� îáÿçàòåëüñòâ;
� êðàòêîñðî÷íîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè;
2) òðåíäîâûé àíàëèç, êîòîðûé ÿâëÿåòñÿ ÷àñòüþ ïåðñïåê-

òèâíîãî àíàëèçà, íåîáõîäèìîé äëÿ ôèíàíñîâîãî ìåíåäæìåí-
òà. Â ïðîöåññå òðåíäîâîãî àíàëèçà áèçíåñ-ïëàíà:

� ñòðîèòñÿ ãðàôèê âîçìîæíîãî ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè;
� îïðåäåëÿþòñÿ ñðåäíåãîäîâûå òåìïû ïðèðîñòà è ðàññ÷è-

òûâàþòñÿ ïðîãíîçíûå çíà÷åíèÿ èññëåäóåìûõ ïîêàçàòåëåé;
� èçó÷àþòñÿ ñîñòàâ è ñòðóêòóðà êðåäèòîðñêîé çàäîëæåí-

íîñòè, ñîîòíîøåíèå äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè îðãàíèçàöèè;

� îïðåäåëÿåòñÿ ðàçìåð ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòà-
ëà, ïðåäñòàâëÿþùåãî ñîáîé âåëè÷èíó îáîðîòíûõ (êðàòêî-
ñðî÷íûõ) àêòèâîâ, îñòàþùóþñÿ â ðàñïîðÿæåíèè îðãàíèçà-
öèè ïîñëå ïîëíîãî åäèíîâðåìåííîãî ïîãàøåíèÿ åþ êðàòêî-
ñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè.

Ñîáñòâåííûé îáîðîòíûé êàïèòàë (ñîáñòâåííûå îáî-
ðîòíûå ñðåäñòâà) ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî äàííûì Áóõãàëòåðñêî-
ãî áàëàíñà êàê ñóììà èòîãîâûõ çíà÷åíèé ïî ðàçäåëó 3 «Ñîá-
ñòâåííûé êàïèòàë» è ðàçäåëó 4 «Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëü-
ñòâà» çà ìèíóñîì èòîãà ïî ðàçäåëó 1 «Äîëãîñðî÷íûå àêòè-
âû». Îí ìîæåò áûòü îòðèöàòåëüíûì, ïîëîæèòåëüíûì è ðàâ-
íûì íóëþ:

� ïîëîæèòåëüíîå çíà÷åíèå (îáîðîòíûé êàïèòàë ïðåâû-
øàåò ñóììó êðàòêîñðî÷íîãî äîëãà) ñâèäåòåëüñòâóåò î áëàãî-
ïîëó÷íîì ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè êîìïàíèè, ïîñêîëüêó â
ýòîì ñëó÷àå îíà ñïîñîáíà ïîãàñèòü ñâîè êðàòêîñðî÷íûå òåêó-
ùèå îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä êðåäèòîðàìè ïóòåì ïðîäàæè êðàò-
êîñðî÷íûõ àêòèâîâ;

� ñèòóàöèÿ, êîãäà ñîáñòâåííûé îáîðîòíûé êàïèòàë ðàâåí
íóëþ, õàðàêòåðíà äëÿ âíîâü ñîçäàííûõ ñòðóêòóð, à òàêæå
òåõ, â êîòîðûõ îáîðîòíûå ñðåäñòâà ïîëíîñòüþ ôèíàíñèðóþò-
ñÿ çà ñ÷åò êðåäèòîâ è çàéìîâ;

� îòðèöàòåëüíîå çíà÷åíèå ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïè-
òàëà îçíà÷àåò, ÷òî ÷àñòü êðàòêîñðî÷íûõ çàåìíûõ ñðåäñòâ
(ðàâíàÿ ðàçíèöå) «îñåëà» â îñíîâíûõ ñðåäñòâàõ èëè èñïîëü-
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çîâàíà äëÿ ïîêðûòèÿ óáûòêîâ. Â äàííîì ñëó÷àå ôèíàíñîâîå
ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè íåáëàãîïîëó÷íî èç-çà ÿâíîé íåõâàò-
êè ñðåäñòâ.

Ïðîâîäèòñÿ òàêæå àíàëèç èñòî÷íèêîâ ïîêðûòèÿ äîëãî-
ñðî÷íûõ è êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ. Ñðàâíåíèå àêòèâîâ, êà-
ïèòàëà è îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèè ïîçâîëÿåò îöåíèòü ýôôåê-
òèâíîñòü ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä.

Ïðè àíàëèçå íåîáõîäèìî ñîáëþäàòü ñëåäóþùèå áàëàíñî-
âûå ïðîïîðöèè:

� äîëãîñðî÷íûå àêòèâû äîëæíû ïîêðûâàòüñÿ ñîáñòâåí-
íûì êàïèòàëîì è íå ïðåâûøàòü åãî âåëè÷èíó;

� êðàòêîñðî÷íûå àêòèâû äîëæíû ïðåâûøàòü êðàòêî-
ñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà;

� ñóììà êðàòêîñðî÷íîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè
äîëæíà ïîêðûâàòü êðàòêîñðî÷íóþ êðåäèòîðñêóþ çàäîëæåí-
íîñòü îðãàíèçàöèè èëè ïðåâûøàòü åå.

Äàëåå ïðîèçâîäÿòñÿ ðàñ÷åò âåëè÷èíû ÷èñòûõ àêòèâîâ
è àíàëèç èõ ðàçìåðà è äèíàìèêè â ñîîòâåòñòâèè ñ Èíñòðóê-
öèåé î ïîðÿäêå ðàñ÷åòà ñòîèìîñòè ÷èñòûõ àêòèâîâ, óòâåðæ-
äåííîé ïîñòàíîâëåíèåì Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü îò 11.06.2012 ã. ¹ 35.

Ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ îïðåäåëÿåòñÿ íà 1 ÿíâàðÿ, åñ-
ëè èíàÿ ïåðèîäè÷íîñòü íå óñòàíîâëåíà çàêîíîäàòåëüñòâîì,
íà îñíîâàíèè äàííûõ Áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà êàê ðàçíèöà
ìåæäó ñòîèìîñòüþ àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ, ïðèíèìàåìûõ ê
ðàñ÷åòó ñòîèìîñòè ÷èñòûõ àêòèâîâ:

Ñ×À = ÑÀ – ÑÎ, (2.1)

ãäå ÑÀ — ñòîèìîñòü àêòèâîâ, ïðèíèìàåìûõ ê ðàñ÷åòó ñòîèìîñòè
÷èñòûõ àêòèâîâ; ÑÎ — ñòîèìîñòü îáÿçàòåëüñòâ, ïðèíèìàåìûõ ê
ðàñ÷åòó ñòîèìîñòè ÷èñòûõ àêòèâîâ.

Âñå ïðèíèìàåìûå ê ðàñ÷åòó àêòèâû è îáÿçàòåëüñòâà ïîäå-
ëåíû íà äîëãîñðî÷íûå è êðàòêîñðî÷íûå, ÷òî ðàñøèðÿåò âîç-
ìîæíîñòè àíàëèçà ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà âåëè÷èíó ÷èñòûõ
àêòèâîâ.

Óâåëè÷åíèå ñòîèìîñòè ÷èñòûõ àêòèâîâ äîñòèãàåòñÿ ïóòåì:
1) ïîâûøåíèÿ ñòîèìîñòè ó÷àñòâóþùèõ â ðàñ÷åòå àêòè-

âîâ. Ýòîò ñïîñîá ïðèìåíèì ïðè ñîâåðøåíèè õîçÿéñòâåííûõ
îïåðàöèé, îòðàæàåìûõ áóõãàëòåðñêèìè çàïèñÿìè, â êîòî-
ðûõ ñ÷åòà ó÷åòà àêòèâîâ, ó÷àñòâóþùèõ â ðàñ÷åòå ñòîèìîñòè
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÷èñòûõ àêòèâîâ, êîððåñïîíäèðóþò ñî ñ÷åòàìè ó÷åòà ïàññè-
âîâ, íå ó÷àñòâóþùèõ â ðàñ÷åòå;

2) óìåíüøåíèÿ ðàçìåðà ó÷àñòâóþùèõ â ðàñ÷åòå ïàññèâîâ
(îáÿçàòåëüñòâ). Ýòîò ñïîñîá öåëåñîîáðàçíî èñïîëüçîâàòü ïðè
ñîâåðøåíèè õîçÿéñòâåííûõ îïåðàöèé, îòðàæàåìûõ áóõãàë-
òåðñêèìè çàïèñÿìè, â êîòîðûõ ñ÷åòà ó÷åòà îáÿçàòåëüñòâ, ó÷à-
ñòâóþùèõ â ðàñ÷åòå ñòîèìîñòè ÷èñòûõ àêòèâîâ, êîððåñïîí-
äèðóþò ñî ñ÷åòàìè ó÷åòà àêòèâîâ, íå ó÷àñòâóþùèõ â ðàñ÷åòå.

Ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ ñîîòâåòñòâóåò ñòîèìîñòè àêòè-
âîâ, íå îáðåìåíåííûõ îáÿçàòåëüñòâàìè, ò.å. óêàçûâàåò íà ðå-
àëüíóþ ñòîèìîñòü îðãàíèçàöèè è åå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå íà
îïðåäåëåííóþ îò÷åòíóþ äàòó. Îïòèìàëüíîé ñ÷èòàåòñÿ ñèòóà-
öèÿ, êîãäà âåëè÷èíà ÷èñòûõ àêòèâîâ íå îïóñêàåòñÿ íèæå âå-
ëè÷èíû óñòàâíîãî ôîíäà.

Â çàêëþ÷åíèè àíàëèçà èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ èìó-
ùåñòâà îðãàíèçàöèè ôîðìóëèðóþòñÿ âûâîäû. Ïðèçíàêàìè
«õîðîøåãî» áàëàíñà ÿâëÿþòñÿ ñëåäóþùèå ôàêòû:

� èòîã áàëàíñà óâåëè÷èâàåòñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðèîäîì,
ïðåäøåñòâóþùèì îò÷åòíîìó;

� ñîáñòâåííûé êàïèòàë îðãàíèçàöèè áîëüøå çàåìíîãî êà-
ïèòàëà è òåìïû åãî ðîñòà ïðåâûøàþò òåìïû ðîñòà çàåìíîãî
êàïèòàëà;

� äîëÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ â êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâàõ
áîëüøå 10 %;

� ñòàòüÿ «Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü (íåïîêðûòûé óáû-
òîê)» èìååò ïîëîæèòåëüíîå çíà÷åíèå.

Òåñòû äëÿ ïðîâåðêè çíàíèé

1. Â Áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå îòðàæàåòñÿ èíôîðìàöèÿ:
à) î ñòîèìîñòè àêòèâîâ, ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, îáÿçà-

òåëüñòâ íà íà÷àëî ïðåäûäóùåãî ãîäà è íà íà÷àëî îò÷åòíîãî
ïåðèîäà;

á) î ñòîèìîñòè àêòèâîâ, ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, îáÿçà-
òåëüñòâ íà êîíåö ïðåäûäóùåãî ãîäà (âñòóïèòåëüíûé áàëàíñ)
è íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà;

â) î äîõîäàõ è ðàñõîäàõ îðãàíèçàöèè íà íà÷àëî ïðåäûäó-
ùåãî ãîäà è íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà.

2. Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ âêëþ÷àåò:
à) 2 ðàçäåëà;
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á) 3 ðàçäåëà;
â) 5 ðàçäåëîâ.

3. Àêòèâû îðãàíèçàöèè — ýòî:
à) èìóùåñòâî, êîòîðîå âîçíèêëî â îðãàíèçàöèè â ðåçóëü-

òàòå ñîâåðøåíèÿ õîçÿéñòâåííûõ îïåðàöèé è îò êîòîðîãî îíà
ïðåäïîëàãàåò ïîëó÷åíèå ýêîíîìè÷åñêèõ âûãîä;

á) ðåñóðñû (ñðåäñòâà), ïðèîáðåòàåìûå îðãàíèçàöèåé äëÿ
äîëãîñðî÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ (îñíîâíûå ñðåäñòâà, íåìàòåðè-
àëüíûå àêòèâû, äîëãîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü
è äð.);

â) èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè,
ïðèíîñÿùèå äîõîä.

4. Êðàòêîñðî÷íûå àêòèâû — ýòî ðåñóðñû (ñðåäñòâà), ïðè-
îáðåòàåìûå:

à) äëÿ äîëãîñðî÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ;
á) ñ öåëüþ èõ èñïîëüçîâàíèÿ â òå÷åíèå ïðîèçâîäñòâåííîãî

öèêëà èëè îäíîãî ãîäà;
â) äëÿ ïðîäàæè.

5. Ïî ïðèçíàêó ëèêâèäíîñòè àêòèâû ïîäðàçäåëÿþòñÿ:
à) íà ìîíåòàðíûå è íåìîíåòàðíûå;
á) ëèêâèäíûå è àêòèâíûå;
â) äîëãîñðî÷íûå è êðàòêîñðî÷íûå.

6. Âåðòèêàëüíûé àíàëèç êàê îäèí èç ïðèåìîâ àíàëèçà
áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà — ýòî:

à) ñðàâíåíèå ïîêàçàòåëåé áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà ñ ïðå-
äûäóùèì (áàçèñíûì) ïåðèîäîì;

á) îïðåäåëåíèå ñòðóêòóðû èòîãîâûõ ïîêàçàòåëåé áóõãàë-
òåðñêîãî áàëàíñà ñ âûÿâëåíèåì âëèÿíèÿ êàæäîé ïîçèöèè íà
ðåçóëüòàò â öåëîì;

â) ñîïîñòàâëåíèå êàæäîé ïîçèöèè áóõãàëòåðñêîãî áàëàí-
ñà ñ ðÿäîì ïðåäøåñòâóþùèõ ïåðèîäîâ è îïðåäåëåíèå òðåíäà.

7. Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ:
à) õàðàêòåðèçóåò äîïîëíèòåëüíîå ïðèâëå÷åíèå (âûñâîáîæ-

äåíèå) ñðåäñòâ â îáîðîò ïðåäïðèÿòèÿ, âûçâàííîå çàìåäëåíè-
åì (óñêîðåíèåì) îáîðà÷èâàåìîñòè äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ;

á) èñïîëüçóåòñÿ äëÿ îöåíêè äèíàìèêè çàêðåïëåíèÿ â 1 ðóá-
ëå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã)
ñðåäíåé âåëè÷èíû äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ çà íåñêîëüêî ëåò;
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â) îïðåäåëÿåò ñêîðîñòü îáîðîòà äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ è
îòðàæàåò ÷èñëî êðóãîîáîðîòîâ, ñîâåðøàåìûõ äîëãîñðî÷íû-
ìè àêòèâàìè çà îò÷åòíûé (àíàëèçèðóåìûé) ïåðèîä.

8. Êîýôôèöèåíò çàêðåïëåíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ:
à) õàðàêòåðèçóåò äîïîëíèòåëüíîå ïðèâëå÷åíèå (âûñâî-

áîæäåíèå) ñðåäñòâ â îáîðîò ïðåäïðèÿòèÿ, âûçâàííîå çàìåä-
ëåíèåì (óñêîðåíèåì) îáîðà÷èâàåìîñòè êðàòêîñðî÷íûõ àê-
òèâîâ;

á) èñïîëüçóåòñÿ äëÿ îöåíêè äèíàìèêè çàêðåïëåíèÿ â 1 ðóá-
ëå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã)
ñðåäíåé âåëè÷èíû êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ çà íåñêîëüêî ëåò;

â) îïðåäåëÿåò ñêîðîñòü îáîðîòà êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ è
îòðàæàåò ÷èñëî êðóãîîáîðîòîâ, ñîâåðøàåìûõ êðàòêîñðî÷íû-
ìè àêòèâàìè çà îò÷åòíûé (àíàëèçèðóåìûé) ïåðèîä.

9. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë — ýòî:
à) èìóùåñòâî, êîòîðîå âîçíèêàåò â îðãàíèçàöèè â ðåçóëü-

òàòå ñîâåðøåíèÿ õîçÿéñòâåííûõ îïåðàöèé è îò êîòîðîãî îð-
ãàíèçàöèÿ ïðåäïîëàãàåò ïîëó÷åíèå ýêîíîìè÷åñêèõ âûãîä;

á) àêòèâû îðãàíèçàöèè çà âû÷åòîì åå îáÿçàòåëüñòâ;
â) èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè,

ïðèíîñÿùèå äîõîä.

10. Îáÿçàòåëüñòâà — ýòî:
à) çàäîëæåííîñòü îðãàíèçàöèè, âîçíèêøàÿ â ðåçóëüòàòå

ñîâåðøåíèÿ õîçÿéñòâåííûõ îïåðàöèé, ïîãàøåíèå êîòîðîé
ïðèâåäåò ê óâåëè÷åíèþ àêòèâîâ èëè óìåíüøåíèþ ñîáñòâåí-
íîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè;

á) èìóùåñòâî îðãàíèçàöèè, âîçíèêøåå â ðåçóëüòàòå ñî-
âåðøåíèÿ õîçÿéñòâåííûõ îïåðàöèé, ðåàëèçàöèÿ êîòîðîãî
ïðèâåäåò ê óìåíüøåíèþ àêòèâîâ èëè óâåëè÷åíèþ ñîáñòâåí-
íîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè;

â) çàäîëæåííîñòü îðãàíèçàöèè, âîçíèêøàÿ â ðåçóëüòàòå
ñîâåðøåíèÿ õîçÿéñòâåííûõ îïåðàöèé, ïîãàøåíèå êîòîðîé
ïðèâåäåò ê óìåíüøåíèþ àêòèâîâ èëè óâåëè÷åíèþ ñîáñòâåí-
íîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè.

11. Ñîáñòâåííûé îáîðîòíûé êàïèòàë — ýòî:
à) âåëè÷èíà îáîðîòíûõ (êðàòêîñðî÷íûõ) àêòèâîâ, îñòàþ-

ùàÿñÿ â ðàñïîðÿæåíèè îðãàíèçàöèè ïîñëå ïîëíîãî åäèíî-
âðåìåííîãî ïîãàøåíèÿ åþ êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè îð-
ãàíèçàöèè;
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á) âåëè÷èíà âíåîáîðîòíûõ (äîëãîñðî÷íûõ) àêòèâîâ, îñòà-
þùàÿñÿ â ðàñïîðÿæåíèè îðãàíèçàöèè ïîñëå ïîëíîãî åäèíî-
âðåìåííîãî ïîãàøåíèÿ åþ êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè;

â) âåëè÷èíà êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ, îñòàþùàÿñÿ â ðàñ-
ïîðÿæåíèè îðãàíèçàöèè ïîñëå ïîëíîãî åäèíîâðåìåííîãî ïî-
ãàøåíèÿ åþ äîëãîñðî÷íîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè.

12. Ãîðèçîíòàëüíûé àíàëèç êàê îäèí èç ïðèåìîâ àíàëèçà
Áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà — ýòî:

à) ñðàâíåíèå ïîêàçàòåëåé áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà ñ ïðå-
äûäóùèì (áàçèñíûì) ïåðèîäîì;

á) îïðåäåëåíèå ñòðóêòóðû èòîãîâûõ ïîêàçàòåëåé Áóõãàë-
òåðñêîãî áàëàíñà ñ âûÿâëåíèåì âëèÿíèÿ êàæäîé ïîçèöèè íà
ðåçóëüòàò â öåëîì;

â) ñðàâíåíèå êàæäîé ïîçèöèè Áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà ñ
ðÿäîì ïðåäøåñòâóþùèõ ïåðèîäîâ è îïðåäåëåíèå òðåíäà.

13. Ñîáñòâåííûé îáîðîòíûé êàïèòàë (ñîáñòâåííûå îáî-
ðîòíûå ñðåäñòâà) ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî äàííûì Áóõãàëòåðñêîãî
áàëàíñà:

à) êàê ñóììà èòîãîâûõ çíà÷åíèé ïî ðàçäåëó 3 «Ñîáñòâåí-
íûé êàïèòàë» è ðàçäåëó 5 «Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà»
çà ìèíóñîì èòîãà ïî ðàçäåëó 1 «Äîëãîñðî÷íûå àêòèâû»;

á) ñóììà èòîãîâûõ çíà÷åíèé ïî ðàçäåëó 3 «Ñîáñòâåííûé
êàïèòàë» è ðàçäåëó 4 «Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà» çà ìè-
íóñîì èòîãà ïî ðàçäåëó 2 «Êðàòêîñðî÷íûå àêòèâû»;

â) ñóììà èòîãîâûõ çíà÷åíèé ïî ðàçäåëó 3 «Ñîáñòâåííûé
êàïèòàë» è ðàçäåëó 4 «Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà» çà ìè-
íóñîì èòîãà ïî ðàçäåëó 1 «Äîëãîñðî÷íûå àêòèâû».

14. Îòðèöàòåëüíîå çíà÷åíèå ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êà-
ïèòàëà ñâèäåòåëüñòâóåò:

à) îá ýôôåêòèâíîì èñïîëüçîâàíèè ÷àñòè äîëãîñðî÷íûõ çà-
åìíûõ ñðåäñòâ (ðàâíîé ðàçíèöå). Â äàííîì ñëó÷àå ôèíàíñî-
âîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè áëàãîïîëó÷íî, ïîñêîëüêó ó íåå
äîñòàòî÷íî ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ;

á) áëàãîïîëó÷íîì ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè êîìïàíèè, ïî-
ñêîëüêó îíà ñïîñîáíà ïîãàñèòü ñâîè êðàòêîñðî÷íûå òåêóùèå
îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä êðåäèòîðàìè ïóòåì ïðîäàæè êðàòêî-
ñðî÷íûõ àêòèâîâ;

â) «îñåäàíèè» ÷àñòè êðàòêîñðî÷íûõ çàåìíûõ ñðåäñòâ (ðàâ-
íîé ðàçíèöå) â îñíîâíûõ ñðåäñòâàõ èëè èñïîëüçîâàíèè èõ äëÿ
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ïîêðûòèÿ óáûòêîâ. Â äàííîì ñëó÷àå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå
îðãàíèçàöèè íåáëàãîïîëó÷íî èç-çà ÿâíîé íåõâàòêè ñðåäñòâ.

Êåéñ

Òðåáóåòñÿ

Èñïîëüçóÿ äàííûå ïðèë. 1, 2:
1. Ïðîâåñòè àíàëèç èçìåíåíèé èòîãà áóõãàëòåðñêîãî áà-

ëàíñà.
2. Ïðîâåñòè âåðòèêàëüíûé è ãîðèçîíòàëüíûé àíàëèç àê-

òèâà áàëàíñà.
3. Ïðîâåñòè àíàëèç äîëãîñðî÷íûõ è êðàòêîñðî÷íûõ àêòè-

âîâ îðãàíèçàöèè (ðåçóëüòàòû îôîðìèòü â òàáë. 2.3).
4. Ïðîâåñòè âåðòèêàëüíûé è ãîðèçîíòàëüíûé àíàëèç èñ-

òî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè.
5. Ïðîâåñòè àíàëèç îáÿçàòåëüñòâ è ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà

(ðåçóëüòàòû îôîðìèòü â òàáë. 2.4).

Òàáëèöà 2.3

Àíàëèç äîëãîñðî÷íûõ è êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ îðãàíèçàöèè
çà îò÷åòíûé è ïðîøëûé ãîäû

Ðàçäåëû è ñòàòüè àêòèâà

Çíà÷åíèÿ,
ð.
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1 2 3 4 5 6 7 8

Âñåãî àêòèâîâ

Â òîì ÷èñëå:
1. Äîëãîñðî÷íûå àêòèâû

Èç íèõ äîëãîñðî÷íàÿ äåáè-
òîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü

2. Êðàòêîñðî÷íûå àêòèâû

Èç íèõ:
çàïàñû

êðàòêîñðî÷íàÿ äåáèòîð-
ñêàÿ çàäîëæåííîñòü
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1 2 3 4 5 6 7 8

Äîëÿ äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ â
èòîãå áàëàíñà, %

Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ
â èòîãå áàëàíñå, %

Ïðèõîäèòñÿ äîëãîñðî÷íûõ àê-
òèâîâ íà 1 ðóáëü êðàòêîñðî÷-
íûõ àêòèâîâ

Äîëÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííî-
ñòè â èòîãå áàëàíñà, %

Äîëÿ çàïàñîâ â èòîãå áàëàíñà, %

Ïðèõîäèòñÿ êðàòêîñðî÷íîé äå-
áèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íà
1 ðóáëü êðàòêîñðî÷íîé êðåäè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè

Äîëÿ êðàòêîñðî÷íîé äåáèòîð-
ñêîé çàäîëæåííîñòè â êðàòêî-
ñðî÷íûõ àêòèâàõ, %

Òàáëèöà 2.4

Àíàëèç ñîñòàâà è ñòðóêòóðû èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ èìóùåñòâà
îðãàíèçàöèè çà îò÷åòíûé è ïðîøëûé ãîäû

Ðàçäåëû è ñòàòüè àêòèâà

Çíà÷åíèÿ,
òûñ. ð.

Èçìåíåíèå
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Ñîáñòâåííûé êàïèòàë

Çàåìíûé êàïèòàë, âñåãî

Â òîì ÷èñëå:
äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà

êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà

È ò î ã î
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Ò å ì à 3

ÝÊÑÏÐÅÑÑ-ÀÍÀËÈÇ ÔÈÍÀÍÑÎÂÎÃÎ
ÑÎÑÒÎßÍÈß ÎÐÃÀÍÈÇÀÖÈÈ ÏÎ ÄÀÍÍÛÌ

ÁÓÕÃÀËÒÅÐÑÊÎÃÎ ÁÀËÀÍÑÀ

3.1. Íîðìàòèâíîå ðåãóëèðîâàíèå
è èíôîðìàöèîííîå îáåñïå÷åíèå ýêñïðåññ-àíàëèçà

ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè

Îöåíêà ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçà-
öèè ìîæåò áûòü âûïîëíåíà ñ ðàçíîé ñòåïåíüþ äåòàëèçàöèè
â çàâèñèìîñòè îò ïîòðåáèòåëåé èíôîðìàöèè àíàëèçà, åãî öå-
ëåé, ïðîãðàììíîãî, òåõíè÷åñêîãî è êàäðîâîãî îáåñïå÷åíèÿ.

Ëîãèêà àíàëèòè÷åñêîé ðàáîòû, ïî ìíåíèþ ðîññèéñêîãî
ó÷åíîãî-ýêîíîìèñòà Â.Â. Êîâàëåâà, ïðåäïîëàãàåò åå îðãàíè-
çàöèþ â âèäå äâóõìîäóëüíîé ñòðóêòóðû. Ïåðâûé ìîäóëü —
ýêñïðåññ-àíàëèç, âòîðîé — óãëóáëåííûé (ïîëíûé) àíàëèç
ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ õîçÿéñòâóþùåãî
ñóáúåêòà.

Ýêñïðåññ-àíàëèç ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî ñî-
ñòîÿíèÿ — ýòî àíàëèç, ïðîâîäèìûé íà îñíîâå áóõ-
ãàëòåðñêîãî áàëàíñà è ïðåäïîëàãàþùèé àíàëèç èìó-
ùåñòâà îðãàíèçàöèè, ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè áà-
ëàíñà è àêòèâîâ, ôàêòîðíûé àíàëèç ôèíàíñîâîé óñ-
òîé÷èâîñòè, à òàêæå ïîñòðîåíèå öåïî÷êè òåìïîâ
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Öåëü ýêñïðåññ-àíàëèçà — îïåðàòèâíàÿ îáîáùåííàÿ îöåí-
êà ðåçóëüòàòîâ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè è ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ îáúåêòà ïî îñíîâíûì àíàëèòè÷åñêèì ïîêàçàòåëÿì
è ìåòîäèêàì èõ ðàñ÷åòà.
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Â öåëÿõ îáåñïå÷åíèÿ åäèíîãî ìåòîäè÷åñêîãî ïîäõîäà ê
îöåíêå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ, ñâî-
åâðåìåííîãî âûÿâëåíèÿ íåñòàáèëüíîñòè èõ ôèíàíñîâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ îáùèé êðàòêèé àíàëèç ïîñëåäíåãî ðåêîìåíäóåòñÿ
ïðîâîäèòü íà îñíîâå èçó÷åíèÿ ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè â ñî-
îòâåòñòâèè ñî ñëåäóþùèìè äîêóìåíòàìè:

� ïîñòàíîâëåíèåì Ñîâåòà Ìèíèñòðîâ Ðåñïóáëèêè Áåëà-
ðóñü «Îá îïðåäåëåíèè êðèòåðèåâ îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíî-
ñòè ñóáúåêòîâ» îò 12.12.2011 ã. ¹ 1672 (ñ èçì. è äîï.);

� Èíñòðóêöèåé î ïîðÿäêå ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòîâ ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòè è ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿ-
íèÿ è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ, óò-
âåðæäåííîé ïîñòàíîâëåíèåì Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ Ðåñ-
ïóáëèêè Áåëàðóñü è Ìèíèñòåðñòâà ýêîíîìèêè Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü îò 27.12.2011 ã. ¹ 140/206 (ñ èçì. è äîï.) (äàëåå —
Èíñòðóêöèÿ ¹ 140/206).

Èñòî÷íèêîì èíôîðìàöèè äëÿ ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòîâ
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè ÿâëÿåòñÿ áóõ-
ãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü, ñîñòàâëåííàÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîñòà-
íîâëåíèåì Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
«Îá óòâåðæäåíèè Íàöèîíàëüíîãî ñòàíäàðòà áóõãàëòåðñêîãî
ó÷åòà è îò÷åòíîñòè «Èíäèâèäóàëüíàÿ áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åò-
íîñòü» îò 12.12.2016 ã. ¹ 104 (ñ èçì. è äîï.).

Â àíàëèòè÷åñêîé ïðàêòèêå ýêñïðåññ-àíàëèç ðàññìàòðèâà-
þò êàê êîìïëåêñ àíàëèòè÷åñêèõ ïðîöåäóð, âûïîëíÿåìûõ
â îïðåäåëåííîé ïîñëåäîâàòåëüíîñòè:

� «÷òåíèå» Áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà è îöåíêà ïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè;

� âûÿâëåíèå «áîëüíûõ» ñòàòåé è èõ îöåíêà â äèíàìèêå;
� ôîðìóëèðîâàíèå âûâîäîâ ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà.
Ìåòîäèêà ýêñïðåññ-àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãà-

íèçàöèè ïî îòíîñèòåëüíûì ïîêàçàòåëÿì çàêëþ÷àåòñÿ â ðàñ-
÷åòå è èíòåðïðåòàöèè ïîêàçàòåëåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè.

Ðàñ÷åò êîýôôèöèåíòîâ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è àíàëèç ôè-
íàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè
ïðîèçâîäÿòñÿ íà îñíîâàíèè Áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà. Êàê îò-
ìå÷àëîñü âûøå, ñðåäñòâà îðãàíèçàöèè ñãðóïïèðîâàíû â àê-
òèâå ïî ñòåïåíè èõ ëèêâèäíîñòè, à èñòî÷íèêè ôîðìèðîâàíèÿ
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ýòèõ ñðåäñòâ — â ïàññèâå (ñîáñòâåííûé êàïèòàë è îáÿçà-
òåëüñòâà) ïî ñðî÷íîñòè èõ ïîãàøåíèÿ.

Ëèêâèäíîñòü ñòàòåé àêòèâà áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà —
ýòî ñêîðîñòü ïðåâðàùåíèÿ àêòèâîâ â äåíåæíûå ñðåäñòâà. Áà-
ëàíñ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ïîñòðîåí ïî ïðèíöèïó âîçðàñòàþ-
ùåé ëèêâèäíîñòè è ñðî÷íîñòè ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ.

3.2. Ìåòîäèêà ýêñïðåññ-àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
îðãàíèçàöèè

Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü — ýòî ñïîñîáíîñòü ñóáúåê-
òà õîçÿéñòâîâàíèÿ ñâîåâðåìåííî è â ïîëíîì îáúåìå
ïîãàøàòü ñâîè ôèíàíñîâûå îáÿçàòåëüñòâà.

Ïîä ñóáúåêòàìè õîçÿéñòâîâàíèÿ ïîíèìàþòñÿ
ãîñóäàðñòâåííûå è íåãîñóäàðñòâåííûå þðèäè÷åñêèå
ëèöà (êðîìå áþäæåòíûõ, ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé,
áàíêîâ è íåáàíêîâñêèõ êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ îðãà-
íèçàöèé, àññîöèàöèé è ñîþçîâ, êàçåííûõ ïðåäïðèÿ-
òèé), èõ îáîñîáëåííûå ïîäðàçäåëåíèÿ, èìåþùèå îò-
äåëüíûé áàëàíñ, èíäèâèäóàëüíûå ïðåäïðèíèìàòåëè.

Ýêñïðåññ-àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè â
ñîîòâåòñòâèè ñ ïîñòàíîâëåíèåì Ñîâåòà Ìèíèñòðîâ Ðåñïóáëè-
êè Áåëàðóñü «Îá îïðåäåëåíèè êðèòåðèåâ îöåíêè ïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ» îò 12.12.2011 ã.
¹ 1672 (äàëåå — Ïîñòàíîâëåíèå ¹ 1672) çàêëþ÷àåòñÿ â ðàñ-
÷åòå è èíòåðïðåòàöèè ñëåäóþùèõ ïîêàçàòåëåé ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè:

1. Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè (Ê1) õàðàêòåðè-
çóåò îáùóþ îáåñïå÷åííîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ êðàò-
êîñðî÷íûìè àêòèâàìè äëÿ ïîãàøåíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçà-
òåëüñòâ è ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå

Ê1
Êðàòêîñðî íûå àêòèâû

Êðàòêîñðî íûå îáÿçàòåëüñòâà
�

�

�
. (3.1)

Íîðìàòèâíûå çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòîâ ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè äèôôåðåíöèðóþòñÿ ïî âèäàì ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëü-
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íîñòè â ñîîòâåòñòâèè ñ îäíîèìåííûì îáùåãîñóäàðñòâåííûì
êëàññèôèêàòîðîì Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. Íîðìàòèâíûå çíà-
÷åíèÿ êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè ïî âèäàì ýêîíî-
ìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè óñòàíîâëåíû â ïðèëîæåíèè ê Ïîñòà-
íîâëåíèþ ¹ 1672 â ïðåäåëàõ 1,0–1,7.

2. Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîò-

íûìè ñðåäñòâàìè (Ê2) õàðàêòåðèçóåò íàëè÷èå ó ñóáúåêòà
õîçÿéñòâîâàíèÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, íåîáõîäè-
ìûõ äëÿ åãî ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, è îïðåäåëÿåòñÿ êàê
ðàçíîñòü ìåæäó ñîáñòâåííûìè è ïðèðàâíåííûìè ê íèì èñ-
òî÷íèêàìè è ñóììîé äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ:

Ê2
+Äîëãîñðî íûå îáÿçàòåëüñòâà Äîëãîñðî íûå àêòèâû

�
� � �

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë +

Êðàòêîñðî íûå àêòèâû�
. (3.2)

Íîðìàòèâíûå çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòà óñòàíîâëåíû â ïðè-
ëîæåíèè ê Ïîñòàíîâëåíèþ ¹ 1672 â ïðåäåëàõ 0,05–0,3.

3. Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè îáÿçàòåëüñòâ àêòèâà-

ìè (ôèíàíñîâîé çàâèñèìîñòè) (Ê3) õàðàêòåðèçóåò ñïîñîáíîñòü
ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ ðàññ÷èòûâàòüñÿ ïî ñâîèì îáÿçà-
òåëüñòâàì è îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå åãî äîëãîñðî÷íûõ è
êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ ê îáùåé ñòîèìîñòè àêòèâîâ:

Ê3
Ê àòêîñðî íûå îáÿçàòåëüñòâà

Äîëãîñðî íûå îáÿçàò

�
� �

�
ð

åëüñòâà

Èòîã áàëàíñà

�

. (3.3)

Ñîãëàñíî Ïîñòàíîâëåíèþ ¹ 1672 óñòàíîâëåíû êðèòåðèè
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè:

� ñóáúåêò õîçÿéñòâîâàíèÿ ïðèçíàåòñÿ ïëàòåæåñïîñîá-

íûì ïðè íàëè÷èè çíà÷åíèé:
– êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè è (èëè) êîýôôè-

öèåíòà îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè
ñðåäñòâàìè íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà â çàâèñèìî-
ñòè îò îñíîâíîãî âèäà ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè
áîëåå íîðìàòèâíûõ èëè ðàâíûõ èì;

– êîýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè îáÿçàòåëüñòâ àêòèâà-
ìè — ìåíåå èëè ðàâíîãî 1, äëÿ ëèçèíãîâûõ îðãàíèçà-
öèé — ìåíåå èëè ðàâíîãî 1,2;
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� ñóáúåêò õîçÿéñòâîâàíèÿ ïðèçíàåòñÿ íåïëàòåæåñïîñîá-
íûì ïðè íàëè÷èè:

– îäíîâðåìåííî çíà÷åíèé êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèê-
âèäíîñòè è êîýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåí-
íûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè íà êîíåö îò÷åòíîãî ïå-
ðèîäà â çàâèñèìîñòè îò îñíîâíîãî âèäà ýêîíîìè÷å-
ñêîé äåÿòåëüíîñòè — ìåíåå íîðìàòèâíûõ;

– çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè îáÿçà-
òåëüñòâ àêòèâàìè ìåíåå èëè ðàâíîãî 1 (äëÿ ëèçèíãî-
âûõ îðãàíèçàöèé — ìåíåå èëè ðàâíîãî 1,2);

� êðèòåðèåì íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè, ïðèîáðåòàþùåé
óñòîé÷èâûé õàðàêòåð, ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå îäíîâðåìåííî çíà-
÷åíèé êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèäíîñòè è êîýôôèöèåíòà
îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè íà êî-
íåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà â çàâèñèìîñòè îò îñíîâíîãî âèäà ýêî-
íîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè — ìåíåå íîðìàòèâíûõ â òå÷åíèå
÷åòûðåõ êâàðòàëîâ, ïðåäøåñòâóþùèõ ñîñòàâëåíèþ ïîñëåä-
íåé áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè, è çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòà
îáåñïå÷åííîñòè îáÿçàòåëüñòâ àêòèâàìè — ìåíåå íîðìàòèâíî-
ãî èëè ðàâíîãî åìó;

� êðèòåðèåì íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè, èìåþùåé óñòîé÷è-

âûé õàðàêòåð, ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå õîòÿ áû îäíîãî èç ñëåäóþ-
ùèõ óñëîâèé:

– îäíîâðåìåííî çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèê-
âèäíîñòè è êîýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåí-
íûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè íà êîíåö îò÷åòíîãî ïå-
ðèîäà â çàâèñèìîñòè îò îñíîâíîãî âèäà ýêîíîìè÷å-
ñêîé äåÿòåëüíîñòè — ìåíåå íîðìàòèâíûõ â òå÷åíèå
÷åòûðåõ êâàðòàëîâ, ïðåäøåñòâóþùèõ ñîñòàâëåíèþ
ïîñëåäíåé áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè; íà äàòó ñîñòàâ-
ëåíèÿ ïîñëåäíåé áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè çíà÷åíèå
êîýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè îáÿçàòåëüñòâ àêòèâà-
ìè — áîëåå íîðìàòèâíîãî;

– íà äàòó ñîñòàâëåíèÿ ïîñëåäíåé áóõãàëòåðñêîé îò÷åò-
íîñòè çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè îáÿçà-
òåëüñòâ àêòèâàìè áîëåå — 1 (äëÿ ëèçèíãîâûõ îðãàíè-
çàöèé — áîëåå 1,2).

Âûâîäû, ïîëó÷åííûå ïî ðåçóëüòàòàì ðàñ÷åòà êîýôôèöè-
åíòîâ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ, èñ-
ïîëüçóþòñÿ ïðè ïîäãîòîâêå ïðåäâàðèòåëüíûõ çàêëþ÷åíèé îá
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èõ ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè ïî çàïðîñàì ýêîíîìè÷åñêèõ ñóäîâ,
à òàêæå èíôîðìàöèè ïî çàïðîñàì çàèíòåðåñîâàííûõ îðãàíîâ
è îðãàíèçàöèé.

Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ ïðîâîäèòñÿ ïîäãî-
òîâêà ýêñïåðòíûõ çàêëþ÷åíèé îá èõ ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè
è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè.

Âûâîäû, ïîëó÷åííûå íà îñíîâå àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ýêñïåðòíîãî çàêëþ÷åíèÿ,
èñïîëüçóþòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì â ïðîèç-
âîäñòâå ïî äåëàì îá ýêîíîìè÷åñêîé íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíê-
ðîòñòâå) ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ.

Íåñìîòðÿ íà òî ÷òî ýêñïðåññ-àíàëèç ïîçâîëÿåò îïåðàòèâ-
íî îöåíèòü ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè, äàííûé ìåòîä
èìååò ñëàáûå ñòîðîíû è îãðàíè÷åíèÿ:

1) ðàñ÷åò ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ îñíîâàí òîëüêî íà
áóõãàëòåðñêîé èíôîðìàöèè, äàííûõ áóõãàëòåðñêîãî áàëàí-
ñà. Ïîýòîìó, åñëè îò÷åòíîñòü ñîñòàâëåíà ñ íàðóøåíèÿìè èëè
èìåþòñÿ îøèáêè, ñíèæàåòñÿ êà÷åñòâî èíôîðìàöèè, èñïîëü-
çóåìîé äëÿ àíàëèçà. Êðîìå òîãî, òåðÿåòñÿ îäíà èç âàæíåé-
øèõ êîìïîíåíò óïðàâëåíèÿ — ïðÿìûå äàííûå î ïîòîêàõ íà-
ëè÷íîñòè (äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ);

2) àíàëèòèê äîëæåí ðàññìîòðåòü ýôôåêòû óïðàâëåí÷å-
ñêèõ âûáîðîâ íà ðåçóëüòàòû õîçÿéñòâåííûõ îïåðàöèé è îò-
ðàçèòü èõ â ïðèìå÷àíèÿõ ê áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè;

3) îãðàíè÷åííîå êîëè÷åñòâî êîýôôèöèåíòîâ íå ïðåäîñòàâ-
ëÿåò äîñòàòî÷íî èíôîðìàöèè äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ ìíåíèÿ îá îð-
ãàíèçàöèè, åå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè;

4) òàê êàê ïðè ïðîâåäåíèè ñðàâíèòåëüíîãî àíàëèçà ôè-
íàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ (íàïðèìåð, ñ íîðìàòèâàìè, êîíêó-
ðåíòàìè, ïî ðåãèîíó, îòðàñëè) áîëüøóþ ðîëü èãðàåò âûáîð
ïðèåìîâ è ñïîñîáîâ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà (îöåíêà è ñïèñàíèå
ÒÌÖ, ïðèìåíåíèå ðàçëè÷íûõ àìîðòèçàöèîííûõ ðåãëàìåí-
òîâ è ò.ä.), öåëåñîîáðàçíî â àíàëèòè÷åñêîì ïðîöåññå ó÷èòû-
âàòü îñîáåííîñòè ñïîñîáîâ îðãàíèçàöèè è âåäåíèÿ áóõãàëòåð-
ñêîãî ó÷åòà, îòðàæåííûõ â ó÷åòíîé ïîëèòèêå èññëåäóåìîãî
ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ.

Òàêèì îáðàçîì, àíàëèç ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ ïëà-
òåæåñïîñîáíîñòè ïî áóõãàëòåðñêîìó áàëàíñó ÿâëÿåòñÿ ïîëåç-
íûì èíñòðóìåíòîì äëÿ îöåíêè è äèàãíîñòèêè ïëàòåæåñïî-
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ñîáíîñòè îðãàíèçàöèè íà îò÷åòíóþ äàòó, íî íå ìîæåò äàòü
ðàçâåðíóòóþ êàðòèíó (ñ ïðè÷èíàìè è ôàêòîðàìè èçìåíåíèÿ
ïîêàçàòåëåé çà ïåðèîä) åå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ.

Òåñòû äëÿ ïðîâåðêè çíàíèé

1. Äåéñòâóþùàÿ ôîðìà áàëàíñà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
ïîñòðîåíà:

à) ïî âîçðàñòàþùåé ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ îðãàíèçàöèè;
á) ïî óáûâàþùåé ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ îðãàíèçàöèè;
â) áåç ó÷åòà êàêîé-ëèáî çàêîíîìåðíîñòè.

2. Ýêñïðåññ-àíàëèç ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî ñîñòîÿ-
íèÿ — ýòî àíàëèç, ïðîâîäèìûé íà îñíîâå:

à) áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà; îí ïðåäïîëàãàåò îöåíêó ïîêà-
çàòåëåé äîõîäíîñòè áèçíåñà, ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè àêòè-
âîâ, à òàêæå ôàêòîðíûé àíàëèç ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè è
ïîñòðîåíèå öåïî÷êè òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà;

á) âñåõ ôîðì áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè; îí ïðåäïîëàãàåò
àíàëèç ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ è ïîñòðîåíèå öå-
ïî÷êè òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà;

â) áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà; îí ïðåäïîëàãàåò îöåíêó èìó-
ùåñòâà îðãàíèçàöèè, ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè áàëàíñà è àê-
òèâîâ, à òàêæå ôàêòîðíûé àíàëèç ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè
è ïîñòðîåíèå öåïî÷êè òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

3. Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü — ýòî âîçìîæíîñòü ñóáúåêòà õî-
çÿéñòâîâàíèÿ:

à) ñâîåâðåìåííî ïîãàøàòü ñâîè ïëàòåæíûå îáÿçàòåëüñòâà
íàëè÷íûìè äåíåæíûìè ðåñóðñàìè;

á) îáðàòèòü àêòèâû â íàëè÷íîñòü è ïîãàñèòü ñâîè ïëàòåæ-
íûå îáÿçàòåëüñòâà;

â) îáðàòèòü àêòèâû â íàëè÷íîñòü.

4. Îñíîâà ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè (ïðè
ýêñïðåññ-àíàëèçå) — ýòî:

à) Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ;
á) ïðèìå÷àíèÿ ê áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè;
â) Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ.

5. Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè õàðàêòåðèçóåò:
à) íàëè÷èå ó ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîò-

íûõ ñðåäñòâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ åãî ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè;
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á) îáùóþ îáåñïå÷åííîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ êðàò-
êîñðî÷íûìè àêòèâàìè äëÿ ïîãàøåíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçà-
òåëüñòâ;

â) ñïîñîáíîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ ðàññ÷èòûâàòüñÿ
ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì.

6. Ôîðìóëîé ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè ñîá-
ñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè ÿâëÿåòñÿ:

à)
Ñóììà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè

Èòîã áàëàíñà
;

á)

Ñîáñòâåííûé
êàïèòàë

Äîëãîñðî íûå
îáÿçàòåëüñòâà

Äîëãî
�

�
�

ñðî íûå
àêòèâû

Ñóììà êðàòêîñðî íûõ àêòèâîâ îðãàíèçàö

�

� èè
;

â)
Ñîáñòâåííûé êàïèòàë + Äîëãîñðî íûå îáÿçàòåëüñòâà

Èòîã

�

áàëàíñà
.

7. Óðàâíåíèå áóõãàëòåðñêîé ñáàëàíñèðîâàííîñòè èìååò âèä:
à) Êðàòêîñðî÷íûå àêòèâû + Îáÿçàòåëüñòâà = Ñîáñòâåí-

íûé êàïèòàë + Äîëãîñðî÷íûå àêòèâû;
á) Êðàòêîñðî÷íûå àêòèâû + Êðàòêîñðî÷íûå àêòèâû =

= Ñîáñòâåííûé êàïèòàë;
â) Àêòèâû = Ñîáñòâåííûé êàïèòàë + Îáÿçàòåëüñòâà.

8. Ëèêâèäíîñòü ñòàòåé àêòèâà áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà —
ýòî:

à) ñêîðîñòü ïðåâðàùåíèÿ àêòèâîâ â äåíåæíûå ñðåäñòâà;
á) âîçìîæíîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ ñâîåâðåìåííî

ïîãàøàòü ñâîè ïëàòåæíûå îáÿçàòåëüñòâà íàëè÷íûìè äåíåæ-
íûìè ðåñóðñàìè;

â) ñïîñîáíîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ îáðàòèòü îáÿçà-
òåëüñòâà â íàëè÷íîñòü è ïîãàñèòü ñâîè ïëàòåæíûå îáÿçà-
òåëüñòâà.

9. Îðãàíèçàöèÿ ïðèçíàåòñÿ íåïëàòåæåñïîñîáíîé:
à) ïðè íàëè÷èè çíà÷åíèé êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèêâèä-

íîñòè è (èëè) êîýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè
îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà â çàâè-
ñèìîñòè îò îñíîâíîãî âèäà ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè áî-
ëåå íîðìàòèâíûõ èëè ðàâíûõ èì, à êîýôôèöèåíòà îáåñïå-
÷åííîñòè îáÿçàòåëüñòâ àêòèâàìè — ìåíåå èëè ðàâíîãî 1, äëÿ
ëèçèíãîâûõ îðãàíèçàöèé — ìåíåå èëè ðàâíîãî 1,2;
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á) ïðè íàëè÷èè îäíîâðåìåííî çíà÷åíèé êîýôôèöèåíòà òå-
êóùåé ëèêâèäíîñòè è êîýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè ñîá-
ñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè íà êîíåö îò÷åòíîãî ïå-
ðèîäà â çàâèñèìîñòè îò îñíîâíîãî âèäà ýêîíîìè÷åñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè — ìåíåå íîðìàòèâíûõ â òå÷åíèå ÷åòûðåõ êâàðòà-
ëîâ, ïðåäøåñòâóþùèõ ñîñòàâëåíèþ ïîñëåäíåé áóõãàëòåð-
ñêîé îò÷åòíîñòè; — êîýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè îáÿçà-
òåëüñòâ àêòèâàìè — ìåíåå íîðìàòèâíîãî èëè ðàâíîãî åìó;

â) ïðè íàëè÷èè îäíîâðåìåííî çíà÷åíèé êîýôôèöèåíòà òå-
êóùåé ëèêâèäíîñòè è êîýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè ñîá-
ñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè íà êîíåö îò÷åòíîãî ïå-
ðèîäà â çàâèñèìîñòè îò îñíîâíîãî âèäà ýêîíîìè÷åñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè — ìåíåå íîðìàòèâíûõ, à êîýôôèöèåíòà îáåñïå-
÷åííîñòè îáÿçàòåëüñòâ àêòèâàìè — ìåíåå èëè ðàâíîãî 1 (äëÿ
ëèçèíãîâûõ îðãàíèçàöèé — ìåíåå èëè ðàâíîãî 1,2).

Êåéñ

Òðåáóåòñÿ

Èñïîëüçóÿ äàííûå ïðèë. 1, 2:
1. Ïðîâåñòè ýêñïðåññ-àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îð-

ãàíèçàöèè, ðàññ÷èòàòü ïîêàçàòåëè åå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè íà
íà÷àëî è êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà. Óêàçàòü íîðìàòèâíûå
çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòîâ, îïðåäåëèòü èõ èçìåíåíèå çà ïå-
ðèîä è îòêëîíåíèå îò íîðìàòèâîâ. Ðåçóëüòàòû îôîðìèòü â
òàáë. 3.1.

2. Ïî ðåçóëüòàòàì ïðîâåäåííîãî àíàëèçà ñäåëàòü âûâîäû.

Òàáëèöà 3.1

Àíàëèç ïîêàçàòåëåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè
çà îò÷åòíûé è ïðîøëûé ãîäû

Ïîêàçàòåëü t0 t1
Îòêëî-
íåíèå

Íîðìà-
òèâ

Îòêëîíåíèå t1
îò íîðìàòèâà

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé
ëèêâèäíîñòè

Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííî-
ñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîò-
íûìè ñðåäñòâàìè

Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííî-
ñòè îáÿçàòåëüñòâ àêòèâàìè
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Ò å ì à 4

ÀÍÀËÈÇ ÔÈÍÀÍÑÎÂÎÃÎ ÑÎÑÒÎßÍÈß
ÏÎ ÄÀÍÍÛÌ ÁÓÕÃÀËÒÅÐÑÊÎÃÎ ÁÀËÀÍÑÀ

Îñíîâîé ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè ÿâëÿåòñÿ
åãî îöåíêà è âûÿâëåíèå ðåçåðâîâ ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïîñëåäíåé ñ ïîìîùüþ ðàöèîíàëüíîé ôè-
íàíñîâîé ïîëèòèêè. Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îïðåäåëÿåò êîí-
êóðåíòîñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè, åå ïîòåíöèàë â äåëîâîì
ñîòðóäíè÷åñòâå. Îíà ïîçâîëÿåò âûÿâèòü ïðåäïðèíèìàòåëü-
ñêèå ðèñêè è ñòåïåíü ãàðàíòèðîâàííîñòè ýêîíîìè÷åñêèõ èí-
òåðåñîâ ñàìîãî ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ, åãî ïàðòíåðîâ, èí-
âåñòîðîâ, êðåäèòîðîâ.

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè îòðàæàåò
êîíå÷íûå ðåçóëüòàòû åå äåÿòåëüíîñòè, ñîñòîÿíèå
êàïèòàëà íà îïðåäåëåííóþ äàòó, ñïîñîáíîñòü ôèíàí-
ñèðîâàòü ñâîþ äåÿòåëüíîñòü, ïîääåðæèâàòü ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòü è èíâåñòèöèîííóþ ïðèâëåêàòåëü-
íîñòü áèçíåñà, à òàêæå îïòèìàëüíóþ ñòðóêòóðó àê-
òèâîâ (äîëãîñðî÷íûõ è êðàòêîñðî÷íûõ) è èñòî÷íè-
êîâ èõ ôîðìèðîâàíèÿ (ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà è îáÿ-
çàòåëüñòâ).

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ìîæåò áûòü óñòîé÷èâûì, íåóñ-

òîé÷èâûì (ïðåäêðèçèñíûì) è êðèçèñíûì. Îá óñòîé÷èâîì
ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîì ñîñòîÿíèè îðãàíèçàöèè ñâèäå-
òåëüñòâóåò åå ñïîñîáíîñòü ïîëíîñòüþ è â ñðîê ïîãàøàòü èìå-
þùèå îáÿçàòåëüñòâà, ôèíàíñèðîâàòü ñâîþ äåÿòåëüíîñòü íà
ðàñøèðåííîé îñíîâå, ïîääåðæèâàòü ïëàòåæåñïîñîáíîñòü è
èíâåñòèöèîííóþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü ïðè íåáëàãîïðèÿòíûõ

38



îáñòîÿòåëüñòâàõ. Îòñóòñòâèå ïåðå÷èñëåííûõ êà÷åñòâ ñâèäå-
òåëüñòâóåò î íåóñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî ñî-
ñòîÿíèÿ ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ.

Êëþ÷åâûìè ìîìåíòàìè àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà ÿâëÿþòñÿ: àíàëèç ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòè è ëèêâèäíîñòè, àíàëèç êðåäèòîñïîñîáíîñòè
è àíàëèç ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè.

4.1. Àíàëèç ëèêâèäíîñòè
è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè

Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü — ýòî ñïîñîáíîñòü îðãàíè-
çàöèè ñâîåâðåìåííî è â ïîëíîì îáúåìå ïîãàøàòü
ñâîè ôèíàíñîâûå îáÿçàòåëüñòâà.

Ëèêâèäíîñòü — ñïîñîáíîñòü îòäåëüíûõ âèäîâ
èìóùåñòâåííûõ öåííîñòåé îáðàùàòüñÿ â äåíåæíóþ
ôîðìó áåç ïîòåðü ñâîåé áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè.

Ðàçëè÷àþò:
� ëèêâèäíîñòü îðãàíèçàöèè — ïîòåíöèàëüíóþ ñïîñîá-

íîñòü ðàññ÷èòàòüñÿ ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì äàæå ñ íàðóøå-
íèåì óñòàíîâëåííûõ (îãîâîðåííûõ) ñðîêîâ;

� ëèêâèäíîñòü áàëàíñà — âîçìîæíîñòü îðãàíèçàöèè îá-
ðàòèòü èìåþùèåñÿ àêòèâû â íàëè÷íîñòü è ïîãàñèòü ñâîè
ïëàòåæíûå îáÿçàòåëüñòâà;

� ëèêâèäíîñòü àêòèâîâ — ñïîñîáíîñòü àêòèâîâ òðàíñ-
ôîðìèðîâàòüñÿ â äåíåæíûå ñðåäñòâà â ìèíèìàëüíî êîðîòêèå
ñðîêè ñ ìèíèìàëüíîé ïîòåðåé â ñòîèìîñòè.

Îöåíêà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïî áàëàíñó îñóùåñòâëÿåòñÿ
íà îñíîâå õàðàêòåðèñòèêè ëèêâèäíîñòè êðàòêîñðî÷íûõ àê-
òèâîâ, êîòîðàÿ îïðåäåëÿåòñÿ âðåìåíåì, íåîáõîäèìûì äëÿ
ïðåâðàùåíèÿ èõ â äåíåæíûå ñðåäñòâà. ×åì ìåíüøå âðåìå-
íè òðåáóåòñÿ äëÿ èíêàññàöèè àêòèâà, òåì âûøå åãî ëèê-
âèäíîñòü.

Ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îáúåäè-
íÿþò â äâå ãðóïïû: à) àáñîëþòíûå ïîêàçàòåëè — ðàçäåëû
è ñòàòüè áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà, ðàçäåëû àãðåãèðîâàííîãî
áàëàíñà; á) îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè — ôèíàíñîâûå êî-
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ýôôèöèåíòû (àáñîëþòíîé è òåêóùåé ëèêâèäíîñòè, îáåñïå-
÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè, îáåñïå÷åí-
íîñòè îáÿçàòåëüñòâ àêòèâàìè).

Â ñîîòâåòñòâèè ñ Èíñòðóêöèåé ¹ 140/206 äëÿ îöåíêè
ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ðàññ÷èòûâàþò è àíàëè-
çèðóþò ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè:

� êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè (Ê1);
� êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíû-

ìè ñðåäñòâàìè (Ê2);
� êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè îáÿçàòåëüñòâ àêòèâàìè

(ôèíàíñîâîé çàâèñèìîñòè) (Ê3).
Äëÿ óñòàíîâëåíèÿ ÷àñòè êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ,

êîòîðàÿ ìîæåò áûòü ïîãàøåíà íåìåäëåííî, ðàññ÷èòûâàåòñÿ
êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè (Êàáñ) ïî ôîðìóëå

Ê

è ýêâèâàëåíòû
äåíåæíûõ ñðåäñòâ

Äåíåæíûå ñðåäñòâ

àáñ �

à
ôèíàíñîâûå
âëîæåíèÿ

Êðàòêîñðî íûå

Êðàòêîñðî íûå îáÿ

�
�

� çàòåëüñòâà
. (4.1)

Ïîëó÷åííîå çíà÷åíèå äîëæíî áûòü íå ìåíåå 0,2 (èëè
20 %). Áîëåå íèçêàÿ åãî âåëè÷èíà óêàçûâàåò íà óòðàòó ïëà-
òåæåñïîñîáíîñòè.

Àíàëèç àáñîëþòíûõ è îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé ëèê-
âèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè öåëåñîîáðàçíî ïðîâîäèòü
â ïðèâåäåííîé íèæå ïîñëåäîâàòåëüíîñòè:

1) îïðåäåëèòü óðîâåíü ïîêàçàòåëåé â îò÷åòíîì è áàçèñíîì
ïåðèîäàõ (èëè íà íà÷àëî è êîíåö ãîäà);

2) óñòàíîâèòü àáñîëþòíîå è îòíîñèòåëüíîå èçìåíåíèÿ ïî-
êàçàòåëåé;

3) ïðîâåñòè ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç ïîëó÷åííûõ çíà÷åíèé
ñ íîðìàòèâíûìè (åñëè îíè èìåþòñÿ);

4) äàòü îöåíêó ëèêâèäíîñòè áàëàíñà (àêòèâîâ) è ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè;

5) ðàçðàáîòàòü ìåðîïðèÿòèÿ ïî ïîâûøåíèþ ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè, ñôîðìóëèðîâàòü åå ïðîãíîç íà îñíîâå ñîïîñòàâëå-
íèÿ áóäóùèõ ïëàòåæåé è ïðåäñòîÿùèõ ïîñòóïëåíèé.

Ðàññìîòðèì àíàëèç ëèêâèäíîñòè áàëàíñà ïî àáñîëþòíûì
ïîêàçàòåëÿì, ñîñòàâèâ àãðåãèðîâàííûé áàëàíñ íà îò÷åòíóþ
äàòó (òàáë. 4.1).
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Òàáëèöà 4.1

Ôîðìà àãðåãèðîâàííîãî áàëàíñà (ïî ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ
è ñðî÷íîñòè ïîãàøåíèÿ èñòî÷íèêîâ èõ ôîðìèðîâàíèÿ)

Àêòèâ

Óñëîâèå,
ïðè êîòî-

ðîì áàëàíñ
àáñîëþòíî
ëèêâèäåí

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë
è îáÿçàòåëüñòâà

À1. Âûñîêîëèêâèäíûå àêòèâû:
� äåíåæíûå ñðåäñòâà è ýêâèâà-

ëåíòû äåíåæíûõ ñðåäñòâ;
� êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå

âëîæåíèÿ

� ÊèÎ1. Ñðî÷íûå îáÿçàòåëü-
ñòâà:
� êðàòêîñðî÷íàÿ êðåäèòîð-

ñêàÿ çàäîëæåííîñòü

À2. Áûñòðî ðåàëèçóåìûå àê-
òèâû:
� êðàòêîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ

çàäîëæåííîñòü;
� ÍÄÑ ïî ïðèîáðåòåííûì ÒÌÖ

� ÊèÎ2. Êðàòêîñðî÷íûå îáÿ-
çàòåëüñòâà:
� êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû

è çàéìû;
� êðàòêîñðî÷íàÿ ÷àñòü äîë-

ãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ;
� ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå

îáÿçàòåëüñòâà

À3. Ìåäëåííî ðåàëèçóåìûå àê-
òèâû:
� çàïàñû;
� ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå àê-

òèâû

� ÊèÎ3. Äîëãîñðî÷íûå îáÿ-
çàòåëüñòâà

À4. Òðóäíî ðåàëèçóåìûå àê-
òèâû:
� äîëãîñðî÷íûå àêòèâû

	 ÊèÎ4. Ñîáñòâåííûé êàïè-
òàë

Âûïîëíåíèå â äàííîé ñèñòåìå ïåðâûõ òðåõ íåðàâåíñòâ
âëå÷åò çà ñîáîé âûïîëíåíèå è ÷åòâåðòîãî íåðàâåíñòâà. Ïî-
ñëåäíåå ñâèäåòåëüñòâóåò î ñîáëþäåíèè îäíîãî èç óñëîâèé ôè-
íàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè — íàëè÷èå ó îðãàíèçàöèè îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ. Â ñëó÷àå, êîãäà îäíî èëè íåñêîëüêî íåðàâåíñòâ èìååò
çíàê, ïðîòèâîïîëîæíûé çàôèêñèðîâàííîìó â îïòèìàëüíîì
âàðèàíòå, ëèêâèäíîñòü áàëàíñà â áîëüøåé èëè ìåíüøåé ñòå-
ïåíè îòëè÷àåòñÿ îò àáñîëþòíîé. Ïðè ýòîì íåäîñòàòîê ñðåäñòâ
ïî îäíîé ãðóïïå àêòèâîâ êîìïåíñèðóåòñÿ èõ èçáûòêîì ïî
äðóãîé, õîòÿ êîìïåíñàöèÿ èìååò ìåñòî ëèøü ïî ñòîèìîñòíîé
âåëè÷èíå, ïîñêîëüêó â ðåàëüíîé ïëàòåæíîé ñèòóàöèè ìåíåå
ëèêâèäíûå àêòèâû íå ìîãóò çàìåñòèòü áîëåå ëèêâèäíûå.
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Ïóòåì âû÷èòàíèÿ èç ñîîòâåòñòâóþùåé ãðóïïû àêòèâîâ
âåëè÷èíû ñîîòâåòñòâóþùåé ãðóïïû êàïèòàëà è îáÿçàòåëüñòâ
ìîæíî îïðåäåëèòü ïëàòåæíûé íåäîñòàòîê èëè èçëèøåê è îá-
ùóþ ëèêâèäíîñòü áàëàíñà íà íà÷àëî è êîíåö îò÷åòíîãî ïå-
ðèîäà.

Äëÿ òîãî ÷òîáû áàëàíñ èññëåäóåìîé îðãàíèçàöèè ìîæíî
áûëî ñ÷èòàòü àáñîëþòíî ëèêâèäíûì, íåîáõîäèìî âûïîëíå-
íèå ñëåäóþùèõ íåðàâåíñòâ: À1 � ÊèÎ1, À2 � ÊèÎ2, À3 � ÊèÎ3,
À4 	 ÊèÎ4. Ñóùåñòâåííûì ñ÷èòàåòñÿ ñîïîñòàâëåíèå ïåðâûõ
òðåõ ãðóïï.

Ïðè íàëè÷èè ó îäíîãî èëè íåñêîëüêèõ íåðàâåíñòâ çíàêà,
ïðîòèâîïîëîæíîãî ïðåäóñìîòðåííîìó â îïòèìàëüíîì âàðè-
àíòå, ëèêâèäíîñòü áàëàíñà îòëè÷àåòñÿ îò àáñîëþòíîé. Â òà-
êèõ ñëó÷àÿõ ïðîèçâîäèòñÿ ñîïîñòàâëåíèå âûñîêîëèêâèäíûõ
ñðåäñòâ è áûñòðî ðåàëèçóåìûõ àêòèâîâ (À1 + À2) ñ íàèáîëåå
ñðî÷íûìè è êðàòêîñðî÷íûìè îáÿçàòåëüñòâàìè (ÊèÎ1 + ÊèÎ2),
÷òî ïîçâîëÿåò îöåíèòü òåêóùóþ ëèêâèäíîñòü, õàðàêòåðè-
çóþùóþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè íà áëèæàéøóþ
ïåðñïåêòèâó.

Ñðàâíåíèå ìåäëåííî ðåàëèçóåìûõ àêòèâîâ (À3) ñ äîëãî-
ñðî÷íûìè îáÿçàòåëüñòâàìè (ÊèÎ3) îòðàæàåò ïåðñïåêòèâíóþ
ëèêâèäíîñòü, îïðåäåëÿåò ïðîãíîç ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãà-
íèçàöèè íà îñíîâå ñîïîñòàâëåíèÿ áóäóùèõ ïëàòåæåé è ïðåä-
ñòîÿùèõ ïîñòóïëåíèé, ò.å. ïîêàçûâàåò, íàñêîëüêî çàïàñû
ïîêðûâàþò äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà.

Äëÿ êà÷åñòâåííîé îöåíêè áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè êðî-
ìå àáñîëþòíûõ ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè áóõãàëòåðñêîãî áà-
ëàíñà öåëåñîîáðàçíî îïðåäåëåíèå ðÿäà ôèíàíñîâûõ êîýôôè-
öèåíòîâ, ÷òî ïîçâîëèò íà îñíîâå ñîîòíîøåíèÿ êðàòêîñðî÷-
íûõ àêòèâîâ è êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ âûÿâèòü âîç-
ìîæíîñòü îðãàíèçàöèè ðàññ÷èòàòüñÿ ïî ñâîèì äîëãàì êðàò-
êîñðî÷íîãî õàðàêòåðà (òàáë. 4.2).

Òàáëèöà 4.2

Àíàëèç ëèêâèäíîñòè áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà

Íàèìåíîâàíèå è çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ Àëãîðèòì ðàñ÷åòà

1 2

Êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè. Íîðìàòèâ
íå ìåíåå 0,2

À

ÊèÎ + ÊèÎ1 2

1
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1 2

Êîýôôèöèåíò áûñòðîé (êðèòè÷åñêîé, ñðî÷íîé) ëèê-
âèäíîñòè. Ðåêîìåíäóåìîå çíà÷åíèå 0,7–1,0 (÷åì
áîëüøå äîëÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â àêòèâàõ,
òåì áëèæå çíà÷åíèå äîëæíî áûòü ê åäèíèöå)

À À

ÊèÎ + ÊèÎ1 2

1 2�

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè. Íîðìàòèâ 1,0–
1,7. Îïòèìàëüíîå çíà÷åíèå (âåðõíÿÿ ãðàíèöà) — 2,
åãî ïðåâûøåíèå ñâèäåòåëüñòâóåò îá íåýôôåêòèâíîì
âëîæåíèè è èñïîëüçîâàíèè ñðåäñòâ â îðãàíèçàöèè

À À À

ÊèÎ + ÊèÎ1 2

1 2 3� �

4.2. Àíàëèç êðåäèòîñïîñîáíîñòè

Êðåäèòîñïîñîáíîñòü — ýòî ôèíàíñîâûå âîçìîæ-
íîñòè çàåìùèêîâ ñâîåâðåìåííî è â ïîëíîì îáúåìå
ðàññ÷èòûâàòüñÿ ïî ñâîèì äîëãîñðî÷íûì è êðàòêî-
ñðî÷íûì îáÿçàòåëüñòâàì â ñâÿçè ñ íåîáõîäèìîñòüþ
ïîãàøåíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ (êðåäèòîâ è çàéìîâ).
Â îòëè÷èå îò ïëàòåæåñïîñîáíîñòè êðåäèòîñïîñîá-
íîñòü íå ôèêñèðóåò ñïîñîáíîñòü çàåìùèêà ïîãàñèòü
äîëãè íà òåêóùóþ äàòó, à ïðîãíîçèðóåò ñïîñîáíîñòü
ê èõ ïîãàøåíèþ íà áëèæàéøóþ ïåðñïåêòèâó.

Êðåäèòîñïîñîáíîñòü çàåìùèêà çàâèñèò îò ìíîæåñòâà
ôàêòîðîâ, ïîýòîìó ïðîöåññ åå îöåíêè (ñ ïîçèöèè çàèìîäàâöà)
âêëþ÷àåò â ñåáÿ ðÿä îòíîñèòåëüíî ñàìîñòîÿòåëüíûõ ýòàïîâ:

� âûáîð èíôîðìàöèîííûõ èñòî÷íèêîâ, ìåòîäîâ è ñïîñî-
áîâ àíàëèçà;

� èçó÷åíèå ïðàâîñïîñîáíîñòè (êðåäèòíîé èñòîðèè);
� îöåíêà êà÷åñòâà óïðàâëåíèÿ è âíåøíèõ óñëîâèé;
� àíàëèç ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ êðåäèòîñïîñîá-

íîñòü;
� îöåíêà îáåñïå÷åíèÿ âîçâðàòà êðåäèòà;
� îïðåäåëåíèå êëàññà êðåäèòîñïîñîáíîñòè.
Ïðè îïðåäåëåíèè êðåäèòíîãî êà÷åñòâà çàåìùèêà, óðîâíÿ

åãî êðåäèòîñïîñîáíîñòè êîììåð÷åñêèå áàíêè Ðåñïóáëèêè Áå-
ëàðóñü ðóêîâîäñòâóþòñÿ ëîêàëüíûìè íîðìàòèâíûìè ïðàâî-
âûìè àêòàìè, ÷òî ïîçâîëÿåò èì ðàçðàáàòûâàòü è èñïîëüçîâàòü
ñîáñòâåííûå (àâòîðñêèå) ìåòîäèêè îöåíêè. Â îòå÷åñòâåííîé
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ïðàêòèêå ïðèìåíÿþòñÿ ñëåäóþùèå ìåòîäû îöåíêè êðåäè-
òîñïîñîáíîñòè:

� àíàëèç äåëîâîãî ðèñêà. Ïîñëåäíèé ñâÿçàí ñ òåì, ÷òî
êðóãîîáîðîò ôîíäîâ çàåìùèêà ìîæåò íå çàâåðøèòüñÿ â ñðîê
è íå ïðèíåñòè îæèäàåìîãî ýôôåêòà. Åãî ôàêòîðàìè ÿâëÿþò-
ñÿ ïðè÷èíû, ïðèâîäÿùèå ê ïðåðûâíîñòè èëè çàäåðæêå êðó-
ãîîáîðîòà ñðåäñòâ íà îòäåëüíûõ ñòàäèÿõ. Îöåíêà äåëîâîãî
ðèñêà êîììåð÷åñêèì áàíêîì ìîæåò ôîðìàëèçîâàòüñÿ è ïðî-
âîäèòüñÿ ïî ñèñòåìå ñêîðèíãà — ìàòåìàòè÷åñêîé èëè ñòàòèñ-
òè÷åñêîé ìîäåëè îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè, ðåçóëüòàòû
êîòîðîé èñïîëüçóþòñÿ êðåäèòîäàòåëåì ïðè ïðèíÿòèè ðåøå-
íèÿ î ïðåäîñòàâëåíèè êðåäèòà. Â ðåçóëüòàòå ñêîðèíãîâîãî
àíàëèçà ïîëó÷àþò èíòåãðàëüíûé ïîêàçàòåëü, ÷åì âûøå çíà-
÷åíèå êîòîðîãî, òåì âûøå ñòåïåíü íàäåæíîñòè êëèåíòà;

� àíàëèç äåíåæíûõ ïîòîêîâ. Ïîçâîëÿåò îõàðàêòåðèçî-
âàòü ñòåïåíü ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ çàåìùèêà, åãî ôèíàíñî-
âóþ ñèëó, ôèíàíñîâûé ïîòåíöèàë, äîõîäíîñòü. Îñíîâíûå ìå-
òîäû àíàëèçà äåíåæíûõ ïîòîêîâ: àíàëèòè÷åñêèé, ïðÿìîé,
êîñâåííûé, êîýôôèöèåíòíûé;

� àíàëèç ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ — îòíîñèòåëüíûõ
ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè, êîòîðûå
âûðàæàþò îòíîøåíèå îäíèõ àáñîëþòíûõ ôèíàíñîâûõ ïîêà-
çàòåëåé ê äðóãèì. Ôèíàíñîâûå êîýôôèöèåíòû ïîçâîëÿþò:
ñîïîñòàâëÿòü ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè íåçàâèñèìî îò ìàñ-
øòàáà àáñîëþòíûõ ïîêàçàòåëåé; îöåíèâàòü îáùåå ôèíàíñî-
âîå ñîñòîÿíèå; âûäåëÿòü ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà âåëè÷èíó
ðåçóëüòàòèâíîãî ïîêàçàòåëÿ; ïðîâîäèòü àíàëèç íà ÷óâñòâè-
òåëüíîñòü ðåçóëüòàòèâíîãî ïîêàçàòåëÿ ê èçìåíåíèþ îòíîñè-
òåëüíûõ ôàêòîðîâ. Ðàñ÷åò è àíàëèç ôèíàíñîâûõ êîýôôèöè-
åíòîâ ïðîèçâîäÿòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ Ïîñòàíîâëåíèåì ¹ 1672
è Èíñòðóêöèåé ¹ 140/206.

Àíàëèç ïîêàçàòåëåé êðåäèòîñïîñîáíîñòè öåëåñîîáðàçíî
ïðîâîäèòü â ïðèâåäåííîé íèæå ïîñëåäîâàòåëüíîñòè:

1) îïðåäåëèòü óðîâåíü (çíà÷åíèå) ïîêàçàòåëåé â îò÷åòíîì
è áàçèñíîì ïåðèîäàõ (èëè íà íà÷àëî è êîíåö ãîäà);

2) ðàññ÷èòàòü àáñîëþòíîå è îòíîñèòåëüíîå èçìåíåíèÿ ïî-
êàçàòåëåé;

3) ïðîâåñòè ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç ïîëó÷åííûõ çíà÷åíèé
ñ íîðìàòèâíûìè (îïòèìàëüíûìè);
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4) äàòü îöåíêó êðåäèòîñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè;
5) ïðîâåñòè àíàëèç îáåñïå÷åíèÿ ïî êðåäèòó;
6) âûÿâèòü ïóòè ïîâûøåíèÿ êðåäèòîñïîñîáíîñòè îðãàíè-

çàöèè.
Â ðàìêàõ îñóùåñòâëåíèÿ ñòðàòåãè÷åñêîé öåëè ïîääåðæà-

íèÿ íåîáõîäèìîãî óðîâíÿ êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïåðåä ñòðóê-
òóðíûìè ïîäðàçäåëåíèÿìè ñòàâÿòñÿ ïðîìåæóòî÷íûå çàäà÷è
îïðåäåëåíèÿ è ðåãóëèðîâàíèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ ýòèì çàäà-
÷àì êîýôôèöèåíòîâ è ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííî-
ãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè.

Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ñâîåâðåìåííîãî è ïîëíîãî âîçâðàòà êðå-
äèòà çàèìîäàâöåì (áàíêîì) ïðîâîäèòñÿ àíàëèç îáåñïå÷åíèÿ
ïî êðåäèòó (òàáë. 4.3).

Òàáëèöà 4.3

Õàðàêòåðèñòèêà êîýôôèöèåíòîâ îöåíêè îáåñïå÷åíèÿ ïî êðåäèòó

Ïîêàçàòåëü Õàðàêòåðèñòèêà
Îïòè-

ìàëüíîå
çíà÷åíèå

Ñîõðàííîñòü ïðàâ
ïðè çàëîãå

Îöåíêà òîãî, íàñêîëüêî òðåáîâàíèÿ áàí-
êà-êðåäèòîðà áóäóò ïîêðûòû çà ñ÷åò
ñðåäñòâ, îñòàâøèõñÿ ïîñëå âûïëàòû òðå-
áîâàíèé 1-é, 2-é è 3-é î÷åðåäíîñòè,
â ñëó÷àå íàñòóïëåíèÿ áàíêðîòñòâà ïðåä-
ïðèÿòèÿ-çàåìùèêà

Íå ìåíåå 1

Äîñòàòî÷íîñòü
îáåñïå÷åíèÿ

Îòíîøåíèå çàëîãîâîé ñòîèìîñòè îáåñïå-
÷åíèÿ ê ñóììå êðåäèòà, ïðîöåíòîâ ïî íå-
ìó è çàòðàò íà ðåàëèçàöèþ îáåñïå÷åíèÿ

1,3–1,5

Ïîêðûòèå îñíîâ-
íîé ñóììû äîëãà

Îòíîøåíèå ñóììû êðåäèòà ê çàëîãîâîé
ñòîèìîñòè îáåñïå÷åíèÿ

Íå áîëåå 1

Ïîêðûòèå ïðî-
öåíòîâ ïî êðåäè-
òó îáåñïå÷åíèåì

Îòíîøåíèå ñóììû ïðîöåíòîâ çà êðåäèò
ê çàëîãîâîé ñòîèìîñòè îáåñïå÷åíèÿ

Íå áîëåå 1

Äîëÿ îáåñïå÷åíèÿ
â âàëþòå áàëàíñà

Ñîîòíîøåíèå çàëîãîâîé ñòîèìîñòè îáåñ-
ïå÷åíèÿ è âàëþòû áàëàíñà çàåìùèêà

—

Íàãðóçêà çàòðàò
ïî ðåàëèçàöèè

Ðàçìåð çàòðàò, ïðèõîäÿùèõñÿ íà åäèíè-
öó çàëîãîâîé ñòîèìîñòè îáúåêòîâ îáåñ-
ïå÷åíèÿ

—

Áîëüøèíñòâî ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé Ðåñ-
ïóáëèêè Áåëàðóñü äëÿ îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè èñïîëüçó-
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þò ðåéòèíãîâûå ìåòîäèêè, îñíîâàííûå íà êîýôôèöèåíòíîì
àíàëèçå ôèíàíñîâûõ è íåôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé ïî ðàçðà-
áîòàííîé â áàíêå øêàëå, ÷òî ñâÿçàíî ñ íåîáõîäèìîñòüþ îáîá-
ùèòü è ñèíòåçèðîâàòü ïîëó÷åííûå â ðåçóëüòàòå àíàëèçà äàí-
íûå î ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè êðåäèòîïîëó÷àòåëÿ. Ðàññìîò-
ðèì îñíîâíûå ýòàïû ðåéòèíãîâîé ìåòîäèêè:

1. Âûáîð è îáîñíîâàíèå èñïîëüçóåìîé ñèñòåìû ôèíàíñî-
âûõ è íåôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíî-
ñòè è èõ êëàññèôèêàöèÿ ïî ãðóïïàì (êðåäèòíàÿ èñòîðèÿ; ïî-
êàçàòåëè ëèêâèäíîñòè; ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâî-
ñòè; ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè; ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþ-
ùèå äîñòàòî÷íîñòü è íàäåæíîñòü îáåñïå÷åíèÿ ïî êðåäèòó).
Ãðóïïû â ñâîþ î÷åðåäü ðàíæèðóþòñÿ ïî ñâîåé çíà÷èìîñòè
â îöåíêå êðåäèòîñïîñîáíîñòè. Â ðåçóëüòàòå óñòàíàâëèâàþòñÿ
âåñà ýòèõ ãðóïï â çàâèñèìîñòè îò ïîñòàâëåííîé êðåäèòîðîì
çàäà÷è. Âíóòðè ãðóïï ïîêàçàòåëè òàêæå ðàíæèðóþòñÿ, è îï-
ðåäåëÿåòñÿ âåñ êàæäîãî èç íèõ â ñîîòâåòñòâóþùåé ãðóïïå.

2. Óñòàíîâëåíèå êðèòåðèàëüíûõ ãðàíèö äëÿ ôèíàíñîâûõ
ïîêàçàòåëåé, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûìè êàæäîìó êîýôôèöè-
åíòó ïðèñâàèâàåòñÿ îïðåäåëåííûé áàëë (òàáë. 4.4).

Òàáëèöà 4.4

Ìåòîäèêà îïðåäåëåíèÿ êðåäèòíîãî ðåéòèíãà

Ãðóïïà
ïîêàçà-
òåëåé

Âåñ
ãðóï-
ïû

Ïîêàçàòåëè
ãðóïïû

Âåñ
ïîêà-
çàòåëÿ

Êðèòåðèàëüíûå
ãðàíèöû

Áàëëü-
íàÿ

îöåíêà

1 2 3 4 5 6

Ê
ð
åä

è
ò
í
à
ÿ

è
ñò

î
ð
è
ÿ

0,1

Ñâîåâðåìåííîñòü ïî-
ãàøåíèÿ êðåäèòîâ

0,7 Äà 10

Íåò 0

Ñîîòíîøåíèå ïîëó-
÷åííûõ è ïîãàøåí-
íûõ êðåäèòîâ ñ çàïðà-
øèâàåìûì êðåäèòîì

0,3 Ìåíåå 0,5 0

0,5–1,5 3

1,5–2,0 6

Áîëåå 2 10

Ï
î
ê
à
çà

ò
åë

è
ë
è
ê
â
è
ä
í
î
-

ñò
è

0,3

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé
ëèêâèäíîñòè

0,4 Ìåíåå 0,2 0

0,2–0,25 3

0,25–0,3 6

Âûøå 0,3 10
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1 2 3 4 5 6

Êîýôôèöèåíò ïðîìå-
æóòî÷íîé (áûñòðîé,
ñðî÷íîé) ëèêâèäíîñòè

0,3 Ìåíåå 0,4 0

0,4–0,6 3

0,6–0,7 6

Âûøå 0,7 10

Êîýôôèöèåíò àáñî-
ëþòíîé ëèêâèäíîñòè

0,3 Ìåíåå 1 0

1–2 3

2–2,5 6

Âûøå 2,5 10

Ï
î
ê
à
çà

ò
åë

è
ô

è
í
à
í
ñî

â
î
é

ó
ñò

î
é
÷
è
â
î
ñò

è

0,25

Êîýôôèöèåíò ôèíàí-
ñîâîé íåçàâèñèìîñòè
(àâòîíîìèè)

0,4 Ìåíåå 0,4 0

0,4–0,5 3

0,5–0,65 6

Âûøå 0,65 10

Êîýôôèöèåíò îáåñïå-
÷åííîñòè ñîáñòâåííû-
ìè îáîðîòíûìè ñðåä-
ñòâàìè

0,4 Ìåíåå 0,2 0

0,2–0,5 3

0,5–0,65 6

Áîëåå 0,65 10

Êîýôôèöèåíò ìàíåâ-
ðåííîñòè

0,2 Ìåíåå 0,1 0

0,1–0,4 3

0,4–0,5 6

Áîëåå 0,5 10

Ï
î
ê
à
çà

ò
åë

è
ð
åí

ò
à
á
å
ë
ü
í
î
ñò

è

0,2

Ðåíòàáåëüíîñòü àêòè-
âîâ (ñîâîêóïíîãî êà-
ïèòàëà)

0,4 Ìåíåå 0,2 0

0,2–0,4 5

Áîëåå 0,4 10

Ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñò-
âåííîãî êàïèòàëà

0,4 Ìåíåå 0,2 0

0,2–0,4 5

Áîëåå 0,4 10

Èçìåíåíèå ðåíòàáåëü-
íîñòè àêòèâîâ

0,2 Âûøå 0 10

Ìåíåå 0 0
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1 2 3 4 5 6

Ï
î
ê
à
çà

ò
åë

è
î
á
åñ

ï
å÷

åí
è
ÿ

ï
î

ê
ð
åä

è
ò
ó

0,15

Êîýôôèöèåíò äîñòà-
òî÷íîñòè îáåñïå÷åíèÿ

0,25 Ìåíåå 1 0

1–1,3 5

Áîëåå 1,3 10

Êîýôôèöèåíò ïîêðû-
òèÿ îñíîâíîé ñóììû
äîëãà îáåñïå÷åíèåì

0,25 Ìåíåå 0,5 0

0,75–1 10

0,5–0,75 5

Áîëåå 1 0

Äîëÿ îáåñïå÷åíèÿ â
âàëþòå áàëàíñà

0,25 1 è áîëåå 0

0,3–0,95 3

0,1–0,3 6

Ìåíåå 0,1 10

Ëèêâèäíîñòü çàëîãà 0,25 Íèçêîëèêâèäíûé 0

Ñðåäíåé ëèêâèä-
íîñòè

5

Ëåãêîðåàëèçóå-
ìûé

10

3. Ïîñëå áàëëüíîé èíòåðïðåòàöèè çíà÷åíèÿ êàæäîãî êî-
ýôôèöèåíòà, èñïîëüçóåìîãî â ìåòîäèêå, ðàññ÷èòûâàåòñÿ
èòîãîâûé ïîêàçàòåëü êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïî ôîðìóëå

ÊÐ Ãð Ê Á� �
�

 i ij ij
n

i

( )
1

, (4.2)

ãäå ÊÐ — êðåäèòíûé ðåéòèíã çàåìùèêà íà äàòó àíàëèçà; Ãði — çíà-
÷èìîñòü îòäåëüíîé ãðóïïû ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ â îáùåé
ôèíàíñîâîé îöåíêå; �Ãði = 100 %; Êij — çíà÷èìîñòü îòäåëüíîãî êî-
ýôôèöèåíòà â ñîîòâåòñòâóþùåé ãðóïïå ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåí-
òîâ; �Êij = 100 %; Áij — áàëëüíàÿ îöåíêà j-ãî ôèíàíñîâîãî êîýôôè-
öèåíòà, âõîäÿùåãî â i-þ ãðóïïó ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ; ï —
êîëè÷åñòâî ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ â i-é ãðóïïå.

4. Â çàâèñèìîñòè îò êðåäèòíîãî ðåéòèíãà çàåìùèêà îïðå-
äåëÿåòñÿ êëàññ åãî êðåäèòîñïîñîáíîñòè íà îñíîâàíèè ðàçðà-
áîòàííîé øêàëû.
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Ðåçóëüòàòû îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè ïîëó÷àþò ñâîå
îòðàæåíèå â ïðèñâîåíèè çàåìùèêó ñîîòâåòñòâóþùåãî êðå-
äèòíîãî ðåéòèíãà (ãðóïïû êðåäèòíîãî ðèñêà), â ñîîòâåòñòâèè
ñ êîòîðûì äèôôåðåíöèðóþòñÿ óñëîâèÿ êðåäèòîâàíèÿ. Óðî-
âåíü êðåäèòíîãî ðåéòèíãà ïðåäïðèÿòèå ìîæåò ïðåäâàðèòåëü-
íî óñòàíîâèòü ñàìîñòîÿòåëüíî, ðóêîâîäñòâóÿñü ñîîòâåòñòâó-
þùèìè ìåòîäàìè åãî îöåíêè êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè.

4.3. Àíàëèç ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè

Ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü — ýòî ñïîñîáíîñòü îð-
ãàíèçàöèè ôóíêöèîíèðîâàòü è ðàçâèâàòüñÿ, ñîõðà-

íÿòü:
� ðàâíîâåñèå ñâîèõ àêòèâîâ è èñòî÷íèêîâ èõ

ôîðìèðîâàíèÿ (ñîáñòâåííûõ è ïðèâëå÷åííûõ) â èç-
ìåíÿþùåéñÿ ñðåäå, ïðè êîòîðîì çà ñ÷åò ñîáñòâåí-
íûõ ñðåäñòâ ïîëíîñòüþ ïîãàøàþòñÿ êàê ïðåæíèå,
òàê è íîâûå äîëãè;

� ñâîþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü è èíâåñòèöèîííóþ
ïðèâëåêàòåëüíîñòü â ãðàíèöàõ äîïóñòèìîãî óðîâíÿ
ðèñêà.

Çàäà÷à àíàëèçà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè çàêëþ÷àåòñÿ
â îöåíêå ñòåïåíè çàâèñèìîñòè (íåçàâèñèìîñòè) îò çàåìíûõ
èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ.

Ðàçëè÷àþò äâå ãðóïïû ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîé óñòîé÷è-
âîñòè:

� àáñîëþòíûå — õàðàêòåðèçóþò ñòåïåíü îáåñïå÷åííîñòè
çàïàñîâ (çàòðàò) èñòî÷íèêàìè èõ ôîðìèðîâàíèÿ;

� îòíîñèòåëüíûå — ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ôèíàíñîâûå êî-
ýôôèöèåíòû (àâòîíîìèè, ò.å. ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè;
êàïèòàëèçàöèè; ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè; ìàíåâðåííîñòè
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà; îáåñïå÷åííîñòè îáÿçàòåëüñòâ àêòèâà-
ìè), à òàêæå ìóëüòèïëèêàòîð êàïèòàëà.

Àáñîëþòíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè òàêæå
äåëÿòñÿ íà äâå ãðóïïû (òàáë. 4.5).
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Òàáëèöà 4.5

Ñèñòåìà àáñîëþòíûõ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè

Ïîêàçàòåëü Ìåòîäèêà ðàñ÷åòà Àëãîðèòì

1-ÿ ãðóïïà — ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå èñòî÷íèêè ôîðìèðîâà-
íèÿ çàïàñîâ

1.1. Íàëè÷èå ñîáñò-
âåííûõ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ (ÑÎÑ)

Îïðåäåëÿåòñÿ êàê ðàçíèöà
ìåæäó êðàòêîñðî÷íûìè àê-
òèâàìè (ÊÀ) è êðàòêîñðî÷íû-
ìè îáÿçàòåëüñòâàìè (ÊÎ)

ÑÎÑ = ÊÀ – ÊÎ

1.2. Íàëè÷èå ñîáñò-
âåííûõ è äîëãîñðî÷-
íûõ çàåìíûõ èñòî÷-
íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ
çàïàñîâ (ÑÄ)

Èñ÷èñëÿåòñÿ êàê ñóììà ñîá-
ñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
è äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ

ÑÄ = ÑÎÑ + ÄÎ

1.3. Îáùàÿ âåëè÷èíà
èñòî÷íèêîâ ôîðìè-
ðîâàíèÿ çàïàñîâ (ÎÈ)

Ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ñóììà
ñîáñòâåííûõ è äîëãîñðî÷íûõ
çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ ôîðìè-
ðîâàíèÿ çàïàñîâ è êðàòêî-
ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ

ÎÈ = ÑÄ + ÊÎ

2-ÿ ãðóïïà — ïîêàçàòåëè îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ èñòî÷íèêàìè èõ ôîð-
ìèðîâàíèÿ

2.1. Èçëèøåê (íåäî-
ñòàòîê) ñîáñòâåííûõ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
(��ÑÎÑ)

Îïðåäåëÿåòñÿ êàê ðàçíîñòü
ìåæäó âåëè÷èíîé ñîáñòâåí-
íûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è
ñóììîé çàïàñîâ (Ç)

��ÑÎÑ = ÑÎÑ – Ç

2.2. Èçëèøåê (íåäî-
ñòàòîê) ñîáñòâåííûõ
è äîëãîñðî÷íûõ çà-
åìíûõ èñòî÷íèêîâ
ôîðìèðîâàíèÿ çàïà-
ñîâ (��ÑÄ)

Èñ÷èñëÿåòñÿ êàê ðàçíîñòü
ìåæäó ñóììîé ñîáñòâåííûõ è
äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ èñ-
òî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çà-
ïàñîâ è ñóììîé çàïàñîâ

��ÑÄ = ÑÄ – Ç

2.3. Èçëèøåê (íåäî-
ñòàòîê) îáùåé âåëè-
÷èíû èñòî÷íèêîâ
ôîðìèðîâàíèÿ çà-
ïàñîâ (��ÎÈ)

Ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ðàçíîñòü
ìåæäó îáùåé âåëè÷èíîé èñ-
òî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çà-
ïàñîâ è ñóììîé çàïàñîâ

��ÎÈ = ÎÈ – Ç

Òèïû ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè (òðåõôàêòîðíûé ïîêàçà-
òåëü ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè S{�ÑÎÑ;�ÑÄ;�ÎÈ}) îïðåäåëÿ-
þò ïî ïîêàçàòåëÿì îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ èñòî÷íèêàìè èõ
ôîðìèðîâàíèÿ (òàáë. 4.6).
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Òàáëèöà 4.6

Òèïû è êðèòåðèè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè

Òèï ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâîñòè

Êðèòåðèè Ïðèìå÷àíèÿ

1-é òèï
Àáñîëþòíàÿ óñòîé-
÷èâîñòü ôèíàíñîâî-
ãî ñîñòîÿíèÿ

�ÑÎÑ > 0
�ÑÄ > 0
�ÎÈ > 0
S{ ; ; }1 1 1

Îðãàíèçàöèÿ íå èñïîëüçóåò ïðèâëå÷åí-
íûå èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ äëÿ
òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè (íå èìååò âîç-
ìîæíîñòè èëè íå õî÷åò)

2-é òèï
Íîðìàëüíàÿ óñòîé-
÷èâîñòü ôèíàíñîâî-
ãî ñîñòîÿíèÿ

�ÑÎÑ < 0
�ÑÄ > 0
�ÎÈ > 0
S{ ; ; }0 1 1

Ãàðàíòèðóåòñÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü,
îðãàíèçàöèÿ óñïåøíî ôóíêöèîíèðóåò
è äëÿ ïîêðûòèÿ çàïàñîâ èñïîëüçóåò
ðàçëè÷íûå èñòî÷íèêè

3-é òèï
Íåóñòîé÷èâîå ôè-
íàíñîâîå ñîñòîÿíèå

�ÑÎÑ < 0
�ÑÄ < 0
�ÎÈ > 0
S{ ; ; }0 0 1

Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü íàðóøàåòñÿ, îð-
ãàíèçàöèÿ äëÿ ïîïîëíåíèÿ çàïàñîâ âû-
íóæäåíà ïðèâëåêàòü äîïîëíèòåëüíûå
èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ, êîòîðûå
íå ÿâëÿþòñÿ îáîñíîâàííûìè, òàê êàê
îáîðà÷èâàåìîñòü çàïàñîâ íå óñêîðÿåòñÿ

4-é òèï
Êðèçèñíîå ôèíàí-
ñîâîå ñîñòîÿíèå

�ÑÎÑ < 0
�ÑÄ < 0
�ÎÈ < 0
S{ ; ; }0 0 0

Îðãàíèçàöèÿ ÿâëÿåòñÿ íåïëàòåæåñïî-
ñîáíîé, çàïàñû íå îáåñïå÷åíû èñòî÷íè-
êàìè ïîêðûòèÿ

Ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü îðãàíèçàöèè çàâèñèò îò óðîâíÿ
åå ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè è óðîâíÿ åå ïëàòåæåñïîñîáíî-
ñòè. Â îñíîâå óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ëåæèò ñî-
îòíîøåíèå ìåæäó ñòîèìîñòüþ çàïàñîâ è èñòî÷íèêàìè èõ
ôîðìèðîâàíèÿ (ñîáñòâåííûìè è çàåìíûìè). Åñëè îáåñïå÷åí-
íîñòü çàïàñîâ èñòî÷íèêàìè — ýòî ñóùíîñòü ôèíàíñîâîé óñ-
òîé÷èâîñòè, òî ïëàòåæåñïîñîáíîñòü — âíåøíåå ïðîÿâëåíèå
ïîñëåäíåé.

Äëÿ îöåíêè ñòðóêòóðû èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðè-
ìåíÿþòñÿ îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷è-
âîñòè (òàáë. 4.7).

Àíàëèç àáñîëþòíûõ è îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé ôè-
íàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè öåëåñîîáðàçíî ïðîâîäèòü â ïðèâåäåí-
íîé íèæå ïîñëåäîâàòåëüíîñòè:

1) îïðåäåëèòü óðîâåíü (çíà÷åíèå) ïîêàçàòåëåé â îò÷åòíîì
è áàçèñíîì ïåðèîäàõ (èëè íà íà÷àëî è êîíåö ãîäà);

2) ðàññ÷èòàòü àáñîëþòíîå è îòíîñèòåëüíîå èçìåíåíèå ïî-
êàçàòåëåé;
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Òàáëèöà 4.7

Îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè

Ïîêàçàòåëü Õàðàêòåðèñòèêà ïîêàçàòåëÿ

1 2

Êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé

íåçàâèñèìîñòè (àâòîíîìèè),
õàðàêòåðèçóåò äîëþ ñîáñòâåí-
íîãî êàïèòàëà â îáùåé ñóììå
ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè (èòîãå
áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà)

Çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà äîëæíî áûòü
íå ìåíåå 0,4–0,6. ×åì îíî âûøå, òåì îð-
ãàíèçàöèÿ áîëåå ôèíàíñîâî óñòîé÷èâà,
ñòàáèëüíà è íåçàâèñèìà îò âíåøíèõ
êðåäèòîðîâ. Óâåëè÷åíèå äàííîãî êîýô-
ôèöèåíòà äîëæíî îñóùåñòâëÿòüñÿ çà
ñ÷åò ïðèáûëè, îñòàþùåéñÿ â ðàñïîðÿ-
æåíèè îðãàíèçàöèè. Âûñîêèé êîýôôè-
öèåíò àâòîíîìèè ñîêðàùàåò ôèíàíñî-
âûé ðèñê è îáåñïå÷èâàåò âîçìîæíîñòü
ïðèâëå÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ ñðåäñòâ
ñî ñòîðîíû. Âìåñòå ñ òåì ñëèøêîì áîëü-
øàÿ åãî âåëè÷èíà ìîæåò ñâèäåòåëüñòâî-
âàòü è î íåóìåíèè ïðèâëåêàòü êðåäèò-
íûå ðåñóðñû. Èçìåíåíèÿ êîýôôèöèåíòà
ìîãóò ñâèäåòåëüñòâîâàòü î ðàñøèðåíèè
èëè ñîêðàùåíèè äåÿòåëüíîñòè îðãàíè-
çàöèè

Êîýôôèöèåíò êàïèòàëèçà-

öèè (Kô.ð) (â ýêîíîìèêå —
ïëå÷î ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà),
õàðàêòåðèçóåò îòíîøåíèå
êðàòêîñðî÷íûõ è äîëãîñðî÷-
íûõ îáÿçàòåëüñòâ ê ñîáñòâåí-
íîìó êàïèòàëó

Çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà äîëæíî áûòü
íå áîëåå 1,0; îïòèìàëüíîå çíà÷åíèå —
íå áîëåå 0,25. Ðîñò ñîîòíîøåíèÿ îáÿ-
çàòåëüñòâ è ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ñâè-
äåòåëüñòâóåò îá óñèëåíèè çàâèñèìîñòè
îðãàíèçàöèè îò âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ,
îá óòðàòå ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè.
Çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà, ïðåâûøàþ-
ùåå 1,0, ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîòåðå ôè-
íàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè è äîñòèæåíèè åå
êðèòè÷åñêîé òî÷êè

Êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé

óñòîé÷èâîñòè (óñòîé÷èâîãî
ôèíàíñèðîâàíèÿ), õàðàêòå-
ðèçóåò ÷àñòü àêòèâîâ áàëàí-
ñà, ñôîðìèðîâàííóþ çà ñ÷åò
óñòîé÷èâûõ èñòî÷íèêîâ ôè-
íàíñèðîâàíèÿ

Ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî ñîáñòâåííîãî êà-
ïèòàëà è äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ
ïðèõîäèòñÿ íà 1 ðóáëü âñåõ èñòî÷íèêîâ
ôèíàíñèðîâàíèÿ
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1 2

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé çà-

äîëæåííîñòè (Kò.ç)
Ïîêàçûâàåò, êàêàÿ ÷àñòü àêòèâîâ ñôîð-
ìèðîâàíà çà ñ÷åò êðàòêîñðî÷íûõ çàåì-
íûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ. Ðàñ-
ñ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå

Kò.ç
Êðàòêîñðî íûå îáÿçàòåëüñòâà

Èòîã áàëàíñà
�

�

Ìóëüòèïëèêàòîð êàïèòà-

ëà, õàðàêòåðèçóåò ñòåïåíü çà-
âèñèìîñòè îðãàíèçàöèè îò
âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ

Ìóëüòèïëèêàòîð (â ïåðåâîäå ñ ëàò. mul-

tiplicare — ìíîæèòü, ïðèóìíîæàòü) êà-
ïèòàëà, îòðàæàåò âåëè÷èíó àêòèâîâ îð-
ãàíèçàöèè çà èññëåäóåìûé ïåðèîä, ïðè-
õîäÿùóþñÿ íà 1 ðóáëü ñîáñòâåííîãî êà-
ïèòàëà

Êîýôôèöèåíò ìàíåâðåííî-

ñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà,
îòðàæàåò äîëþ ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà, èíâåñòèðîâàííîãî
â îáîðîòíûå ñðåäñòâà (ñîáñò-
âåííûé îáîðîòíûé êàïèòàë),
â îáùåé ñóììå ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà îðãàíèçàöèè

Ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî ñîáñòâåííûõ îáî-
ðîòíûõ ñðåäñòâ ïðèõîäèòñÿ íà 1 ðóáëü
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà. Îïòèìàëüíîå
çíà÷åíèå 0,3–0,5

3) ïðîâåñòè ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç ïîëó÷åííûõ çíà÷åíèé
ñ íîðìàòèâíûìè (åñëè îíè èìåþòñÿ);

4) äàòü îöåíêó ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè,
óñòàíîâèòü òèï ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè (÷åì âûøå óðîâåíü
êîýôôèöèåíòà ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè è íèæå óðîâåíü
êîýôôèöèåíòà îáåñïå÷åííîñòè ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ àê-
òèâàìè è êîýôôèöèåíòà êàïèòàëèçàöèè, òåì ôèíàíñîâîå
ñîñòîÿíèå óñòîé÷èâåå);

5) ðàçðàáîòàòü ìåðîïðèÿòèÿ ïî ïîâûøåíèþ ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè. Äëÿ ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè íåîá-
õîäèì ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò, êîòîðûé ñîõðàíÿåò è óêðåïëÿåò
ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü. Îöåíêà è àíàëèç ïîñëåäíåé, ñîá-
ëþäåíèå ôèíàíñîâîãî ðàâíîâåñèÿ ñîçäàþò áàçó äëÿ ôèíàíñî-
âîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè è åå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè âî
âðåìåíè, à òàêæå íàêëàäûâàþò îïðåäåëåííûå îãðàíè÷åíèÿ
íà ðàçìåð îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ðàáîòíèêàìè, áþäæåòîì, êðå-
äèòîðàìè, áàíêàìè è èíâåñòîðàìè.
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Òåñòû äëÿ ïðîâåðêè çíàíèé

1. Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü — ýòî:
à) ñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè ñâîåâðåìåííî è â ïîëíîì

îáúåìå ïîãàøàòü ñâîè ôèíàíñîâûå îáÿçàòåëüñòâà íàëè÷íû-
ìè äåíåæíûìè ðåñóðñàìè;

á) âîçìîæíîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ îáðàòèòü àêòè-
âû â íàëè÷íîñòü è ïîãàñèòü ñâîè ïëàòåæíûå îáÿçàòåëüñòâà;

â) âîçìîæíîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ îáðàòèòü àêòè-
âû â íàëè÷íîñòü.

2. Ðàñ÷åò ïîêàçàòåëåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ëèêâèäíî-
ñòè ïðîèçâîäèòñÿ íà îñíîâàíèè äàííûõ:

à) Îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ;
á) Îò÷åòà îá èçìåíåíèè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà;
â) Áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà.

3. Äåéñòâóþùàÿ ôîðìà áàëàíñà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
ïîñòðîåíà:

à) ïî âîçðàñòàþùåé ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ îðãàíèçàöèè;
á) ïî óáûâàþùåé ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ îðãàíèçàöèè;
â) áåç êàêîé-ëèáî çàêîíîìåðíîñòè.

4. Ëèêâèäíîñòü îðãàíèçàöèè — ýòî:
à) âîçìîæíîñòü ñâîåâðåìåííî ïîãàøàòü ñâîè ïëàòåæíûå

îáÿçàòåëüñòâà íàëè÷íûìè äåíåæíûìè ðåñóðñàìè;
á) ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé, îòðàæàþùèõ ñîñòîÿíèå êàïèòàëà

â ïðîöåññå åãî êðóãîîáîðîòà;
â) ïîòåíöèàëüíàÿ ñïîñîáíîñòü ðàññ÷èòàòüñÿ ïî ñâîèì îáÿ-

çàòåëüñòâàì äàæå ñ íàðóøåíèåì óñòàíîâëåííûõ (îãîâîðåí-
íûõ) ñðîêîâ.

5. Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè õàðàêòåðèçóåò:
à) íàëè÷èå ó ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ ñîáñòâåííûõ îáî-

ðîòíûõ ñðåäñòâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ åãî ôèíàíñîâîé óñòîé÷è-
âîñòè;

á) îáùóþ îáåñïå÷åííîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ êðàò-
êîñðî÷íûìè àêòèâàìè äëÿ ïîãàøåíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçà-
òåëüñòâ;

â) ñïîñîáíîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ ðàññ÷èòûâàòüñÿ
ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì.
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6. Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíû-
ìè ñðåäñòâàìè ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå:

à)
Ñóììà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè

Èòîã áàëàíñà
;

á)

Ñîáñòâåííûé
êàïèòàë

Äîëãîñðî íûå
îáÿçàòåëüñòâà

Äîëãî
�

�
�

ñðî íûå
àêòèâû

Ñóììà êðàòêîñðî íûõ àêòèâîâ îðãàíèçàö

�

� èè
;

â)
Ñîáñòâåííûé êàïèòàë + Äîëãîñðî íûå îáÿçàòåëüñòâà

Èòîã

�

áàëàíñà
.

7. Ëèêâèäíîñòü ñòàòåé àêòèâà áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà —
ýòî:

à) ñêîðîñòü ïðåâðàùåíèÿ àêòèâîâ â äåíåæíûå ñðåäñòâà;
à) âîçìîæíîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ îáðàòèòü îáÿçà-

òåëüñòâà â íàëè÷íîñòü è ïîãàñèòü ñâîè ïëàòåæíûå îáÿçà-
òåëüñòâà;

á) âîçìîæíîñòü îðãàíèçàöèè ñâîåâðåìåííî ïîãàøàòü ñâîè
ïëàòåæíûå îáÿçàòåëüñòâà íàëè÷íûìè äåíåæíûìè ðåñóðñàìè.

8. Âûñîêîëèêâèäíûì ÿâëÿþòñÿ àêòèâû:
à) äîëãîñðî÷íûå;
á) äåíåæíûå ñðåäñòâà è èõ ýêâèâàëåíòû, êðàòêîñðî÷íûå

ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ;
â) êðàòêîñðî÷íàÿ êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü.

9. Êðåäèòîñïîñîáíîñòü — ýòî:
à) âîçìîæíîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ ñâîåâðåìåííî

ïîãàøàòü ñâîè ïëàòåæíûå îáÿçàòåëüñòâà íàëè÷íûìè äåíåæ-
íûìè ðåñóðñàìè;

á) âîçìîæíîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ îáðàòèòü àêòè-
âû â íàëè÷íîñòü è ïîãàñèòü ñâîè ïëàòåæíûå îáÿçàòåëüñòâà;

â) ôèíàíñîâûå âîçìîæíîñòè çàåìùèêîâ ñâîåâðåìåííî è â
ïîëíîì îáúåìå ðàññ÷èòûâàòüñÿ ïî ñâîèì äîëãîñðî÷íûì è
êðàòêîñðî÷íûì îáÿçàòåëüñòâàì â ñâÿçè ñ íåîáõîäèìîñòüþ
ïîãàøåíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ.

10. Ñêîðèíã êðåäèòîñïîñîáíîñòè — ýòî:
à) ìîäåëü îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ëèêâèäíîñòè îð-

ãàíèçàöèè, ðåçóëüòàòû êîòîðîé èñïîëüçóþòñÿ êðåäèòîäàòå-
ëåì ïðè ïðèíÿòèè ðåøåíèÿ î ñîñòîÿíèè åå àêòèâîâ;

55



á) ìàòåìàòè÷åñêàÿ èëè ñòàòèñòè÷åñêàÿ ìîäåëü îöåíêè êðå-
äèòîñïîñîáíîñòè, ðåçóëüòàòû êîòîðîé èñïîëüçóþòñÿ êðåäèòî-
äàòåëåì ïðè ïðèíÿòèè ðåøåíèÿ î ïðåäîñòàâëåíèè êðåäèòà;

â) ìîäåëü îöåíêè êðåäèòîñïîñîáíîñòè, ðåçóëüòàòû êîòî-
ðîé èñïîëüçóþòñÿ ïðè îöåíêå çàëîãà êðåäèòîðà.

11. Äîñòàòî÷íîñòü îáåñïå÷åíèÿ ïî êðåäèòó — ýòî:
à) îòíîøåíèå ñóììû êðåäèòà ê çàëîãîâîé ñòîèìîñòè îáåñ-

ïå÷åíèÿ;
á) îòíîøåíèå ñóììû ïðîöåíòîâ çà êðåäèò ê çàëîãîâîé ñòî-

èìîñòè îáåñïå÷åíèÿ;
â) îòíîøåíèå çàëîãîâîé ñòîèìîñòè îáåñïå÷åíèÿ ê ñóììå

êðåäèòà, ïðîöåíòîâ ïî íåìó è çàòðàò íà ðåàëèçàöèþ îáåñïå-
÷åíèÿ.

12. Ïîêðûòèå îñíîâíîé ñóììû äîëãà — ýòî:
à) îòíîøåíèå ñóììû ïðîöåíòîâ çà êðåäèò ê çàëîãîâîé ñòî-

èìîñòè îáåñïå÷åíèÿ;
á) îòíîøåíèå ñóììû êðåäèòà ê çàëîãîâîé ñòîèìîñòè îáåñ-

ïå÷åíèÿ;
â) ðàçìåð çàòðàò, ïðèõîäÿùèõñÿ íà åäèíèöó çàëîãîâîé

ñòîèìîñòè îáúåêòîâ îáåñïå÷åíèÿ.

13. Ñîõðàííîñòü ïðàâ ïðè çàëîãå — ýòî:
à) îòíîøåíèå ñóììû ïðîöåíòîâ çà êðåäèò ê çàëîãîâîé ñòî-

èìîñòè îáåñïå÷åíèÿ;
á) îöåíêà òîãî, íàñêîëüêî òðåáîâàíèÿ áàíêà-êðåäèòîðà

áóäóò ïîêðûòû çà ñ÷åò ñðåäñòâ, îñòàâøèõñÿ ïîñëå âûïëàòû
òðåáîâàíèé 1-é, 2-é è 3-é î÷åðåäíîñòè, â ñëó÷àå íàñòóïëåíèÿ
áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèÿ-çàåìùèêà;

â) ðàçìåð çàòðàò, ïðèõîäÿùèõñÿ íà åäèíèöó çàëîãîâîé
ñòîèìîñòè îáúåêòîâ îáåñïå÷åíèÿ.

14. Ïîêàçàòåëÿìè ãðóïïû «êðåäèòíàÿ èñòîðèÿ» ïðè îï-
ðåäåëåíèè êðåäèòíîãî ðåéòèíãà (ðàíæèðîâàíèè) ÿâëÿþòñÿ:

à) ïåðñïåêòèâû ïîãàøåíèÿ êðåäèòîâ, ñîîòíîøåíèå ïîëó-
÷åííûõ è ïîãàøåííûõ êðåäèòîâ ñ çàïðàøèâàåìûì êðåäèòîì;

á) ñâîåâðåìåííîñòü ïîãàøåíèÿ êðåäèòîâ, ñîîòíîøåíèå
ïîãàøåííûõ è íåïîãàøåííûõ êðåäèòîâ îðãàíèçàöèè;

â) ñâîåâðåìåííîñòü ïîãàøåíèÿ êðåäèòîâ, ñîîòíîøåíèå
ïîëó÷åííûõ è ïîãàøåííûõ êðåäèòîâ ñ çàïðàøèâàåìûì êðå-
äèòîì.
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15. Ïîêàçàòåëÿìè ãðóïïû «îáåñïå÷åíèå ïî êðåäèòó» ïðè
îïðåäåëåíèè êðåäèòíîãî ðåéòèíãà (ðàíæèðîâàíèè) ÿâëÿþòñÿ:

à) êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíû-
ìè ñðåäñòâàìè, êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè
(àâòîíîìèè);

á) êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé è òåêóùåé ëèêâèäíîñòè;
â) êîýôôèöèåíò äîñòàòî÷íîñòè îáåñïå÷åíèÿ, ëèêâèäíîñòü

çàëîãà.

16. Ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü — ýòî:
à) âîçìîæíîñòü îðãàíèçàöèè ñâîåâðåìåííî ïîãàøàòü ñâîè

ïëàòåæíûå îáÿçàòåëüñòâà íàëè÷íûìè äåíåæíûìè ðåñóð-
ñàìè;

á) ñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè ôóíêöèîíèðîâàòü è ðàçâè-
âàòüñÿ, ñîõðàíÿòü ðàâíîâåñèå ñâîèõ àêòèâîâ è èñòî÷íèêîâ
èõ ôîðìèðîâàíèÿ (ñîáñòâåííûõ è ïðèâëå÷åííûõ) â èçìåíÿ-
þùåéñÿ ñðåäå, à òàêæå ïëàòåæåñïîñîáíîñòü è èíâåñòèöè-
îííóþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü â ãðàíèöàõ äîïóñòèìîãî óðîâíÿ
ðèñêà;

â) âîçìîæíîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ îáðàòèòü àêòè-
âû â íàëè÷íîñòü.

17. Íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ è äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ èñòî÷-
íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ îïðåäåëÿåòñÿ:

à) êàê ðàçíèöà ìåæäó êðàòêîñðî÷íûìè àêòèâàìè è êðàò-
êîñðî÷íûìè îáÿçàòåëüñòâàìè;

á) êàê ñóììà ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è äîëãîñðî÷-
íûõ îáÿçàòåëüñòâ;

â) êàê ñóììà ñîáñòâåííûõ è äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ èñ-
òî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçà-
òåëüñòâ.

18. Íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ îïðåäåëÿ-
åòñÿ:

à) êàê ðàçíèöà ìåæäó êðàòêîñðî÷íûìè àêòèâàìè è êðàò-
êîñðî÷íûìè îáÿçàòåëüñòâàìè;

á) êàê ñóììà ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è äîëãîñðî÷-
íûõ îáÿçàòåëüñòâ;

â) êàê ñóììà ñîáñòâåííûõ è äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ èñ-
òî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçà-
òåëüñòâ.
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19. Îáùàÿ âåëè÷èíà èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ
îïðåäåëÿåòñÿ:

à) êàê ðàçíèöà ìåæäó êðàòêîñðî÷íûìè àêòèâàìè è êðàò-
êîñðî÷íûìè îáÿçàòåëüñòâàìè;

á) êàê ñóììà ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è äîëãîñðî÷-
íûõ îáÿçàòåëüñòâ;

â) êàê ñóììà ñîáñòâåííûõ è äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ èñ-
òî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ è êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçà-
òåëüñòâ.

20. Êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè õàðàêòåðè-
çóåò:

à) íàëè÷èå ó ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ ñîáñòâåííûõ îáî-
ðîòíûõ ñðåäñòâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ åãî ôèíàíñîâîé óñòîé÷è-
âîñòè;

á) äîëþ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â îáùåé ñóììå ñðåäñòâ îð-
ãàíèçàöèè;

â) ñïîñîáíîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ ðàññ÷èòûâàòüñÿ
ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì.

21. Êîýôôèöèåíò êàïèòàëèçàöèè ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîð-
ìóëå:

à)
Îáÿçàòåëüñòâà

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë
;

á)

Ñîáñòâåííûé
êàïèòàë

Äîëãîñðî íûå
îáÿçàòåëüñòâà

Äîëãî
�

�
�

ñðî íûå
àêòèâû

Ñóììà êðàòêîñðî íûõ àêòèâîâ îðãàíèçàö

�

� èè
;

â)
Ñîáñòâåííûé êàïèòàë + Äîëãîñðî íûå îáÿçàòåëüñòâà

Èòîã

�

áàëàíñà
.

Êåéñ

Òðåáóåòñÿ

Èñïîëüçóÿ äàííûå ïðèë. 1, 2:
1. Ïîñòðîèòü àãðåãèðîâàííûé áàëàíñ è îöåíèòü ëèêâèä-

íîñòü àêòèâîâ è áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà îðãàíèçàöèè (ðå-
çóëüòàòû îôîðìèòü â òàáë. 4.8 è 4.9).

2. Îöåíèòü êðåäèòîñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè (ðåçóëüòàòû
îôîðìèòü â òàáë. 4.10).
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3. Ïðîâåñòè àíàëèç àáñîëþòíûõ è îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçà-
òåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü îðãàíè-
çàöèè (ðåçóëüòàòû îôîðìèòü â òàáë. 4.11 è 4.12).

4. Ïî ðåçóëüòàòàì ïðîâåäåííîãî àíàëèçà ñäåëàòü ñîîòâåò-
ñòâóþùèå âûâîäû.

Òàáëèöà 4.8

Àãðåãèðîâàííûé áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ çà îò÷åòíûé è ïðîøëûé ãîäû

Àêòèâ
Ñîáñòâåííûé êàïèòàë

è îáÿçàòåëüñòâà

Ãðóïïû

Çíà÷åíèÿ
îò÷åòíîãî

ãîäà,
òûñ. ð.

Çíà÷åíèÿ
ïðîøëîãî

ãîäà,
òûñ. ð.

Ãðóïïû

Çíà÷åíèÿ
îò÷åòíîãî

ãîäà,
òûñ. ð.

Çíà÷åíèÿ
ïðîøëîãî

ãîäà,
òûñ. ð.

À1 ÊèÎ1

À2 ÊèÎ2

À3 ÊèÎ3

À4 ÊèÎ4

Èòîã áàëàíñà Èòîã áàëàíñà

Òàáëèöà 4.9

Àíàëèç ëèêâèäíîñòè áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà

Íàèìåíîâàíèå
è çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ

Àëãîðèòì
ðàñ÷åòà

Ïðîø-
ëûé ãîä

Îò÷åò-
íûé ãîä

Èçìå-
íåíèå

Êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé
ëèêâèäíîñòè

À

ÊèÎ + ÊèÎ1 2

1

Êîýôôèöèåíò áûñòðîé (êðè-
òè÷åñêîé, ñðî÷íîé) ëèêâèä-
íîñòè

À À

ÊèÎ + ÊèÎ1 2

1 2�

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèê-
âèäíîñòè

À À À

ÊèÎ + ÊèÎ1 2

1 2 3� �
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Òàáëèöà 4.10

Àíàëèç ïîêàçàòåëåé êðåäèòîñïîñîáíîñòè

Ïîêàçàòåëü
Ïðîø-

ëûé ãîä
Îò÷åò-

íûé ãîä
Îòêëî-
íåíèå

Äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû

Êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû

Çàëîãîâîå èìóùåñòâî ïî êðåäèòàì:

ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ è òîâàðû

îñíîâíûå ñðåäñòâà (èç Ïðèìå÷àíèé)

Äîñòàòî÷íîñòü îáåñïå÷åíèÿ ïî êðåäèòàì:

äîëãîñðî÷íûì

êðàòêîñðî÷íûì

Ïîêðûòèå îñíîâíîé ñóììû äîëãà ïî êðå-
äèòàì:

äîëãîñðî÷íûì

êðàòêîñðî÷íûì

Äîëÿ îáåñïå÷åíèÿ â âàëþòå áàëàíñà ïî êðå-
äèòàì:

äîëãîñðî÷íûì

êðàòêîñðî÷íûì

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè

Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííû-
ìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè

Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè îáÿçà-
òåëüñòâ àêòèâàìè

Òàáëèöà 4.11

Àáñîëþòíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè

Ïîêàçàòåëü
Îò÷åò-

íûé ãîä
Ïðîø-

ëûé ãîä
Îòêëî-
íåíèå

1 2 3 4

Íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (ÑÎÑ)
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1 2 3 4

Íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ è äîëãîñðî÷íûõ çàåì-
íûõ èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ (ÑÄ)

Îáùàÿ âåëè÷èíà èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ
çàïàñîâ (ÎÈ)

Èçëèøåê (íåäîñòàòîê) ñîáñòâåííûõ îáîðîò-
íûõ ñðåäñòâ (��ÑÎÑ)

Èçëèøåê (íåäîñòàòîê) ñîáñòâåííûõ è äîëãî-
ñðî÷íûõ çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâà-
íèÿ çàïàñîâ (��ÑÄ)

Èçëèøåê (íåäîñòàòîê) îáùåé âåëè÷èíû èñ-
òî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ (��ÎÈ)

Òèï ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè õ

Òàáëèöà 4.12

Àíàëèç îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè
îðãàíèçàöèè çà îò÷åòíûé è ïðîøëûé ãîäû

Ïîêàçàòåëü
Îò÷åò-

íûé ãîä
Ïðîø-

ëûé ãîä
Îòêëî-
íåíèå

Êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè

Êîýôôèöèåíò êàïèòàëèçàöèè

Êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé çàäîëæåííîñòè

Ìóëüòèïëèêàòîð êàïèòàëà

Êîýôôèöèåíò ìàíåâðåííîñòè ñîáñòâåííî-
ãî êàïèòàëà

Îêîí÷àíèå òàáë. 4.11



Ò å ì à 5

ÀÍÀËÈÇ ÎÒ×ÅÒÀ Î ÏÐÈÁÛËßÕ È ÓÁÛÒÊÀÕ

5.1. Àíàëèç äîõîäîâ è ðàñõîäîâ îðãàíèçàöèè

Â ñèñòåìå ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé ïðèáûëè ïðèíàä-
ëåæèò îñîáîå ìåñòî, òàê êàê îíà ÿâëÿåòñÿ, âî-ïåðâûõ, ïîëî-
æèòåëüíûì ôèíàíñîâûì ðåçóëüòàòîì õîçÿéñòâåííîé äåÿ-
òåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, âî-âòîðûõ, — öåëüþ ïðåäïðèíèìà-
òåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè ëþáîãî êîììåð÷åñêîãî ïðåäïðèÿòèÿ.

Êàê ðåçóëüòàòèâíûé ïîêàçàòåëü ïðèáûëü õàðàêòåðèçóåò
ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ èìåþùèõñÿ ðåñóðñîâ. Êàê êî-
ëè÷åñòâåííûé ïîêàçàòåëü îíà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ðàçíèöó
ìåæäó äîõîäàìè è ðàñõîäàìè îðãàíèçàöèè.

Èñòî÷íèêîì îáðàçîâàíèÿ ïðèáûëè ÿâëÿåòñÿ îáùèé äî-
õîä, êîòîðûé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñóììó äåíåæíûõ ñðåäñòâ,
ïîëó÷àåìûõ ïðåäïðèÿòèåì îò âñåõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè. Âå-
ëè÷èíà äîõîäà, ïðåæäå âñåãî, çàâèñèò îò îáúåìà ðåàëèçîâàí-
íîé ïðîäóêöèè, åå êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè, ìàðêåòèíãîâîé,
èííîâàöèîííîé è èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè.

Ñîãëàñíî Çàêîíó Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü «Î áóõãàë-
òåðñêîì ó÷åòå è îò÷åòíîñòè» îò 12.07.2013 ã. ¹ 57-Ç:

äîõîäû îðãàíèçàöèè — ýòî óâåëè÷åíèå ýêîíîìè-
÷åñêèõ âûãîä â ðåçóëüòàòå ðîñòà àêòèâîâ èëè ñîêðà-
ùåíèÿ ÷èñëà îáÿçàòåëüñòâ, âåäóùåå ê óâåëè÷åíèþ
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè, íå ñâÿçàííîìó
ñ âêëàäàìè ñîáñòâåííèêà èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè;

ðàñõîäû îðãàíèçàöèè — ýòî óìåíüøåíèå ýêîíî-
ìè÷åñêèõ âûãîä â ðåçóëüòàòå óìåíüøåíèÿ àêòèâîâ
èëè óâåëè÷åíèÿ îáÿçàòåëüñòâ, âåäóùåå ê óìåíüøå-
íèþ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè, íå ñâÿçàí-
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íîìó ñ åãî ïåðåäà÷åé ñîáñòâåííèêó èìóùåñòâà îðãà-
íèçàöèè, ðàñïðåäåëåíèåì ìåæäó ó÷ðåäèòåëÿìè
(ó÷àñòíèêàìè) îðãàíèçàöèè.

Ñîãëàñíî Èíñòðóêöèè ïî áóõãàëòåðñêîìó ó÷åòó äîõîäîâ è
ðàñõîäîâ, óòâåðæäåííîé ïîñòàíîâëåíèåì Ìèíèñòåðñòâà ôè-
íàíñîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îò 30.09.2011 ã. ¹ 102, âñå äî-
õîäû è ðàñõîäû â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå â çàâèñèìîñòè îò èõ
õàðàêòåðà, óñëîâèé îñóùåñòâëåíèÿ è íàïðàâëåíèé äåÿòåëü-
íîñòè îðãàíèçàöèè ðàçäåëåíû íà ãðóïïû:

� äîõîäû è ðàñõîäû ïî òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè (îñíîâíàÿ
ïðèíîñÿùàÿ äîõîä äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè è ïðî÷àÿ äåÿ-
òåëüíîñòü, íå îòíîñÿùàÿñÿ ê ôèíàíñîâîé è èíâåñòèöèîííîé);

� äîõîäû è ðàñõîäû ïî èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè
(ñâÿçàíà ñ ïîñòóïëåíèåì è âûáûòèåì èíâåñòèöèîííûõ àêòè-
âîâ, îñóùåñòâëåíèåì/ïðåäîñòàâëåíèåì è ðåàëèçàöèåé/ïîãà-
øåíèåì ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé, åñëè îíà íå îòíîñèòñÿ ê òåêó-
ùåé äåÿòåëüíîñòè ñîãëàñíî ó÷åòíîé ïîëèòèêå îðãàíèçàöèè);

� äîõîäû è ðàñõîäû ïî ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè (ñâÿçà-
íà ñ èçìåíåíèåì âåëè÷èíû è ñîñòàâà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà,
îáÿçàòåëüñòâ ïî êðåäèòàì, çàéìàì è èíûì àíàëîãè÷íûì îáÿ-
çàòåëüñòâàì, åñëè îíà íå îòíîñèòñÿ ê òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè
ñîãëàñíî ó÷åòíîé ïîëèòèêå îðãàíèçàöèè).

Ìåòîäèêà àíàëèçà äîõîäîâ è ðàñõîäîâ îðãàíèçàöèè
âêëþ÷àåò â ñåáÿ ðÿä ýòàïîâ:

� ïåðâûé ýòàï — ãîðèçîíòàëüíûé àíàëèç, ò.å. àíàëèç
ñîñòàâà äîõîäîâ è ðàñõîäîâ îðãàíèçàöèè çà àíàëèçèðóåìûé
ïåðèîä (òàáë. 5.1).

Òàáëèöà 5.1

Àíàëèç ñîñòàâà äîõîäîâ è ðàñõîäîâ îðãàíèçàöèè
çà ïðîøëûé è îò÷åòíûé ïåðèîäû

Ïîêàçàòåëü

Çíà÷åíèå, òûñ. ð. Èçìåíåíèå
çà ïåðèîä,

òûñ. ð.
ïðîø-

ëûé ãîä
îò÷åò-

íûé ãîä

1 2 3 4

Âñåãî äîõîäîâ 138 916 170 590 +31 674

Â òîì ÷èñëå:
äîõîäû ïî òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè 138 624 170 139 +31 515
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1 2 3 4

äîõîäû ïî èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëü-
íîñòè 157 153 –4

äîõîäû ïî ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè 135 298 +163

Âñåãî ðàñõîäîâ 129 737 168 410 +38 673

Â òîì ÷èñëå:

ðàñõîäû ïî òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè 125 686 158 525 +32 839

ðàñõîäû ïî èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëü-
íîñòè 110 117 +7

ðàñõîäû ïî ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè 3941 9768 +5827

Ïðèáûëü (óáûòîê) äî íàëîãîîáëîæåíèÿ 9179 2180 –6999

Ñîãëàñíî ïðèâåäåííûì â òàáëèöå äàííûì, â îò÷åòíîì ïå-
ðèîäå èç-çà ïðåâûøåíèÿ ðîñòà ðàñõîäîâ îðãàíèçàöèè íàä åå
äîõîäàìè ïðèáûëü çà ïåðèîä óìåíüøèëàñü íà 6999 ð. ïî îò-
íîøåíèþ ê ïðîøëîìó ãîäó;

� âòîðîé ýòàï — âåðòèêàëüíûé àíàëèç, ò.å. àíàëèç
ñòðóêòóðû äîõîäîâ è ðàñõîäîâ îðãàíèçàöèè è åå èçìåíåíèé
çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä;

� òðåòèé ýòàï — òðåíäîâûé àíàëèç, ò.å. àíàëèç äèíà-
ìèêè äîõîäîâ è ðàñõîäîâ îðãàíèçàöèè çà ðÿä ëåò;

� ÷åòâåðòûé ýòàï — ôàêòîðíûé àíàëèç äîõîäîâ è ðàñ-
õîäîâ, ïðåäóñìàòðèâàþùèé îáîñíîâàíèå ôàêòîðîâ è èõ
ãðóïïèðîâêó ïî óðîâíÿì ñîïîä÷èíåííîñòè, ðàçðàáîòêó ïî-
ñëåäîâàòåëüíîñòè ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà. Åãî äåòàëèçàöèÿ çà-
âèñèò îò ïîñòàâëåííîé öåëè, èíôîðìàöèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ
è èñïîëüçóåìîãî èíñòðóìåíòàðèÿ, à òàêæå êâàëèôèêàöèè
ïðîâîäÿùåãî àíàëèç ñïåöèàëèñòà.

Äàëåå öåëåñîîáðàçíî ðàññ÷èòàòü è ïðîâåñòè àíàëèç êà-
÷åñòâåííûõ ïîêàçàòåëåé óðîâíÿ óïðàâëåíèÿ ôèíàíñî-
âî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòüþ îðãàíèçàöèè (òàáë. 5.2),
à èìåííî:

– äîëè îáùèõ ðàñõîäîâ â äîõîäàõ îðãàíèçàöèè (ðàñõî-
äû îðãàíèçàöèè íà 1 ðóáëü äîõîäîâ îðãàíèçàöèè);

– ðåíòàáåëüíîñòè äîõîäîâ îðãàíèçàöèè.
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Òàáëèöà 5.2

Àíàëèç óðîâíÿ óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòüþ
îðãàíèçàöèè çà ïðîøëûé è îò÷åòíûé ïåðèîäû

Ïîêàçàòåëü
Ïðîøëûé

ãîä
Îò÷åòíûé

ãîä
Îòêëîíå-
íèå (+, –)

Òåìï èçìå-
íåíèÿ, %

Äîëÿ ðàñõîäîâ â äî-
õîäàõ îðãàíèçàöèè 93,39 98,72 +5,33 105,71

Ðåíòàáåëüíîñòü äî-
õîäîâ îðãàíèçàöèè 6,61 1,28 –5,33 19,36

Êàê âèäíî èç ðàñ÷åòîâ, ðàñõîäû îðãàíèçàöèè ïðåâûøàþò
äîõîäû, ïîýòîìó â òå÷åíèå èññëåäóåìûõ ïåðèîäîâ îíà áûëà
óáûòî÷íà. Â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïî îòíîøåíèþ ê ïðîøëîìó ãî-
äó óáûòîê óâåëè÷èëñÿ;

� ïÿòûé ýòàï — âûÿâëåíèå «ñëàáûõ» è «ñèëüíûõ» ñòà-
òåé Îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ, îáîñíîâàíèå íàïðàâëåíèé
ðîñòà ýôôåêòèâíîñòè áèçíåñà:

– îïðåäåëåíèå íàïðàâëåíèé ðîñòà äîõîäîâ;
– ðàñ÷åò óïóùåííîé âûãîäû çà ñ÷åò ðîñòà ðàñõîäîâ;
– ðàñ÷åò ïðîãíîçíûõ ïîêàçàòåëåé äîõîäîâ è ðàñõîäîâ;
– îáîñíîâàíèå ìåðîïðèÿòèé ïî óâåëè÷åíèþ äîõîäîâ è

ñîêðàùåíèþ ðàñõîäîâ îðãàíèçàöèè, îöåíêà ýôôåê-
òèâíîñòè èõ îñâîåíèÿ.

5.2. Àíàëèç ïðèáûëè (óáûòêà)

Ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè ÿâëÿ-
þòñÿ âàæíåéøèìè êðèòåðèÿìè îïðåäåëåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè
ïðîèçâîäñòâà. Ïðèáûëü ïî ñâîåìó ýêîíîìè÷åñêîìó ñîäåðæà-
íèþ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ÷àñòü ñòîèìîñòè ïðèáàâî÷íîãî ïðî-
äóêòà, ñîçäàííîãî ñôåðîé ìàòåðèàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà.

Ñóùíîñòü ïðèáûëè, êàê è ëþáîé ýêîíîìè÷åñêîé êàòåãî-
ðèè, ðàñêðûâàåòñÿ ÷åðåç åå ôóíêöèè, â ÷èñëå êîòîðûõ:

� êîíòðîëüíàÿ — ïîëó÷àåìàÿ ïðèáûëü âûñòóïàåò èçìå-
ðèòåëåì ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ;

� âîñïðîèçâîäñòâåííàÿ — ïðèáûëü ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç
èñòî÷íèêîâ ðàñøèðåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà;
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� ñòèìóëèðóþùàÿ — ïðèáûëü ñëóæèò èñòî÷íèêîì âû-
ïëàò ñòèìóëèðóþùåãî è ñîöèàëüíîãî õàðàêòåðà ðàáîòíèêàì
ïðåäïðèÿòèÿ, à òàêæå èñòî÷íèêîì âûïëàòû äîõîäîâ ñîáñò-
âåííèêàì êàïèòàëà;

� ôèñêàëüíàÿ — ïðèáûëü âûñòóïàåò ãëàâíûì èñòî÷íè-
êîì ôîðìèðîâàíèÿ äîõîäîâ áþäæåòà.

Òàêèì îáðàçîì, ïðèáûëü õàðàêòåðèçóåò ôèíàí-
ñîâûé ðåçóëüòàò ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíî-
ñòè, ÿâëÿåòñÿ îñíîâîé ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ îð-
ãàíèçàöèè è îïðåäåëÿåò ýôôåêòèâíîñòü ïðîèçâîäñò-
âà (èñïîëüçîâàíèå ðåñóðñîâ).

Êàê ýêîíîìè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ ïðèáûëü îòðàæà-
åò ÷èñòûé äîõîä, ïîëó÷àåìûé â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà
è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, òîâàðîâ, âûïîëíåíèÿ ðà-
áîò, îêàçàíèÿ óñëóã; êàê ðåçóëüòàòèâíûé ïîêàçà-
òåëü — õàðàêòåðèçóåò ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâà-
íèÿ èìåþùèõñÿ ðåñóðñîâ; êàê êîëè÷åñòâåííûé ïî-
êàçàòåëü — ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ðàçíèöó ìåæäó äî-
õîäàìè è ðàñõîäàìè îðãàíèçàöèè.

Â ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè îïåðèðóþò ðàçëè÷íûìè âèäàìè
ïðèáûëè: áóõãàëòåðñêàÿ ïðèáûëü, ýêîíîìè÷åñêàÿ ïðèáûëü,
ïðèáûëü îò ðåàëèçàöèè, ïðèáûëü îò èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè, ïðèáûëü îò ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè, îáùàÿ
ïðèáûëü, íàëîãîîáëàãàåìàÿ ïðèáûëü, ïðèáûëü (óáûòîê), íå
ó÷àñòâóþùàÿ â íàëîãîîáëîæåíèè, ÷èñòàÿ ïðèáûëü. Òåì íå
ìåíåå â îáùåì ñìûñëå îíè íå ïðîòèâîðå÷àò, à òîëüêî äîïîë-
íÿþò äðóã äðóãà.

Â ïðàêòèêå ó÷åòà è ïëàíèðîâàíèÿ ðàçëè÷àþò ñëåäóþùèå
âèäû ïðèáûëè:

à) îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã) —
îïðåäåëÿåòñÿ êàê ïîëîæèòåëüíàÿ ðàçíèöà ìåæäó âûðó÷êîé
îò ðåàëèçàöèè, óìåíüøåííîé íà ñóììó íàëîãîâ è ñáîðîâ, óï-
ëà÷èâàåìûõ èç âûðó÷êè, è ñåáåñòîèìîñòüþ ïðîäóêöèè (òîâà-
ðîâ, ðàáîò, óñëóã);

á) îò òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè — ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ñóì-
ìà ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñ-
ëóã) è ïðèáûëè îò ïðî÷åé òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè;

â) îò èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè — ðàçíèöà ìåæäó
äîõîäàìè è ðàñõîäàìè ïî èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè;
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ã) îò ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè — ðàçíèöà ìåæäó äîõî-
äàìè è ðàñõîäàìè ïî ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè;

ä) ïðèáûëü äî íàëîãîîáëîæåíèÿ — ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
ñóììó ïðèáûëè ïî òåêóùåé, èíâåñòèöèîííîé è ôèíàíñîâîé
äåÿòåëüíîñòè;

å) ÷èñòàÿ — ïðèáûëü, îñòàþùàÿñÿ â ðàñïîðÿæåíèè îðãà-
íèçàöèè ïîñëå âûïëàòû âñåõ íàëîãîâ èç ïðèáûëè.

Öåëüþ àíàëèçà ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ ÿâëÿþòñÿ êîëè-
÷åñòâåííàÿ îöåíêà ïðè÷èí, âûçâàâøèõ èçìåíåíèå ïðèáûëè
èëè óáûòêà íà ðàçíûõ ýòàïàõ åå ôîðìèðîâàíèÿ, íàëîãîâûõ
ïëàòåæåé èç ïðèáûëè â áþäæåò, à òàêæå âûÿâëåíèå âëèÿíèÿ
èçäåðæåê íà èçìåíåíèå ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ èëè âëèÿ-
íèÿ èçìåíåíèÿ öåí, âûçâàííîãî ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðîé.

Äëÿ öåëåé ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ôèíàíñîâûå ðåçóëü-
òàòû äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ìîæíî ðàçäåëèòü íà äâå
ãðóïïû:

1) àáñîëþòíûå ïîêàçàòåëè, ê êîòîðûì îòíîñèòñÿ ïðèáûëü
(óáûòîê) â çàâèñèìîñòè îò çàÿâëåííîé äåòàëèçàöèè;

2) îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè (ðåíòàáåëüíîñòü).
Â ïðîöåññå àíàëèçà ïðèáûëè ðåøàþòñÿ ñëåäóþùèå çà-

äà÷è:
� ïðîâîäèòñÿ ñèñòåìàòè÷åñêèé êîíòðîëü âûïîëíåíèÿ

ïëàíîâ ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã) è ïî-
ëó÷åíèÿ ïðèáûëè;

� îöåíèâàåòñÿ äèíàìèêà äàííûõ ïîêàçàòåëåé, ñòåïåíü
âûïîëíåíèÿ ïëàíà, âûÿâëÿþòñÿ è àíàëèçèðóþòñÿ ôàêòîðû,
âëèÿþùèå íà èçìåíåíèå ýòèõ ïîêàçàòåëåé;

� îïðåäåëÿåòñÿ âëèÿíèå íà ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû êàê
îáúåêòèâíûõ, òàê è ñóáúåêòèâíûõ ôàêòîðîâ;

� âûÿâëÿþòñÿ ðåçåðâû óâåëè÷åíèÿ ñóììû ïðèáûëè;
� îïðåäåëÿþòñÿ ïðè÷èíû ïîòåðü è óáûòêîâ, âûçâàííûõ

áåñõîçÿéñòâåííîñòüþ, îøèáêàìè â ðàáîòå (îñîáåííî â ôèíàí-
ñîâîé è áóõãàëòåðñêîé ñëóæáàõ);

� âñêðûâàþòñÿ è ïîäñ÷èòûâàþòñÿ ðåçåðâû âîçìîæíîãî
óâåëè÷åíèÿ ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèÿ.

Ðàññìîòðèì ïîñëåäîâàòåëüíîñòü ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà
ïðèáûëè (óáûòêà):

� ïåðâûé ýòàï — ãîðèçîíòàëüíûé àíàëèç, ò.å. àíàëèç ñî-
ñòàâà ïðèáûëè (óáûòêà) îðãàíèçàöèè çà èññëåäóåìûé ïå-
ðèîä, â õîäå êîòîðîãî ñðàâíèâàåòñÿ ðàçìåð ïðèáûëè (óáûòêà)
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â îò÷åòíîì è áàçèñíîì ïåðèîäàõ, îïðåäåëÿþòñÿ èçìåíåíèÿ
ïîêàçàòåëåé ïî ñîñòàâó;

� âòîðîé ýòàï — âåðòèêàëüíûé àíàëèç, ò.å. àíàëèç
ñòðóêòóðû ïðèáûëè (óáûòêà) îðãàíèçàöèè è åå èçìåíåíèé çà
èññëåäóåìûé ïåðèîä, â õîäå êîòîðîãî ñðàâíèâàåòñÿ ñòðóêòó-
ðà ïðèáûëè (óáûòêà) îðãàíèçàöèè â îò÷åòíîì è áàçèñíîì ïå-
ðèîäàõ, âûÿâëÿþòñÿ èçìåíåíèÿ ïîêàçàòåëåé ïî ñòðóêòóðå,
äàåòñÿ îöåíêà êà÷åñòâà ïðèáûëè (óáûòêà) äî íàëîãîîáëî-
æåíèÿ;

� òðåòèé ýòàï — òðåíäîâûé àíàëèç, ò.å. àíàëèç äèíà-
ìèêè ïðèáûëè (óáûòêà) îðãàíèçàöèè çà ðÿä ëåò, â õîäå êîòî-
ðîãî îïðåäåëÿþòñÿ èçìåíåíèÿ ïîêàçàòåëåé â äèíàìèêå çà
3–5 ëåò, òåìïû ðîñòà è ïðèðîñòà, äàåòñÿ îöåíêà ñòåïåíè âû-
ïîëíåíèÿ ïëàíà (ïðè íàëè÷èè ïëàíîâûõ ïîêàçàòåëåé), èçó-
÷àåòñÿ ñòðóêòóðà ïðèáûëè (äîëÿ ïðèáûëè äî íàëîãîîáëîæå-
íèÿ â âûðó÷êå îò ðåàëèçàöèè, äîëÿ ÷èñòîé ïðèáûëè â âûðó÷-
êå îò ðåàëèçàöèè è äð.);

� ÷åòâåðòûé ýòàï — ôàêòîðíûé àíàëèç, ïðåäóñìàòðè-
âàþùèé îáîñíîâàíèå ôàêòîðîâ è èõ ãðóïïèðîâêó ïî óðîâíÿì
ñîïîä÷èíåííîñòè, âûïîëíåíèå â îïðåäåëåííîé ïîñëåäîâà-
òåëüíîñòè.

Ïî äàííûì Îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ â ôîðìàëèçî-
âàííîì âèäå ïðèáûëü (óáûòîê) — Ï(Ó) — ìîæíî ïðåäñòàâèòü
â âèäå óðàâíåíèÿ

Ï(Ó) = Ï(Ó)ð.ï + ÑäîÏÄÐò.ä + Ï(Ó)è.ô.ä =
= Ï(Ó)ò.ä + Ï(Ó)è.ô.ä,

(5.1)

ãäå Ï(Ó)ð.ï — ïðèáûëü îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðà-
áîò, óñëóã); ÑäîÏÄÐò.ä — ñàëüäî ïðî÷èõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ ïî òå-
êóùåé äåÿòåëüíîñòè; Ï(Ó)è.ô.ä — ïðèáûëü îò èíâåñòèöèîííîé è
ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè; Ï(Ó)ò.ä — ïðèáûëü îò òåêóùåé äåÿòåëü-
íîñòè;

� ïÿòûé ýòàï — îáîñíîâàíèå ïóòåé è âûÿâëåíèå ðåçåð-
âîâ ðîñòà ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ:

– îïðåäåëåíèå íàïðàâëåíèé ðîñòà ïðèáûëè;
– ðàñ÷åò óïóùåííîé âûãîäû çà îò÷åòíûé ïåðèîä;
– ðàñ÷åò ïðîãíîçíûõ ïîêàçàòåëåé ïðèáûëè (óáûòêà)

(ïëàíèðîâàíèå îñóùåñòâëÿåòñÿ íà îñíîâå ó÷åòà ðå-
çóëüòàòîâ àíàëèçà è ïëàíîâ äåÿòåëüíîñòè);
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– îáîñíîâàíèå ìåðîïðèÿòèé ïî ïîâûøåíèþ äîõîäíîñòè
áèçíåñà è îöåíêà ýôôåêòèâíîñòè èõ îñâîåíèÿ;

� øåñòîé ýòàï — àíàëèç ÷èñòîé è ñîâîêóïíîé ïðèáûëè.
×èñòàÿ ïðèáûëü (×Ï) — ýòî êîíå÷íûé ôèíàíñîâûé ðå-

çóëüòàò îðãàíèçàöèè, ïðèáûëü, îñòàþùàÿñÿ â ðàñïîðÿæåíèè
îðãàíèçàöèè ïîñëå óïëàòû âñåõ íàëîãîâ, ýêîíîìè÷åñêèõ
ñàíêöèé è ïðî÷èõ îáÿçàòåëüíûõ îò÷èñëåíèé. Ïî äàííûì Îò-
÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ â ôîðìàëèçîâàííîì âèäå ÷èñòóþ
ïðèáûëü ìîæíî ïðåäñòàâèòü ñëåäóþùèì îáðàçîì:

×Ï = Ï(Ó) äî í/î – Íï � �ÎÍÀ � �ÎÍÎ – ÏÍèÑ – Ïï, (5.2)

ãäå Ï(Ó) äî í/î — ïðèáûëü (óáûòîê) äî íàëîãîîáëîæåíèÿ; Íï — íà-
ëîãè è ñáîðû, óïëà÷åííûå ñ ïðèáûëè; �ÎÍÀ — èçìåíåíèÿ îòëî-
æåííûõ íàëîãîâûõ àêòèâîâ; �ÎÍÎ — èçìåíåíèÿ îòëîæåííûõ íà-
ëîãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ; ÏÍèÑ — ïðî÷èå íàëîãè è ñáîðû; Ïï — ïðî-
÷èå ïëàòåæè èç ïðèáûëè.

Â ïðîöåññå àíàëèçà èçó÷àþò èñïîëüçîâàíèå ×Ï çà ïåðèîä.
×èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) íàïðàâëÿåòñÿ íà ðàñøèðåíèå è ìî-
äåðíèçàöèþ ïðîèçâîäñòâà, ïîïîëíåíèå ñîáñòâåííûõ îáîðîò-
íûõ ñðåäñòâ, ñîçäàíèå ôèíàíñîâîãî ðåçåðâà, ïîòðåáèòåëü-
ñêèå è ñîöèàëüíûå íóæäû îðãàíèçàöèè.

Ñîâîêóïíàÿ ïðèáûëü (ÑÏ) — ñóììà ÷èñòîé ïðèáûëè,
óâåëè÷åííàÿ íà ñóììó ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ îò ïðî÷èõ
îïåðàöèé, íå âêëþ÷åííûõ â ÷èñòóþ ïðèáûëü (óáûòîê) —
×Ï(Ó).

Ïî äàííûì Îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ â ôîðìàëèçî-
âàííîì âèäå ñîâîêóïíóþ ïðèáûëü ìîæíî ïðåäñòàâèòü â âèäå
ñëåäóþùåé ôîðìóëû:

ÑÏ = ×Ï(Ó) � Ðä.à � Ðï.î, (5.3)

ãäå Ðä.à — ðåçóëüòàò îò ïåðåîöåíêè äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ, íå
âêëþ÷àåìûé â ÷èñòóþ ïðèáûëü (óáûòîê); Ðï.î — ðåçóëüòàò îò ïðî-
÷èõ îïåðàöèé, íå âêëþ÷àåìûé â ÷èñòóþ ïðèáûëü (óáûòîê).

Èñïîëüçóÿ ïðèåìû äåòåðìèíèðîâàííîãî ôàêòîðíîãî àíà-
ëèçà ìû ìîæåì îïðåäåëèòü âëèÿíèå êàæäîé ñîñòàâëÿþùåé
íà âåëè÷èíó ÷èñòîé è ñîâîêóïíîé ïðèáûëè.
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Â çàêëþ÷åíèè àíàëèçà îïðåäåëÿþò íàïðàâëåíèÿ ðîñòà
÷èñòîé ïðèáûëè è ðåçåðâîâ ðîñòà ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ
â öåëîì ïî îðãàíèçàöèè.

Òåêóùàÿ — ýòî îñíîâíàÿ ïðèíîñÿùàÿ äîõîä äåÿòåëü-
íîñòü îðãàíèçàöèè è ïðî÷àÿ äåÿòåëüíîñòü, íå îòíîñÿùàÿñÿ
ê ôèíàíñîâîé è èíâåñòèöèîííîé.

Äîõîäàìè ïî òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè ÿâëÿþòñÿ âûðó÷êà îò
ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã), à òàêæå ïðî-
÷èå äîõîäû ïî òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè.

Ðàñõîäû ïî òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé
÷àñòü çàòðàò îðãàíèçàöèè, ñâÿçàííóþ ñ äîõîäàìè ïî òåêóùåé
äåÿòåëüíîñòè, ïîëó÷åííûìè îðãàíèçàöèåé â îò÷åòíîì ïå-
ðèîäå.

Ðàñõîäû ïî òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè âêëþ÷àþò â ñåáÿ òàê-
æå çàòðàòû, ôîðìèðóþùèå:

� ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðà-
áîò, óñëóã);

� óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû;
� ðàñõîäû íà ðåàëèçàöèþ;
� ïðî÷èå ðàñõîäû ïî òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè.
Èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü — ýòî äåÿòåëüíîñòü îð-

ãàíèçàöèè ïî ïðèîáðåòåíèþ è ñîçäàíèþ, ðåàëèçàöèè è ïðî-
÷åìó âûáûòèþ îñíîâíûõ ñðåäñòâ, íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ,
äîõîäíûõ âëîæåíèé â ìàòåðèàëüíûå àêòèâû, âëîæåíèé â
äîëãîñðî÷íûå àêòèâû, îáîðóäîâàíèÿ ê óñòàíîâêå, ñòðîèòåëü-
íûõ ìàòåðèàëîâ ó çàêàç÷èêà, çàñòðîéùèêà, îñóùåñòâëåíèþ
(ïðåäîñòàâëåíèþ) è ðåàëèçàöèè (ïîãàøåíèþ) ôèíàíñîâûõ
âëîæåíèé, à òàêæå â ñëó÷àÿõ, åñëè óêàçàííàÿ äåÿòåëüíîñòü
íå îòíîñèòñÿ ê òåêóùåé ñîãëàñíî ó÷åòíîé ïîëèòèêå îðãàíè-
çàöèè.

Ôèíàíñîâàÿ äåÿòåëüíîñòü — ýòî äåÿòåëüíîñòü îðãàíè-
çàöèè, ïðèâîäÿùàÿ ê èçìåíåíèÿì âåëè÷èíû è ñîñòàâà âíå-
ñåííîãî ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, îáÿçàòåëüñòâ ïî êðåäèòàì,
çàéìàì, èíûõ àíàëîãè÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ, åñëè óêàçàííàÿ
äåÿòåëüíîñòü íå îòíîñèòñÿ ê òåêóùåé ñîãëàñíî ó÷åòíîé ïîëè-
òèêå îðãàíèçàöèè. Äîõîäû è ðàñõîäû ïî ôèíàíñîâîé äåÿ-
òåëüíîñòè ñâåäåíû â òàáë. 5.3.
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Òàáëèöà 5.3

Ñîñòàâ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ ïî ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè

Äîõîäû Ðàñõîäû

Ðàçíèöû ìåæäó ôàêòè÷å-
ñêèìè çàòðàòàìè íà âûêóï
àêöèé è èõ íîìèíàëüíîé
ñòîèìîñòüþ (ïðè àííóëèðî-
âàíèè âûêóïëåííûõ àêöèé)
èëè ñòîèìîñòüþ, ïî êîòî-
ðîé óêàçàííûå àêöèè ðåà-
ëèçîâàíû òðåòüèì ëèöàì
(ïðè ïîñëåäóþùåé ðåàëèçà-
öèè âûêóïëåííûõ àêöèé).

Äîõîäû, ñâÿçàííûå ñ âû-
ïóñêîì, ðàçìåùåíèåì, îá-
ðàùåíèåì è ïîãàøåíèåì
äîëãîâûõ öåííûõ áóìàã ñîá-
ñòâåííîãî âûïóñêà (â ñëó-
÷àå, åñëè îðãàíèçàöèÿ íå ÿâ-
ëÿåòñÿ ïðîôåññèîíàëüíûì
ó÷àñòíèêîì ðûíêà öåííûõ
áóìàã).

Êóðñîâûå ðàçíèöû, âîçíè-
êàþùèå îò ïåðåñ÷åòà àêòè-
âîâ è îáÿçàòåëüñòâ, âûðà-
æåííûõ â èíîñòðàííîé âà-
ëþòå, çà èñêëþ÷åíèåì ñëó-
÷àåâ, óñòàíîâëåííûõ çàêî-
íîäàòåëüñòâîì.

Ðàçíèöû, âîçíèêàþùèå ïðè
ïîãàøåíèè îáÿçàòåëüñòâà â
âàëþòå, îòëè÷íîé îò âàëþ-
òû îáÿçàòåëüñòâà, çà èñêëþ-
÷åíèåì ñëó÷àåâ, óñòàíîâ-
ëåííûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì.

Ïðî÷èå äîõîäû ïî ôèíàíñî-
âîé äåÿòåëüíîñòè

Ïðîöåíòû, ïîäëåæàùèå ê óïëàòå, çà
ïîëüçîâàíèå îðãàíèçàöèåé êðåäèòàìè,
çàéìàìè (çà èñêëþ÷åíèåì ïðîöåíòîâ ïî
êðåäèòàì, çàéìàì, êîòîðûå îòíîñÿòñÿ íà
ñòîèìîñòü èíâåñòèöèîííûõ àêòèâîâ â ñî-
îòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì).

Ðàçíèöû ìåæäó ôàêòè÷åñêèìè çàòðàòà-
ìè íà âûêóï àêöèé è èõ íîìèíàëüíîé
ñòîèìîñòüþ (ïðè àííóëèðîâàíèè âûêóï-
ëåííûõ àêöèé) èëè ñòîèìîñòüþ, ïî êîòî-
ðîé óêàçàííûå àêöèè ðåàëèçîâàíû òðåòü-
èì ëèöàì (ïðè ïîñëåäóþùåé ðåàëèçàöèè
âûêóïëåííûõ àêöèé).

Ðàñõîäû, ñâÿçàííûå ñ ïîëó÷åíèåì âî âðå-
ìåííîå ïîëüçîâàíèå èìóùåñòâà ïî äîãî-
âîðó ôèíàíñîâîé àðåíäû (ëèçèíãà), åñëè
ëèçèíãîâàÿ äåÿòåëüíîñòü íå ÿâëÿåòñÿ òå-
êóùåé äåÿòåëüíîñòüþ).

Ðàñõîäû, ñâÿçàííûå ñ âûïóñêîì, ðàçìå-
ùåíèåì, îáðàùåíèåì è ïîãàøåíèåì äîë-
ãîâûõ öåííûõ áóìàã ñîáñòâåííîãî âûïóñ-
êà (â ñëó÷àå, åñëè îðãàíèçàöèÿ íå ÿâëÿåò-
ñÿ ïðîôåññèîíàëüíûì ó÷àñòíèêîì ðûíêà
öåííûõ áóìàã).

Êóðñîâûå ðàçíèöû, âîçíèêàþùèå îò ïå-
ðåñ÷åòà àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ, âûðà-
æåííûõ â èíîñòðàííîé âàëþòå, çà èñêëþ-
÷åíèåì ñëó÷àåâ, óñòàíîâëåííûõ çàêîíî-
äàòåëüñòâîì.

Ðàçíèöû, âîçíèêàþùèå ïðè ïîãàøåíèè
îáÿçàòåëüñòâà â âàëþòå, îòëè÷íîé îò âà-
ëþòû îáÿçàòåëüñòâà, çà èñêëþ÷åíèåì ñëó-
÷àåâ, óñòàíîâëåííûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì.

Ïðî÷èå ðàñõîäû ïî ôèíàíñîâîé äåÿòåëü-
íîñòè

Â ïðîöåññå àíàëèçà:
� ïðîâîäèòñÿ ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç ïðèáûëè (óáûòêà)

îò òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè â îò÷åòíîì è áàçèñíîì ïåðèîäàõ;
� îïðåäåëÿþòñÿ èçìåíåíèÿ ïîêàçàòåëåé ïî ñîñòàâó è

ñòðóêòóðå â äèíàìèêå çà 3–5 ëåò, òåìïû ðîñòà è ïðèðîñòà;
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� äàåòñÿ îöåíêà ñòåïåíè âûïîëíåíèÿ ïëàíà (ïðè íàëè÷èè
ïëàíîâûõ ïîêàçàòåëåé).

Ïî äàííûì Îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ â ôîðìàëèçî-
âàííîì âèäå ïðèáûëü îò òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè — Ï(Ó)ò.ä —
ìîæíî ïðåäñòàâèòü ñëåäóþùèì îáðàçîì:

Ï(Ó)ò.ä = Ï(Ó)ð.ï + ÑäîÏÄÐò.ä; (5.4)

Ï(Ó)ò.ä = ÂÏ – ÓÐ – ÐÐ + ÑäîÏÄÐò.ä; (5.5)

Ï(Ó)ò.ä = Âð – Ñð.ï – ÓÐ – ÐÐ + ÑäîÏÄÐò.ä, (5.6)

ãäå Ï(Ó)ð.ï — ïðèáûëü îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò,
óñëóã); ÑäîÏÄÐò.ä — ñàëüäî ïðî÷èõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ ïî òåêóùåé
äåÿòåëüíîñòè; ÂÏ — âàëîâàÿ ïðèáûëü; Âð — âûðó÷êà îò ðåàëèçà-
öèè; ÓÐ — óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû; ÐÐ — ðàñõîäû íà ðåàëèçàöèþ;
Ñð.ï — ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã).

Ïðèáûëü îò èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè — Ï(Ó)è.ä —
ìîæíî ïðåäñòàâèòü ðàâåíñòâîì

Ï(Ó)è.ä = Ï(Ó)î.ñ + Ï(Ó)ó.ê + ÏÄÐè.ä, (5.7)

ãäå Ï(Ó)î.ñ — ðåçóëüòàò îò ðåàëèçàöèè îñíîâíûõ ñðåäñòâ, íåìàòåðè-
àëüíûõ àêòèâîâ è äðóãèõ äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ; Ï(Ó)ó.ê — ðåçóëü-
òàò îò ó÷àñòèÿ â óñòàâíîì êàïèòàëå äðóãèõ îðãàíèçàöèé; ÏÄÐè.ä —
ïðî÷èå äîõîäû è ðàñõîäû îò èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè.

Ïðèáûëü îò ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè — Ï(Ó)ô.ä — ìîæ-
íî ïðåäñòàâèòü â âèäå ñëåäóþùåé ôîðìóëû:

Ï(Ó)ô.ä = ÊÐ + Ïï.ó + ÏÄÐô.ä, (5.8)

ãäå ÊÐ — êóðñîâûå ðàçíèöû îò ïåðåñ÷åòà àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ;
Ïï.ó — ïðîöåíòû ê ïîëó÷åíèþ è óïëàòå; ÏÄÐô.ä — ïðî÷èå äîõîäû è
ðàñõîäû îò ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè.

Èñïîëüçóÿ ïðèåìû äåòåðìèíèðîâàííîãî ôàêòîðíîãî àíà-
ëèçà, ìû ìîæåì îïðåäåëèòü âëèÿíèå êàæäîé ñîñòàâëÿþùåé
íà âåëè÷èíó ïðèáûëè â ðàçðåçå âèäîâ äåÿòåëüíîñòè.

Â çàêëþ÷åíèè àíàëèçà îïðåäåëÿþò ðåçåðâû ðîñòà ïðèáû-
ëè (óáûòêà) â ðàçðåçå âèäîâ äåÿòåëüíîñòè:

� ðàññ÷èòûâàþò óïóùåííóþ âûãîäó îðãàíèçàöèè çà îò-
÷åòíûé ïåðèîä â ñâÿçè ñ ðîñòîì ðàñõîäîâ â ðàçðåçå âèäîâ äåÿ-
òåëüíîñòè;
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� âûÿñíÿþò ïðè÷èíû ðîñòà ðàñõîäîâ îðãàíèçàöèè â ðàç-
ðåçå âèäîâ äåÿòåëüíîñòè (ñåáåñòîèìîñòü, ïðî÷èå ðàñõîäû
ïî òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè, ðàñõîäû ïî èíâåñòèöèîííîé è ôè-
íàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè); äëÿ äåòàëüíîãî ðàñ÷åòà èñïîëüçóþò
àíàëèòè÷åñêèå äàííûå ïî ñ÷åòàì 90 «Äîõîäû è ðàñõîäû ïî
òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè» è 91 «Ïðî÷èå äîõîäû è ðàñõîäû»;

� ðàçðàáàòûâàþò ìåðû ïî ñîêðàùåíèþ ðàñõîäîâ è ðîñòó
äîõîäîâ â ðàçðåçå âèäîâ äåÿòåëüíîñòè è ðîñòó ïðèáûëè îðãà-
íèçàöèè.

5.3. Àíàëèç ïðèáûëè (óáûòêà)
îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã)

Ïðèáûëü (óáûòîê) îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðà-
áîò, óñëóã) õàðàêòåðèçóåò ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò îò îáû÷íûõ
âèäîâ äåÿòåëüíîñòè.

Öåëü àíàëèçà ïðèáûëè (óáûòêà) îò ðåàëèçàöèè — äàòü
êîëè÷åñòâåííóþ è êà÷åñòâåííóþ îöåíêó ïðè÷èí, âûçâàâøèõ
èçìåíåíèå ïðèáûëè èëè óáûòêà íà ðàçíûõ ýòàïàõ ôîðìèðî-
âàíèÿ, âûÿâèòü âëèÿíèå çàòðàò íà èçìåíåíèå ôèíàíñîâûõ
ðåçóëüòàòîâ èëè âëèÿíèå èçìåíåíèÿ öåí, ñâÿçàííîãî ñ ðû-
íî÷íîé êîíúþíêòóðîé.

Ôîðìàëèçîâàííûé ðàñ÷åò ïðèáûëè (óáûòêà) îò ðåàëèçà-
öèè — Ï(Ó)ð.ï — ïðîâîäèòñÿ ïî ôîðìóëå

Ï(Ó)ð.ï = Âð.ï – Ñð.ï – ÓÐ – ÐÐ = ÂÏ – ÓÐ – ÐÐ, (5.9)

ãäå Âð.ï — âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñ-
ëóã); Ñð.ï — ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðà-
áîò, óñëóã); ÓÐ — óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû; ÐÐ — ðàñõîäû íà ðåà-
ëèçàöèþ; ÂÏ — âàëîâàÿ ïðèáûëü.

Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ðîñòà ïðèáûëè (óìåíüøåíèÿ óáûòêà) îò
ðåàëèçàöèè òîâàðîâ íåîáõîäèì îïåðåæàþùèé òåìï ðîñòà âà-
ëîâîé ïðèáûëè ïî ñðàâíåíèþ ñ òåìïàìè ðîñòà âûðó÷êè îò ðå-
àëèçàöèè òîâàðîâ, óïðàâëåí÷åñêèõ ðàñõîäîâ è ðàñõîäîâ íà
ðåàëèçàöèþ.

Ïðè àíàëèçå âàëîâîé ïðèáûëè ìîæíî èçó÷èòü âçàèìîñâÿ-
çè èñïîëüçîâàííûõ ðåñóðñîâ îðãàíèçàöèè è ðåçóëüòàòîâ åå
äåÿòåëüíîñòè, â ÷àñòíîñòè ñëåäóþùèå:
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ÂÏ = Âð.ï � Óâ.ï; (5.10)

ÂÏ = ÎÑ � ÔÎâ � Óâ.ï; (5.11)

ÂÏ = Ç � Kîá
ç � Óâ.ï, (5.12)

ãäå Âð.ï — âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñ-
ëóã); Óâ.ï — óðîâåíü âàëîâîé ïðèáûëè â âûðó÷êå; ÎÑ — ñðåäíÿÿ
ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ (ïî áàëàíñó — îñòàòî÷íàÿ èëè ïî äàí-
íûì ïðèìå÷àíèé — ó÷åòíàÿ); ÔÎâ — ôîíäîîòäà÷à (ïî âûðó÷êå);
Ç — ñðåäíÿÿ ñòîèìîñòü çàïàñîâ; Kîá

ç — êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàå-
ìîñòè çàïàñîâ.

Àíàëèç ïðèáûëè (óáûòêà) îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òî-
âàðîâ, ðàáîò, óñëóã) âêëþ÷àåò ðÿä ýòàïîâ.

Ïåðâûé ýòàï — àíàëèç äèíàìèêè è âûïîëíåíèÿ ïëàíà
ïðèáûëè (óáûòêà) îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò,
óñëóã).

Âòîðîé ýòàï — ôàêòîðíûé àíàëèç ïðèáûëè (óáûòêà) îò
ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã).

Ôàêòîðíûé àíàëèç ïðèáûëè (óáûòêà) îò ðåàëèçàöèè ïðî-
äóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã) — Ï(Ó)ð.ï — öåëåñîîáðàç-
íî íà÷èíàòü ñ èçó÷åíèÿ âçàèìîñâÿçè äàííîãî ïîêàçàòåëÿ è
âàëîâîé ïðèáûëè, à òàêæå ðàñõîäîâ, ñâÿçàííûõ ñ óïðàâëåíè-
åì îðãàíèçàöèåé è ðåàëèçàöèåé ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò,
óñëóã):

Ï(Ó)ð.ï = Âð.ï � (Óâ.ï – ÓÐ) / 100. (5.13)

ãäå Âð.ï — âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñ-
ëóã); Óâ.ï — óðîâåíü âàëîâîé ïðèáûëè â âûðó÷êå; ÓÐ — óðîâåíü óï-
ðàâëåí÷åñêèõ ðàñõîäîâ è ðàñõîäîâ íà ðåàëèçàöèþ â âûðó÷êå.

Ïðèáûëü â öåëîì ïî îðãàíèçàöèè çàâèñèò îò èçìåíåíèÿ:
� îáúåìà ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (VÐÏîáù);
� ñòðóêòóðû ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè (Óäi);
� ïîëíîé ñåáåñòîèìîñòè åäèíèöû ðåàëèçîâàííîé ïðîäóê-

öèè (Ñi);
� óðîâíÿ ñðåäíåðåàëèçàöèîííûõ öåí íà ïðîäóêöèþ (Öi).
Ôàêòîðíàÿ ìîäåëü ïðèáûëè èìååò ñëåäóþùèé âèä:
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Âûðó êà

� � � �

�

[ ] [V Vi i
� ����� �����

� � �

� �


 Óä Ñ

ÐÏ

Ïîëíàÿ ñåáåñòîèìîñòü

îáù

i i

V

]

[

� ����� �����

Óä Ö Ñi i i( )].�

(5.14)

74



Èñïîëüçóÿ ïðèåìû äåòåðìèíèðîâàííîãî ôàêòîðíîãî àíà-
ëèçà, ìû ìîæåì îïðåäåëèòü âëèÿíèå ðàññìîòðåííûõ âûøå
ôàêòîðîâ íà ðàçìåð ïðèáûëè (óáûòêà) îò ðåàëèçàöèè ïðî-
äóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã), à òàêæå èçó÷èòü âçàèìîñâÿçü
îáúåìîâ ïðîäàæ, âàëîâîé ïðèáûëè, óñëîâíî-ïåðåìåííûõ è
ïîñòîÿííûõ ðàñõîäîâ íà óïðàâëåíèå è ðåàëèçàöèþ ïðîäóê-
öèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã).

Òðåòèé ýòàï — àíàëèç ðåçåðâîâ ðîñòà ïðèáûëè (óáûòêà)
îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã).

Ìàêñèìèçàöèÿ îáúåìà ïðèáûëè — ãëàâíàÿ ñòðàòåãè÷å-
ñêàÿ çàäà÷à ïðåäïðèÿòèÿ êàê õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà. Äëÿ
îáåñïå÷åíèÿ ñòàáèëüíîãî ðîñòà ïðèáûëè íåîáõîäèì ïîñòîÿí-
íûé ïîèñê åãî ðåçåðâîâ, îñíîâíûìè èç êîòîðûõ ÿâëÿþòñÿ:

� óâåëè÷åíèå îáúåìà ðåàëèçàöèè;
� ñîêðàùåíèå çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî è ðàñõîäîâ, ñâÿçàí-

íûõ ñ äîâåäåíèåì ïðîäóêöèè äî ïîòðåáèòåëÿ;
� ïîâûøåíèå óðîâíÿ ñðåäíåðåàëèçàöèîííûõ öåí çà ñ÷åò

óëó÷øåíèÿ êà÷åñòâà ïðîäóêöèè;
� îñâîåíèå íàèáîëåå âûãîäíûõ ðûíêîâ ñáûòà.
Îäíèì èç ìåòîäîâ àíàëèçà ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ ÿâëÿ-

åòñÿ ìàðæèíàëüíûé àíàëèç, ïðè ïîìîùè êîòîðîãî ñ öåëüþ
ïðîãíîçèðîâàíèÿ âåëè÷èíû êàæäîãî ïîêàçàòåëÿ ïðè çàäàí-
íîì çíà÷åíèè äðóãèõ èññëåäóþò ñîîòíîøåíèå «çàòðàòû —
îáúåì ðåàëèçàöèè — ïðèáûëü». Åãî öåëåñîîáðàçíî ïðîâî-
äèòü â ñëåäóþùåé î÷åðåäíîñòè:

1. Ôàêòîðíûé àíàëèç ïðèáûëè (óáûòêà) îò ðåàëèçàöèè
ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã).

2. Ðàñ÷åò ìàðæèíàëüíîé ïðèáûëè (äîõîäà), óðîâíÿ áåçó-
áûòî÷íîñòè è çîíû áåçîïàñíîñòè è àíàëèç ôàêòîðîâ èõ èçìå-
íåíèÿ.

Ïîä áåçóáûòî÷íîñòüþ ïîíèìàþò òàêîå ñîñòîÿíèå îðãà-
íèçàöèè, êîãäà ïðåäïðèíèìàòåëüñêàÿ äåÿòåëüíîñòü íå ïðè-
íîñèò íè ïðèáûëè, íè óáûòêîâ. Áåçóáûòî÷íîñòü — ýòî âû-
ðó÷êà, êîòîðàÿ íåîáõîäèìà äëÿ òîãî, ÷òîáû îðãàíèçàöèÿ
ïîêðûëà ïîíåñåííûå ïîñòîÿííûå çàòðàòû è íà÷àëà ïîëó÷àòü
ïðèáûëü. Àíàëèç áåçóáûòî÷íîñòè ïîçâîëÿåò èçó÷èòü çàâèñè-
ìîñòü ïðèáûëè îò îáúåìà ðåàëèçàöèè â òîé ÷àñòè, êîòîðàÿ
îòíîñèòñÿ ê ïîñòîÿííûì çàòðàòàì, è íà îñíîâå ýòîãî óïðàâ-
ëÿòü ïðîöåññîì ôîðìèðîâàíèÿ åå âåëè÷èíû.
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Ðàçíîñòü ìåæäó ôàêòè÷åñêèì è áåçóáûòî÷íûì îáúåìîì
ðåàëèçàöèè ïîëó÷èëà íàçâàíèå, ïîëÿ (çîíû) áåçîïàñíîñòè
(çàïàñà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè â ñòîèìîñòíîì âûðàæå-
íèè). Â îòíîñèòåëüíîì âûðàæåíèè äàííàÿ âåëè÷èíà ïîêàçû-
âàåò, íà ñêîëüêî ïðîöåíòîâ ôàêòè÷åñêèé îáúåì ðåàëèçàöèè
ïðåâûøàåò êðèòè÷åñêèé, ïðè êîòîðîì ðåíòàáåëüíîñòü ðàâíà
íóëþ. ×åì áîëüøå ïîëå áåçîïàñíîñòè, òåì ïðî÷íåå ôèíàíñî-
âîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè.

Ðàñ÷åò òî÷êè êðèòè÷åñêîãî îáúåìà â íàòóðàëüíûõ åäèíè-
öàõ è èññëåäîâàíèå ôàêòîðîâ, ôîðìèðóþùèõ åå âåëè÷èíó,
öåëåñîîáðàçíî ïðîâîäèòü ïî ñëåäóþùåé ìîäåëè:

B
A

b
q

i

�
�Ö åä

, (5.15)

ãäå Bq — òî÷êà áåçóáûòî÷íîãî (êðèòè÷åñêîãî) îáúåìà ïðîäàæ â íà-
òóðàëüíûõ åäèíèöàõ; À — ñóììà ïîñòîÿííûõ çàòðàò; Öi — ñðåäíå-
ðåàëèçàöèîííàÿ öåíà åäèíèöû ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè; båä —
óðîâåíü ïåðåìåííûõ çàòðàò â åäèíèöå ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè.

Ïðè ìíîãîîáðàçèè àññîðòèìåíòà âûïóñêàåìîé è ðåàëèçó-
åìîé ïðîäóêöèè äëÿ îöåíêè áåçóáûòî÷íîñòè îïðåäåëÿþò
òî÷êó áåçóáûòî÷íîãî (êðèòè÷åñêîãî) îáúåìà ïðîäàæ â ñòîè-
ìîñòíîì âûðàæåíèè:

B
A

D
BR

MD

� , (5.16)

ãäå DMD — äîëÿ ìàðæèíàëüíîãî äîõîäà (ïðèáûëè) â âûðó÷êå îò
ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè.

3. Àíàëèòè÷åñêîå îáîñíîâàíèå îáúåìîâ ðåàëèçàöèè ïðî-
äóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã), íåîáõîäèìîå äëÿ îáåñïå÷å-
íèÿ ïëàíèðóåìîé ñóììû ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè, êðèòè÷å-
ñêîé ñóììû ïîñòîÿííûõ çàòðàò, óäåëüíûõ ïåðåìåííûõ çà-
òðàò íà åäèíèöó ïðîäóêöèè è êðèòè÷åñêîãî óðîâíÿ öåíû.

Âåëè÷èíó çàòðàò ïðîèçâîäñòâà â òî÷êå êðèòè÷åñêîãî
îáúåìà îïðåäåëèì êàê ñóììó ïîñòîÿííûõ è ïåðåìåííûõ çà-
òðàò, ïðèõîäÿùèõñÿ íà êðèòè÷åñêèé îáúåì. Ðàçìåð çàòðàò
â òî÷êå êðèòè÷åñêîãî îáúåìà äîëæåí áûòü òîæäåñòâåí êðè-
òè÷åñêîìó îáúåìó â äåíåæíîì èçìåðåíèè (ÂBR), ÷òî óäîâëå-
òâîðÿåò áåçóáûòî÷íîñòè è îòñóòñòâèþ ïðèáûëè. Êðèòè÷å-
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ñêèé ðàçìåð çàòðàò ïîêàçûâàåò, ÷òî ïðåâûøåíèå èõ ñóììû
ïðè íåèçìåííîé öåíå ïîâëå÷åò çà ñîáîé óáûòêè.

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ïîëÿ (çîíû) áåçîïàñíîñòè (ÏÁ) àíàëèòè-
÷åñêèì ìåòîäîì îáû÷íî èñïîëüçóåòñÿ ñëåäóþùàÿ ôîðìóëà:

ÏÁ
B B

B

ð.ï

ð.ï

�
� BR

, (5.17)

ãäå Âð.ï — âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè; ÂBR — âûðó÷êà
â òî÷êå êðèòè÷åñêîãî îáúåìà ïðîäàæ.

Ê ïðåèìóùåñòâàì ìàðæèíàëüíîãî àíàëèçà îòíîñÿò:
� ýôôåêòèâíîå óïðàâëåíèå ïðîöåññîì ôîðìèðîâàíèÿ è

ïðîãíîçèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà;
� ðàñ÷åò íåîáõîäèìîãî îáúåìà ðåàëèçàöèè äëÿ ïîëó÷å-

íèÿ çàäàííîé âåëè÷èíû ïðèáûëè;
� óñòàíîâëåíèå çîíû áåçîïàñíîñòè (áåçóáûòî÷íîñòè) îð-

ãàíèçàöèè, îöåíêó ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà è îòäåëü-
íûõ ñåãìåíòîâ îðãàíèçàöèè;

� îïðåäåëåíèå îïòèìàëüíûõ âàðèàíòîâ óïðàâëåíèÿ ñ îáîñ-
íîâàíèåì ìèíèìèçàöèè çàòðàò è ðîñòà äîõîäíîñòè áèçíåñà.

5.4. Àíàëèç ðåíòàáåëüíîñòè

Ýêîíîìè÷åñêàÿ ýôôåêòèâíîñòü — ýòî îòíîñèòåëüíûé
ïîêàçàòåëü, ïðåäñòàâëÿþùèé ñîáîé ñîîòíîøåíèå ìåæäó ðå-
çóëüòàòàìè è çàòðàòàìè, ïðîèçâåäåííûìè äëÿ äîñòèæåíèÿ
ýòèõ ðåçóëüòàòîâ.

Ðåíòàáåëüíîñòü êàê ïîêàçàòåëü ðåçóëüòàòèâíî-
ñòè è ýôôåêòèâíîñòè ðàáîòû îðãàíèçàöèè õàðàêòåðè-
çóåò ïðèáûëüíîñòü îðãàíèçàöèè, äîõîäíîñòü êàïèòà-
ëà, ðåñóðñîâ èëè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã).

Ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè ïîêàçûâàþò îòíîñèòåëüíóþ
äîõîäíîñòü èëè ïðèáûëüíîñòü ðàçëè÷íûõ íàïðàâëåíèé äåÿ-
òåëüíîñòè îðãàíèçàöèè.

Îáùèå ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè îáúåäèíÿþò â íå-
ñêîëüêî ãðóïï.
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1. Ïîêàçàòåëè äîõîäíîñòè êàïèòàëà è åãî ÷àñòåé —
ôîðìèðóþòñÿ êàê îòíîøåíèå ïðèáûëè ê ðàçëè÷íûì ïîêàçà-
òåëÿì àâàíñèðîâàííûõ ñðåäñòâ:

� ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ õàðàêòåðèçóåò ýôôåêòèâ-
íîñòü è ïðèáûëüíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ âñåõ àêòèâîâ îðãàíèçà-
öèè, âûðàæàåò ìåðó äîõîäíîñòè ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ
â îò÷åòíîì ïåðèîäå. Îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå ñóììû
ïðèáûëè (óáûòêà) ê ñðåäíåé âåëè÷èíå àêòèâîâ (êàïèòàëà) çà
èññëåäóåìûé ïåðèîä. Ñðåäíÿÿ âåëè÷èíà àêòèâîâ óñòàíàâëè-
âàåòñÿ ïî ñðåäíåé àðèôìåòè÷åñêîé èñõîäÿ èç äàííûõ íà íà-
÷àëî è êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà Áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà.

Â ýêîíîìè÷åñêîì àíàëèçå ðàññ÷èòûâàþò è àíàëèçèðóþò
îáùóþ è ýêîíîìè÷åñêóþ ðåíòàáåëüíîñòü êàïèòàëà. Îáùàÿ

ðåíòàáåëüíîñòü êàïèòàëà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îòíîøåíèå
ñóììû ïðèáûëè äî íàëîãîîáëîæåíèÿ ê ñðåäíåé âåëè÷èíå àê-
òèâîâ (êàïèòàëà) çà èññëåäóåìûé ïåðèîä; ýêîíîìè÷åñêàÿ

ðåíòàáåëüíîñòü êàïèòàëà — îòíîøåíèå ñóììû ÷èñòîé
ïðèáûëè (óáûòêà) ê ñðåäíåé âåëè÷èíå àêòèâîâ (êàïèòàëà) çà
èññëåäóåìûé ïåðèîä. Ðîñò ýòèõ ïîêàçàòåëåé â äèíàìèêå ñâè-
äåòåëüñòâóåò î ïîâûøåíèè óðîâíÿ äîõîäíîñòè îðãàíèçàöèè
îò èñïîëüçîâàíèÿ èìóùåñòâà;

� ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà õàðàêòåðèçóåò
ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ îðãàíèçàöèåé ñîáñòâåííîãî êà-
ïèòàëà. Ïðèìåíÿåòñÿ äëÿ îöåíêè ðàöèîíàëüíîñòè ïðèíèìàå-
ìûõ ðåøåíèé âî âñåõ âèäàõ äåÿòåëüíîñòè ñóáúåêòà õîçÿéñòâî-
âàíèÿ. Îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå ñóììû ïðèáûëè ê ñðåä-
íåé âåëè÷èíå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà çà èññëåäóåìûé ïåðèîä;

� ðåíòàáåëüíîñòü èíâåñòèöèé õàðàêòåðèçóåò ðåçóëüòà-
òèâíîñòü è îòäà÷ó ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ, èí-
âåñòèðîâàííûõ â ôóíêöèîíèðîâàíèå è ðàçâèòèå îðãàíèçà-
öèè. Îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå ñóììû ïðèáûëè ê ñðåäíåé
âåëè÷èíå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà è äîëãîñðî÷íûõ îáÿçà-
òåëüñòâ îðãàíèçàöèè çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä;

� ðåíòàáåëüíîñòü àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà õàðàêòåðèçó-
åò ýôôåêòèâíîñòü âëîæåíèÿ ñðåäñòâ ñîáñòâåííèêàìè îðãàíè-
çàöèè (àêöèîíåðàìè èëè ó÷ðåäèòåëÿìè), ò.å. íîðìó ïðèáûëè
íà ýòè ñðåäñòâà. Îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå ñóììû ÷èñòîé
ïðèáûëè (óáûòêà) ê óñòàâíîìó êàïèòàëó, óìåíüøåííîìó íà
íåîïëà÷åííóþ ÷àñòü óñòàâíîãî êàïèòàëà è ñîáñòâåííûå àê-
öèè (äîëè â óñòàâíîì êàïèòàëå).
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2. Ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè äåÿòåëüíîñòè — èñ-
ïîëüçóþòñÿ äëÿ îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè óïðàâëåíèÿ. Â ýòó
ãðóïïó âêëþ÷åíû:

� âàëîâàÿ ðåíòàáåëüíîñòü — îòíîøåíèå âàëîâîé ïðèáû-
ëè ê âûðó÷êå îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñ-
ëóã) áåç ó÷åòà íàëîãîâ è ñáîðîâ;

� âàëîâàÿ ðåíòàáåëüíîñòü çàòðàò — îòíîøåíèå âàëî-
âîé ïðèáûëè ê ñåáåñòîèìîñòè ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè (òî-
âàðîâ, ðàáîò, óñëóã);

� ðåíòàáåëüíîñòü óïðàâëåí÷åñêèõ ðàñõîäîâ è ðàñõîäîâ
íà ðåàëèçàöèþ — îòíîøåíèå âàëîâîé ïðèáûëè ê óïðàâëåí-
÷åñêèì ðàñõîäàì è ðàñõîäàì íà ðåàëèçàöèþ;

� ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäóêöèè (îêóïàåìîñòü çàòðàò),
õàðàêòåðèçóþùàÿ ðåçóëüòàòèâíîñòü îñíîâíîé (óñòàâíîé) îð-
ãàíèçàöèè è îïðåäåëÿåìàÿ êàê îòíîøåíèå ñóììû ïðèáûëè
(óáûòêà) îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã)
ê ñóììå çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè
(òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã) çà èññëåäóåìûé ïåðèîä;

� ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ, õàðàêòåðèçóþùàÿ ðåçóëüòà-
òèâíîñòü è ýôôåêòèâíîñòü ïðîèçâîäñòâåíííî-ñáûòîâîé äåÿ-
òåëüíîñòè îðãàíèçàöèè è îïðåäåëÿåìàÿ êàê îòíîøåíèå ñóì-
ìû ïðèáûëè (óáûòêà) îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðà-
áîò, óñëóã) ê ñóììå âûðó÷êè-íåòòî îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè
(òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã) çà èññëåäóåìûé ïåðèîä;

� ðåíòàáåëüíîñòü òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè, õàðàêòåðè-
çóþùàÿ ðåçóëüòàòèâíîñòü îñíîâíîé ïðèíîñÿùåé äîõîä äåÿ-
òåëüíîñòè îðãàíèçàöèè è ïðî÷åé äåÿòåëüíîñòè, íå îòíîñÿ-
ùåéñÿ ê ôèíàíñîâîé è èíâåñòèöèîííîé. Îïðåäåëÿåòñÿ îòíî-
øåíèåì ñóììû ïðèáûëè (óáûòêà) îò òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè
ê ñóììå ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ (äîõîäîâ) ïî òåêóùåé äåÿòåëü-
íîñòè.

3. Ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè, ðàññ÷èòàííûå íà îñ-
íîâå ïîòîêîâ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, — äàþò ïðåäñòàâëåíèå
î âîçìîæíîñòÿõ îðãàíèçàöèè ðàñïëàòèòüñÿ ñ êðåäèòîðàìè
(çàåìùèêàìè, èíâåñòîðàìè) íà îñíîâå ïðèòîêà äåíåæíûõ
ñðåäñòâ. Ê ýòîé ãðóïïå îòíåñåíû:

� ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ íà îñíîâå ÷èñòîãî äåíåæíîãî
ïîòîêà — îòíîøåíèå ðåçóëüòàòà äâèæåíèÿ äåíåæíûõ
ñðåäñòâ çà îò÷åòíûé ïåðèîä ê âûðó÷êå-íåòòî îò ðåàëèçàöèè
ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã);
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� ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà íà îñíîâå ÷èñ-

òîãî äåíåæíîãî ïîòîêà — îòíîøåíèå ðåçóëüòàòà äâèæåíèÿ
äåíåæíûõ ñðåäñòâ çà îò÷åòíûé ïåðèîä ê ñðåäíåé âåëè÷èíå
ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ;

� êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçà-

òåëüñòâ äåíåæíûìè ïîòîêàìè — îòíîøåíèå ïîñòóïëåíèÿ
äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè ê ñðåäíåé âåëè-
÷èíå êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ.

Àíàëèç ðåíòàáåëüíîñòè ïðîâîäèòñÿ â ïðèâåäåííîé íèæå
ïîñëåäîâàòåëüíîñòè.

Ïåðâûé ýòàï — àíàëèç óðîâíÿ è äèíàìèêè ïîêàçàòåëåé
ðåíòàáåëüíîñòè, êîòîðûé ïðåäóñìàòðèâàåò ðàñ÷åò óðîâíåé
ïîêàçàòåëåé â îò÷åòíîì ïåðèîäå è ïðåäøåñòâóþùèõ åìó ïå-
ðèîäàõ (çà 3–5 ëåò), îïðåäåëåíèå èçìåíåíèé â äèíàìèêå,
îöåíêó òåìïîâ ðîñòà è ïðèðîñòà, à òàêæå îöåíêó ñòåïåíè âû-
ïîëíåíèÿ ïëàíà (ïðè íàëè÷èè ïëàíîâûõ ïîêàçàòåëåé).

Âòîðîé ýòàï — ôàêòîðíûé àíàëèç ïîêàçàòåëåé ðåíòà-
áåëüíîñòè, íà êîòîðîì äàåòñÿ îáîñíîâàíèå ôàêòîðîâ è ïðîèç-
âîäèòñÿ èõ ãðóïïèðîâêà ïî óðîâíÿì ñîïîä÷èíåííîñòè, ðàçðà-
áàòûâàåòñÿ ïîñëåäîâàòåëüíîñòü ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà. Ïðè ýòîì
ó÷èòûâàþòñÿ ïîñòàâëåííàÿ öåëü, èíôîðìàöèîííîå îáåñïå÷å-
íèå è êâàëèôèêàöèÿ îñóùåñòâëÿþùåãî àíàëèç ñïåöèàëèñòà.
Ïîêàçàòåëè äîõîäíîñòè êàïèòàëà èçó÷àþòñÿ ïî äàííûì Îò-
÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ è Áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà.

Ðàññìîòðèì ôàêòîðíûé àíàëèç îòäåëüíûõ ïîêàçàòåëåé
ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè:

– ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ (Ðà). Îáùóþ ðåíòàáåëüíîñòü êà-
ïèòàëà (ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ) ìîæíî èññëåäîâàòü âî âçàè-
ìîñâÿçè ñ èçìåíåíèåì îáîðà÷èâàåìîñòè àêòèâîâ è ðåíòàáåëü-
íîñòè îáîðîòà ïî ìîäåëè

Ð
Ï(Ó) Â

Àêò Â
Ðà

ð.ï

ð.ï

îá îá�
�

�
� �


 




k , (5.18)

ãäå Ï(Ó) — ïðèáûëü (óáûòîê); Âð.ï — âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðî-
äóêöèè (ðàáîò, óñëóã); Àêò — àêòèâû; kîá — êîýôôèöèåíò îáùåé
îáîðà÷èâàåìîñòè êàïèòàëà; Ðîá — ðåíòàáåëüíîñòü îáîðîòà (ïðîäàæ).

Ðåíòàáåëüíîñòü îáîðîòà (ïðîäàæ) õàðàêòåðèçóåò ýôôåê-
òèâíîñòü óïðàâëåíèÿ çàòðàòàìè è öåíîâîé ïîëèòèêè îðãàíè-
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çàöèè; ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî ïðèáûëè (óáûòêà) äî íàëîãîîá-
ëîæåíèÿ ïðèõîäèòñÿ íà 1 ðóáëü âûðó÷êè, ïîëó÷åííîé ñóáú-
åêòîì õîçÿéñòâîâàíèÿ çà èññëåäóåìûé ïåðèîä. Ðîñò êîýôôè-
öèåíòà îáùåé îáîðà÷èâàåìîñòè êàïèòàëà â äèíàìèêå ñâèäå-
òåëüñòâóåò î ïîâûøåíèè óðîâíÿ èñïîëüçîâàíèÿ èìóùåñòâà
â ïðîöåññå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ îðãàíèçàöèè è óðîâíÿ åå äå-
ëîâîé àêòèâíîñòè.

Äëÿ êîìïëåêñíîé îöåíêè èñïîëüçîâàíèÿ èìóùåñòâà â
ïðîöåññå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ îðãàíèçàöèè ìîæåò áûòü ïðè-
ìåíåí èíòåãðàëüíûé ïîêàçàòåëü, ñôîðìèðîâàííûé êàê ñðåä-
íåå ãåîìåòðè÷åñêîå òåìïîâ ðîñòà êîýôôèöèåíòà îáùåé îáî-
ðà÷èâàåìîñòè êàïèòàëà, îáùåé è ýêîíîìè÷åñêîé ðåíòàáåëü-
íîñòè êàïèòàëà. Åñëè çíà÷åíèå èíòåãðàëüíîãî ïîêàçàòåëÿ
áîëüøå åäèíèöû, òî â îò÷åòíîì ïåðèîäå èìóùåñòâî èñïîëü-
çîâàëîñü ýôôåêòèâíî, è íàîáîðîò;

– ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà (Ðñ.ê) ïðèìåíÿåò-
ñÿ ïðè îöåíêå ýôôåêòèâíîñòè îáîðà÷èâàåìîñòè ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà (ó÷ðåäèòåëåé, àêöèîíåðîâ è ò.ä.). Äàííûé ïîêàçà-
òåëü õàðàêòåðèçóåò ñïîñîáíîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ íà-
ðàùèâàòü êàïèòàë è îïðåäåëÿåò ñòåïåíü ðàöèîíàëüíîñòè ïðè-
íèìàåìûõ ðóêîâîäñòâîì ðåøåíèé âî âñåõ âèäàõ äåÿòåëüíîñòè.

Ñ ïîçèöèè ñîáñòâåííèêà îðãàíèçàöèè Ðñ.ê ðàññ÷èòûâàåò-
ñÿ ïî ôîðìóëå

Ð
èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê)

Ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñò
ñ.ê�

�
ü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà

. (5.19)

Ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà îïðåäå-
ëÿåòñÿ ïî ñðåäíåé àðèôìåòè÷åñêîé èñõîäÿ èç äàííûõ íà íà-
÷àëî è êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà.

Ôàêòîðíàÿ ìîäåëü ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòà-
ëà èìååò ñëåäóþùèé âèä:

Ð
Ï(Ó) Ï(Ó) Â Àêò

ÑÊ Ï(Ó) Â Àêò
Ðà

ð.ï

ð.ï

ï�
� � �

� � �
� �

�
 
 


 


�d . îá îá ÌÊ� �k , (5.20)

ãäå ×Ï(Ó) — ÷èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê); ÑÊ — ñîáñòâåííûé êàïè-
òàë; d÷ï — äîëÿ ÷èñòîé ïðèáûëè (óáûòêà) â îáùåé ñóììå ïðèáûëè
(óáûòêà) äî íàëîãîîáëîæåíèÿ; ÌÊ — ìóëüòèïëèêàòîð êàïèòàëà.

Ïîêàçàòåëü ðåíòàáåëüíîñòè ìîæåò ðàññ÷èòûâàòüñÿ ïî îá-
ùåé ïðèáûëè (óáûòêó) äî íàëîãîîáëîæåíèÿ. Â ýêîíîìè÷å-
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ñêîì àíàëèçå îí õàðàêòåðèçóåò îáùèé óðîâåíü èñïîëüçîâà-
íèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â ïðîèçâîäñòâåííî-ôèíàíñîâîé
äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè è ïîëó÷èë íàçâàíèå îáùåé ðåíòà-
áåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà;

– ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ (Pï) èñïîëüçóåòñÿ ïðè îöåíêå
ðåçóëüòàòèâíîñòè îñíîâíîé (óñòàâíîé) ïðîèçâîäñòâåííî-õî-
çÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. Ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî
ôîðìóëå

Ð
Ïðèáûëü îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè

Âûðó êà (íåòòî)
ï�

� îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè
. (15.21)

Ðàññìîòðèì âçàèìîñâÿçü ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè àê-
òèâîâ, îáîðà÷èâàåìîñòè àêòèâîâ è ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ.
Ðåíòàáåëüíîñòü èìóùåñòâà ìîæåò ïîâûøàòüñÿ ïðè íåèç-
ìåííîé ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ ïóòåì óñêîðåíèÿ îáîðà÷èâà-
åìîñòè àêòèâîâ. È, íàîáîðîò, ïðè íåèçìåííîñòè îáîðà÷èâàå-
ìîñòè àêòèâîâ (ðåñóðñîîòäà÷å) ðåíòàáåëüíîñòü èìóùåñòâà
ìîæåò ðàñòè çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ.
Ýòè îòíîøåíèÿ ïðÿìî óêàçûâàþò íà ïóòè ïîâûøåíèÿ ðåíòà-
áåëüíîñòè êàïèòàëà: ïðè íèçêîé ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ íå-
îáõîäèìî ñòðåìèòüñÿ ê óñêîðåíèþ îáîðîòà ïðîèçâîäñòâåí-
íûõ àêòèâîâ. Â ñâîþ î÷åðåäü îáîðà÷èâàåìîñòü àêòèâîâ çàâè-
ñèò îò ðàöèîíàëüíîé ñòðóêòóðû èìóùåñòâà, â òîì ÷èñëå
óìåíüøåíèÿ ñâåðõíîðìàòèâíûõ çàïàñîâ, ñîêðàùåíèÿ ïðî-
ñðî÷åííîé äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòåé.

Ïî äàííûì Îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ ìîæíî ïðîàíà-
ëèçèðîâàòü äèíàìèêó ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ è âëèÿíèå ðÿ-
äà ôàêòîðîâ íà èçìåíåíèå ýòîãî ïîêàçàòåëÿ:

1) âëèÿíèå èçìåíåíèÿ âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè
(òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã) — �Âð.ï

�Â
Â Ñ ÓÐ ÐÐ

Â

Â Ñ ÓÐ

ð.ï
ð.ï ð.ï

ð.ï

ð.ï ð.ï

1 0

1

0 0

�
� � �

�

�
� �

0 0

0

100

� ÐÐ

Âð.ï0

0
100,

(5.22)

ãäå Âð.ï — âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñ-
ëóã); Ñð.ï — ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðà-
áîò, óñëóã); ÓÐ — óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû; ÐÐ — ðàñõîäû íà ðåà-
ëèçàöèþ;
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2) âëèÿíèå èçìåíåíèÿ ñåáåñòîèìîñòè ðåàëèçîâàííîé ïðî-
äóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã) —

�Ñ
Â Ñ ÓÐ ÐÐ

Â

Â Ñ ÓÐ

ð.ï
ð.ï ð.ï

ð.ï

ð.ï ð.ï

1

1

1

�
� � �

�

�
� �

1

0

0 0

0

100

� ÐÐ

Âð.ï1

0
100;

(5.23)

3) âëèÿíèå èçìåíåíèÿ óïðàâëåí÷åñêèõ ðàñõîäîâ —

�ÓÐ
Â Ñ ÓÐ ÐÐ

Â

Â Ñ ÓÐ Ð

ð.ï ð.ï

ð.ï

ð.ï ð.ï

�
� � �

�

�
� � �

1 1

1

1 1

1 0

0

100

Ð

Âð.ï

0

1

100;

(5.24)

4) âëèÿíèå èçìåíåíèÿ ðàñõîäîâ íà ðåàëèçàöèþ —

�ÐÐ
Â Ñ ÓÐ ÐÐ

Â

Â Ñ ÓÐ Ð

ð.ï ð.ï

ð.ï

ð.ï ð.ï

�
� � �

�

�
� � �

1 1

1

1 1

1 1

1

100

Ð

Âð.ï

0

1

100;

(5.25)

– ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäóêöèè (îêóïàåìîñòü çàòðàò) (ÐÇ)
ðàññ÷èòûâàþò è àíàëèçèðóþò ïðè îöåíêå ýôôåêòèâíîñòè
ïðîèçâîäñòâà. Îíà ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî ïðèáûëè ïîëó÷àåò
îðãàíèçàöèÿ â ðàñ÷åòå íà 1 ðóáëü çàòðà÷åííûõ ðåñóðñîâ íà
ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã), è îï-
ðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå

Ð
Ïðèáûëü (óáûòîê) îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè

Ïîëíàÿ
Ç �

ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè
. (5.26)

Ïî äàííûì Îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ âîçìîæåí àíà-
ëèç äèíàìèêè PÇ â öåëîì ïî îðãàíèçàöèè è âëèÿíèÿ ôàêòî-
ðîâ íà èçìåíåíèå ýòîãî ïîêàçàòåëÿ (âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè
ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã), ñåáåñòîèìîñòè ðåàëèçî-
âàííîé ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã), óïðàâëåí÷åñêèõ
ðàñõîäîâ, ðàñõîäîâ íà ðåàëèçàöèþ).

Ïî äàííûì Îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ è äàííûì ïðè-
ìå÷àíèé ê îò÷åòíîñòè ìîæíî ïðîâåñòè áîëåå äåòàëüíûé ôàê-
òîðíûé àíàëèç ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè çàòðàò (îêóïàå-
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ìîñòè çàòðàò) è ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ. Ðàññ÷èòàííûå â öå-
ëîì ïî îðãàíèçàöèè, îíè çàâèñÿò îò ñëåäóþùèõ ôàêòîðîâ:

� èçìåíåíèÿ ñòðóêòóðû ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè (òîâà-
ðîâ, ðàáîò, óñëóã), ò.å. óâåëè÷åíèå óäåëüíîãî âåñà áîëåå ðåí-
òàáåëüíûõ åå âèäîâ â îáùåì åå îáúåìå ñïîñîáñòâóåò ïîâûøå-
íèþ óðîâíÿ ðåíòàáåëüíîñòè â öåëîì;

� èçìåíåíèÿ ñåáåñòîèìîñòè ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè
(òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã), ÷òî îêàçûâàåò îáðàòíîå âëèÿíèå íà
óðîâåíü ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäóêöèè;

� èçìåíåíèÿ ñðåäíåãî óðîâíÿ ðåàëèçàöèîííûõ öåí, ÷òî
îêàçûâàåò ïðÿìîå âîçäåéñòâèå íà ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäóê-
öèè. Ïîâûøåíèå óðîâíÿ ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ ÿâëÿåòñÿ
ñëåäñòâèåì ðîñòà öåí ïðè ïîñòîÿííûõ çàòðàòàõ íà ïðîèçâîä-
ñòâî ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã) èëè
ñíèæåíèÿ çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî ïðè ïîñòîÿííûõ öåíàõ.

Òåíäåíöèÿ ñíèæåíèÿ ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ ñâèäåòåëü-
ñòâóåò î ïàäåíèè êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïðîäóêöèè íà ðûí-
êå âñëåäñòâèå ñîêðàùåíèÿ ñïðîñà íà íåå.

Òðåòèé ýòàï — âûÿâëåíèå ðåçåðâîâ ðîñòà ðåíòàáåëüíî-
ñòè, íà êîòîðîì îïðåäåëÿþòñÿ íàïðàâëåíèÿ ïîèñêà ïóòåé
ðîñòà ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè, ïðîèçâîäÿòñÿ ïîäñ÷åò
óïóùåííîé âûãîäû çà îò÷åòíûé ïåðèîä è ðàñ÷åò ïðîãíîçíûõ
ïîêàçàòåëåé äîõîäíîñòè áèçíåñà, ðàçðàáàòûâàþòñÿ ìåðîïðè-
ÿòèÿ ïî îñâîåíèþ âûÿâëåííûõ ðåçåðâîâ ïîâûøåíèÿ ïîêàçà-
òåëåé ðåíòàáåëüíîñòè, äàåòñÿ îöåíêà ýôôåêòèâíîñòè èõ îñâî-
åíèÿ íà êðàòêîñðî÷íóþ è äîëãîñðî÷íóþ ïåðñïåêòèâû.

Âñå ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè õàðàêòåðèçóþò îáùóþ
ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè, åå âîçìîæíîñòè îáåñïå-
÷èòü òðåáîâàíèÿ êðåäèòîðîâ, èíâåñòîðîâ, ïðî÷èõ çàåìùèêîâ
íàëè÷íûìè äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè.

Òåñòû äëÿ ïðîâåðêè çíàíèé

1. Äîõîäû îðãàíèçàöèè — ýòî:
à) óâåëè÷åíèå ýêîíîìè÷åñêèõ âûãîä â ðåçóëüòàòå ðîñòà

àêòèâîâ èëè ñîêðàùåíèÿ ÷èñëà îáÿçàòåëüñòâ, âåäóùåå ê
óìåíüøåíèþ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè, íå ñâÿçàí-
íîìó ñ âêëàäàìè ñîáñòâåííèêà èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè;

á) óìåíüøåíèå ýêîíîìè÷åñêèõ âûãîä â ðåçóëüòàòå ðîñòà
àêòèâîâ èëè ñîêðàùåíèÿ ÷èñëà îáÿçàòåëüñòâ, âåäóùåå ê óâå-
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ëè÷åíèþ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè, íå ñâÿçàííîìó
ñ âêëàäàìè ñîáñòâåííèêà èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè;

â) óâåëè÷åíèå ýêîíîìè÷åñêèõ âûãîä â ðåçóëüòàòå ðîñòà
àêòèâîâ èëè ñîêðàùåíèÿ ÷èñëà îáÿçàòåëüñòâ, âåäóùåå ê óâå-
ëè÷åíèþ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè, íå ñâÿçàííîìó
ñ âêëàäàìè ñîáñòâåííèêà èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè.

2. Ðàñõîäû ïî òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè — ýòî:
à) ÷àñòü çàòðàò îðãàíèçàöèè, îòíîñÿùàÿñÿ ê äîõîäàì ïî

èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, ïîëó÷åííûì â îò÷åòíîì ïå-
ðèîäå;

á) ÷àñòü çàòðàò îðãàíèçàöèè, îòíîñÿùàÿñÿ ê äîõîäàì ïî
ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè, ïîëó÷åííûì â îò÷åòíîì ïåðèîäå;

â) ÷àñòü çàòðàò îðãàíèçàöèè, îòíîñÿùàÿñÿ ê äîõîäàì ïî
òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè, ïîëó÷åííûì â îò÷åòíîì ïåðèîäå.

3. Ê äîõîäàì íå îòíîñÿòñÿ:
à) ñóììû, ïîëó÷åííûå çà ñäà÷ó èìóùåñòâà â àðåíäó;
á) âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè;
â) àâàíñû â ñ÷åò îïëàòû ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò è óñëóã).

4. Ïîëó÷åííûå øòðàôû çà íàðóøåíèå óñëîâèé äîãîâîðà
îòíîñÿòñÿ ê äîõîäàì:

à) îò ïðî÷åé òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè;
á) îò èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè;
â) îò ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè.

5. Èñïîëüçóÿ ïîêàçàòåëè Îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ,
îïðåäåëÿþò óðîâåíü:

à) ýôôåêòèâíîñòè óïðàâëåíèÿ ïðîèçâîäñòâîì;
á) ïðîèçâîäèòåëüíîñòè ïðîèçâîäñòâà;
â) ýôôåêòèâíîñòè ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.

6. Ôàêòîðíûé àíàëèç ïðèáûëè (óáûòêà) ïðåäóñìàòðèâàåò:
à) îáîñíîâàíèå ôàêòîðîâ è èõ ãðóïïèðîâêó ïî óðîâíÿì ñî-

ïîä÷èíåííîñòè, îïðåäåëåíèå ïîñëåäîâàòåëüíîñòè ïðîâåäå-
íèÿ àíàëèçà;

á) ðàçðàáîòêó ïîñëåäîâàòåëüíîñòè ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà;
â) îáîñíîâàíèå ôàêòîðîâ è èõ ãðóïïèðîâêó ïî óðîâíÿì ñî-

ïîä÷èíåííîñòè.

7. Ôîðìàëèçîâàííûé ðàñ÷åò ïðèáûëè (óáûòêà) èìååò âèä:
à) Ï(Ó) = Ï(Ó)î.ñ + Ï(Ó)ó.ê + ÏÄÐè.ä;
á) Ï(Ó) = ÂÏ – ÓÐ – ÐÐ + ÑäîÏÄÐò.ä;
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â) Ï(Ó) = Ï(Ó)ð.ï + ÑäîÏÄÐò.ä + Ï(Ó)è.ô.ä = Ï(Ó)ò.ä +
+ Ï(Ó)è.ô.ä.

8. Ôîðìàëèçîâàííûé ðàñ÷åò ïðèáûëè (óáûòêà) îò òåêó-
ùåé äåÿòåëüíîñòè èìååò âèä:

à) Ï(Ó)ò.ä = Ï(Ó)î.ñ + Ï(Ó)ó.ê + ÏÄÐè.ä;
á) Ï(Ó)ò.ä = ÂÏ – ÓÐ – ÐÐ + ÑäîÏÄÐò.ä;
â) Ï(Ó)ò.ä = Âð.ï – Ñð.ï – ÓÐ – ÐÐ = ÂÏ – ÓÐ – ÐÐ.

9. Ðàñõîäû íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè ïî
èòîãàì îò÷åòíîãî ãîäà ïðè âûðó÷êå îò ðåàëèçàöèè ïðîäóê-
öèè 6000 òûñ. ð., ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ 22 % ñîñòàâèëè:

à) 6800 òûñ. ð.;
á) 4680 òûñ. ð.;
â) 1320 òûñ. ð.

10. Ôîðìàëèçîâàííûé ðàñ÷åò ïðèáûëè (óáûòêà) îò ðåàëè-
çàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã) èìååò âèä:

à) Ï(Ó)ð.ï = Ñð.ï – Âð.ï – ÓÐ – ÐÐ = ÂÏ – ÓÐ – ÐÐ;

á) Ï(Ó)ð.ï = Ñð.ï + ÓÐ + ÐÐ = Âð.ï – ÓÐ – ÐÐ;

â) Ï(Ó)ð.ï = Âð.ï – Ñð.ï – ÓÐ – ÐÐ = ÂÏ – ÓÐ – ÐÐ.

11. Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ðîñòà ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè òîâà-
ðîâ (óìåíüøåíèÿ óáûòêà) íåîáõîäèìî îáåñïå÷èòü:

à) îïåðåæàþùèé òåìï ðîñòà âàëîâîé ïðèáûëè ïî ñðàâíå-
íèþ ñ òåìïàìè ðîñòà âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè òîâàðîâ, óïðàâ-
ëåí÷åñêèõ ðàñõîäîâ è ðàñõîäîâ íà ðåàëèçàöèþ;

á) îïåðåæàþùèé òåìï ðîñòà âûðó÷êè ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì-
ïàìè ðîñòà âàëîâîé ïðèáûëè, óïðàâëåí÷åñêèõ ðàñõîäîâ è
ðàñõîäîâ íà ðåàëèçàöèþ;

â) îïåðåæàþùèé òåìï ðîñòà ÷èñòîé ïðèáûëè ïî ñðàâíå-
íèþ ñ òåìïàìè ðîñòà óïðàâëåí÷åñêèõ ðàñõîäîâ è ðàñõîäîâ íà
ðåàëèçàöèþ.

12. Ìàðæèíàëüíûé àíàëèç (àíàëèç áåçóáûòî÷íîñòè) èñ-
ñëåäóåò ñîîòíîøåíèÿ:

à) «îáúåì ïðîèçâîäñòâà — îáúåì ðåàëèçàöèè — ïðèáûëü»;
á) «çàòðàòû — îáúåì ïðîèçâîäñòâà — ïðèáûëü»;
â) «çàòðàòû — îáúåì ðåàëèçàöèè — ïðèáûëü».

13. Ïîëå (çîíà) áåçîïàñíîñòè â îòíîñèòåëüíîì âûðàæåíèè
ïîêàçûâàåò, íà ñêîëüêî ïðîöåíòîâ ôàêòè÷åñêèé îáúåì ðåà-
ëèçàöèè:
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à) ïðåâûøàåò êðèòè÷åñêèé, ïðè êîòîðîì ðåíòàáåëüíîñòü
ðàâíà íóëþ;

á) íèæå êðèòè÷åñêîãî, ïðè êîòîðîì ðåíòàáåëüíîñòü ðàâíà
íóëþ;

â) áîëüøå îáúåìà ðåàëèçàöèè.

14. Ìîäåëüþ ðàñ÷åòà òî÷êè êðèòè÷åñêîãî îáúåìà â äåíåæ-
íîì èçìåðåíèè ÿâëÿåòñÿ:

à) B
A

D
BR

MD

� ;

á) ÏÁ
B B

B
�

�R

R

BR ;

â) B
A

b
q

i

�
�Ö åä

.

15. Ðåíòàáåëüíîñòü õàðàêòåðèçóåò:
à) ëèêâèäíîñòü àêòèâîâ è ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíè-

çàöèè;
á) ïðèáûëüíîñòü îðãàíèçàöèè, äîõîäíîñòü êàïèòàëà, ðå-

ñóðñîâ èëè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã);
â) àáñîëþòíûå ïîêàçàòåëè äîõîäíîñòè áèçíåñà, åãî èíâåñ-

òèöèîííóþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü.

16. Ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ õàðàêòåðèçóåò:
à) ýôôåêòèâíîñòü è ïðèáûëüíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ âñåõ àê-

òèâîâ îðãàíèçàöèè, âûðàæàåò ìåðó äîõîäíîñòè ñóáúåêòà õî-
çÿéñòâîâàíèÿ â îò÷åòíîì (èññëåäóåìîì) ïåðèîäå;

á) ïëàòåæåñïîñîáíîñòü áàëàíñà è îáîðà÷èâàåìîñòü âñåõ
àêòèâîâ îðãàíèçàöèè â îò÷åòíîì (èññëåäóåìîì) ïåðèîäå;

â) ýôôåêòèâíîñòü è ïðèáûëüíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ÷èñòûõ
àêòèâîâ îðãàíèçàöèè, âûðàæàåò ìåðó äîõîäíîñòè ñóáúåêòà
õîçÿéñòâîâàíèÿ â ïðîøëîì ïåðèîäå.

17. Ôàêòîðû ïåðâîãî ïîðÿäêà, îêàçûâàþùèå âëèÿíèå íà
èçìåíåíèå ðåíòàáåëüíîñòè ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ, — ýòî:

à) âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè è ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà;

á) ìóëüòèïëèêàòîð êàïèòàëà è ñóììà ÷èñòîé ïðèáûëè;
â) ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ (îáîðîòà) è êîýôôèöèåíò îáîðà-

÷èâàåìîñòè êàïèòàëà.
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18. Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè àêòèâîâ (êàïèòàëà)
ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ÷àñòíîå:

à)
ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã)

Âûðó êà (íåòòî) îò ðåàëèçàö� èè

Ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü àêòèâîâ
;

á)
Ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà

Ìóëüòèïëèêàòîð êàïèòàëà
;

â)
Ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü êàïèòàëà

Ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà
.

19. Ðåíòàáåëüíîñòü îáîðîòà ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ÷àñòíîå:

à)
Ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü êàïèòàëà

Ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà
;

á)
Ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà

Ïðèáûëü (óáûòîê) äî íàëîãîîáëîæåíèÿ
;

â)
Ïðèáûëü (óáûòîê) äî íàëîãîîáëîæåíèÿ

ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã)
Âûðó êà (íåòòî) îò ðåàëèçàöèè�

.

20. Ôàêòîðû ïåðâîãî ïîðÿäêà, îêàçûâàþùèå âëèÿíèå íà
èçìåíåíèå óðîâíÿ ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, —
ýòî:

à) êîýôôèöèåíò áàíêðîòñòâà, ñóììà ÷èñòîé ïðèáûëè,
ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ (îáîðîòà), âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè;

á) óäåëüíûé âåñ ÷èñòîé ïðèáûëè â îáùåé ñóììå ïðèáûëè
îò÷åòíîãî ïåðèîäà, ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ (îáîðîòà), êîýôôè-
öèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè êàïèòàëà, ìóëüòèïëèêàòîð êàïèòàëà;

â) ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà, ñóììà ÷èñòîé
ïðèáûëè, óäåëüíûé âåñ ÷èñòîé ïðèáûëè â îáùåé ñóììå ïðè-
áûëè îò÷åòíîãî ïåðèîäà, êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè êà-
ïèòàëà.

Êåéñ

Òðåáóåòñÿ

1. Èñïîëüçóÿ äàííûå ïðèë. 1–4, ïðîâåñòè:
� àíàëèç äîõîäîâ è ðàñõîäîâ îðãàíèçàöèè (ðåçóëüòàòû

îôîðìèòü â òàáë. 5.4);
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� àíàëèç ïðèáûëè (óáûòêà) îðãàíèçàöèè çà ïðîøëûé è
îò÷åòíûé ïåðèîäû (ðåçóëüòàòû îôîðìèòü â òàáë. 5.5);

� àíàëèç ïðèáûëè (óáûòêà) îðãàíèçàöèè ïî òåêóùåé äåÿ-
òåëüíîñòè (ðåçóëüòàòû îôîðìèòü â òàáë. 5.6);

� ôàêòîðíûé àíàëèç ïðèáûëè (óáûòêà) îò ðåàëèçàöèè,
èçó÷èâ âçàèìîñâÿçü âàëîâîé ïðèáûëè, ðàñõîäîâ, ñâÿçàííûõ
ñ óïðàâëåíèåì îðãàíèçàöèåé è ðåàëèçàöèåé ïðîäóêöèè (òî-
âàðîâ, ðàáîò, óñëóã) (ðåçóëüòàòû îôîðìèòü â òàáë. 5.7);

� ôàêòîðíûé àíàëèç ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ è ñîáñòâåí-
íîãî êàïèòàëà (ðåçóëüòàòû îôîðìèòü â òàáë. 5.8 è 5.9).

2. Ïî ðåçóëüòàòàì ïðîâåäåííîãî àíàëèçà ñäåëàòü âûâîäû.

Òàáëèöà 5.4

Àíàëèç äèíàìèêè, ñîñòàâà è ñòðóêòóðû äîõîäîâ è ðàñõîäîâ îðãàíèçàöèè
çà ïðîøëûé è îò÷åòíûé ïåðèîäû

Ïîêàçàòåëü

Ïðîøëûé
ãîä

Îò÷åòíûé
ãîä

Èçìå-
íåíèå

ñó
ì

ì
à
,

ò
û

ñ.
ð
.

ó
ä
.
â
åñ

,
%

ñó
ì

ì
à
,

ò
û

ñ.
ð
.

ó
ä
.
â
åñ

,
%

à
á
ñî

ë
þ

ò
.,

ò
û

ñ.
ð
.

î
ò
í
î
ñè

ò
.,

%

Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóê-
öèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã)

Ïðî÷èå äîõîäû ïî òåêóùåé äåÿ-
òåëüíîñòè

Äîõîäû ïî èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè

Äîõîäû ïî ôèíàíñîâîé äåÿòåëü-
íîñòè

Âñåãî äîõîäîâ

Ïîëíàÿ ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçî-
âàííîé ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðà-
áîò, óñëóã)

Ïðî÷èå ðàñõîäû ïî òåêóùåé äåÿ-
òåëüíîñòè

Ðàñõîäû ïî èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè

Ðàñõîäû ïî ôèíàíñîâîé äåÿòåëü-
íîñòè

Âñåãî ðàñõîäîâ
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Òàáëèöà 5.5

Àíàëèç ñòðóêòóðû ïîêàçàòåëåé ïðèáûëè (óáûòêà)

Ïîêàçàòåëü

Ïðîøëûé ãîä Îò÷åòíûé ãîä Îòêëî-
íåíèå,
(+, –),
òûñ. ð.

Òåìï
ðîñ-

òà, %
ñóììà,
òûñ. ð.

óä.
âåñ, %

ñóììà,
òûñ. ð.

óä.
âåñ, %

Ïðèáûëü (óáûòîê) îò òå-
êóùåé äåÿòåëüíîñòè

Ïðèáûëü (óáûòîê) îò èí-
âåñòèöèîííîé äåÿòåëü-
íîñòè

Ïðèáûëü (óáûòîê) îò ôè-
íàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè

Ïðèáûëü (óáûòîê) äî íà-
ëîãîîáëîæåíèÿ

Òàáëèöà 5.6

Àíàëèç ïðèáûëè (óáûòêà) ïî òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè

Ïîêàçàòåëü

Ïðîøëûé ãîä Îò÷åòíûé ãîä Îòêëî-
íåíèå
(+, –)
òûñ. ð.

ñóììà,
òûñ. ð.

óä.
âåñ, %

ñóììà,
òûñ. ð.

óä.
âåñ, %

Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðî-
äóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã)

Ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçîâàííîé
ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò,
óñëóã)

Âàëîâàÿ ïðèáûëü

Óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû

Ðàñõîäû íà ðåàëèçàöèþ

Ïðèáûëü (óáûòîê) îò ðåàëèçà-
öèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðà-
áîò, óñëóã)

Ïðî÷èå äîõîäû ïî òåêóùåé
äåÿòåëüíîñòè

Ïðî÷èå ðàñõîäû ïî òåêóùåé
äåÿòåëüíîñòè

Ïðèáûëü (óáûòîê) ïî òåêóùåé
äåÿòåëüíîñòè
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Òàáëèöà 5.7

Ôàêòîðíûé àíàëèç ïðèáûëè (óáûòêà)
îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã)

Ïîêàçàòåëü
Ïðîø-

ëûé ãîä
Îò÷åò-

íûé ãîä
Îòêëîíå-
íèå (+, –)

Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òî-
âàðîâ, ðàáîò, óñëóã), òûñ. ð.

Âàëîâàÿ ïðèáûëü, òûñ. ð.

Óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû è ðàñõîäû íà
ðåàëèçàöèþ, òûñ. ð.

Ïðèáûëü (óáûòîê) îò ðåàëèçàöèè ïðî-
äóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã), òûñ. ð.

Óðîâåíü âàëîâîé ïðèáûëè â âûðó÷êå, %

Óðîâåíü óïðàâëåí÷åñêèõ ðàñõîäîâ è ðàñ-
õîäîâ íà ðåàëèçàöèþ â âûðó÷êå, %

Èçìåíåíèå ïðèáûëè çà ñ÷åò:

� âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òî-
âàðîâ, ðàáîò, óñëóã)

� óðîâíÿ âàëîâîé ïðèáûëè â âûðó÷êå

� óðîâíÿ óïðàâëåí÷åñêèõ ðàñõîäîâ è ðàñ-
õîäîâ íà ðåàëèçàöèþ â âûðó÷êå

Òàáëèöà 5.8

Ôàêòîðíûé àíàëèç ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ

Ïîêàçàòåëü
Ïðîø-
ëûé
ãîä

Îò÷åò-
íûé
ãîä

Îòêëî-
íåíèå
(+, –)

1 2 3 4

Ïðèáûëü (óáûòîê) äî íàëîãîîáëîæåíèÿ, òûñ. ð.

Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ,
ðàáîò, óñëóã), òûñ. ð.

Ñðåäíÿÿ âåëè÷èíà ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ, òûñ. ð.

Ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ, %

Ðåíòàáåëüíîñòü îáîðîòà, %

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè êàïèòàëà
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1 2 3 4

Èçìåíåíèå ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ:

� êîýôôèöèåíòà îáùåé îáîðà÷èâàåìîñòè êàïè-
òàëà

� ðåíòàáåëüíîñòè îáîðîòà (ïðîäàæ)

Òàáëèöà 5.9

Ôàêòîðíûé àíàëèç ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà

Ïîêàçàòåëü
Ïðîø-
ëûé
ãîä

Îò÷åò-
íûé
ãîä

Îòêëî-
íåíèå
(+, –)

Ïðèáûëü (óáûòîê) äî íàëîãîîáëîæåíèÿ, òûñ. ð.

×èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê), òûñ. ð.

Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ,
ðàáîò, óñëóã), ìëí ð.

Ñðåäíÿÿ âåëè÷èíà ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ, ìëí ð.

Ñðåäíÿÿ âåëè÷èíà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, ìëí ð.

Ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, %

Äîëÿ ÷èñòîé ïðèáûëè (óáûòêà) â îáùåé ñóììå
ïðèáûëè (óáûòêà) äî íàëîãîîáëîæåíèÿ, %

Ðåíòàáåëüíîñòü îáîðîòà, %

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè êàïèòàëà

Ìóëüòèïëèêàòîð êàïèòàëà (ôèíàíñîâûé ðû÷àã)

Èçìåíåíèå ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ:

� äîëè ÷èñòîé ïðèáûëè (óáûòêà) â îáùåé ñóììå
ïðèáûëè (óáûòêà) äî íàëîãîîáëîæåíèÿ

� êîýôôèöèåíòà îáùåé îáîðà÷èâàåìîñòè êàïè-
òàëà

� ðåíòàáåëüíîñòè îáîðîòà (ïðîäàæ)

� ìóëüòèïëèêàòîðà êàïèòàëà (ôèíàíñîâîãî ðû-
÷àãà)
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Ò å ì à 6

ÀÍÀËÈÇ È ÎÖÅÍÊÀ ÑÎÁÑÒÂÅÍÍÎÃÎ
ÊÀÏÈÒÀËÀ ÏÎ ÄÀÍÍÛÌ ÎÒ×ÅÒÀ

ÎÁ ÈÇÌÅÍÅÍÈÈ ÑÎÁÑÒÂÅÍÍÎÃÎ ÊÀÏÈÒÀËÀ

6.1. Çíà÷åíèå è ðîëü Îò÷åòà îá èçìåíåíèè
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â îöåíêå èñòî÷íèêîâ
ôèíàíñèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë — ýòî à) ñîâîêóïíîñòü
ñðåäñòâ, ïðèíàäëåæàùèõ ñóáúåêòó õîçÿéñòâîâàíèÿ
íà ïðàâàõ ñîáñòâåííîñòè, êîòîðàÿ ó÷àñòâóåò â ïðî-
öåññå ïðîèçâîäñòâà è ïðèíîñèò ïðèáûëü; á) ÷èñòàÿ
ñòîèìîñòü èìóùåñòâà, îïðåäåëÿåìàÿ êàê ðàçíèöà
ìåæäó ñòîèìîñòüþ àêòèâîâ îðãàíèçàöèè è åå îáÿçà-
òåëüñòâàìè.

Îñíîâíûìè èñòî÷íèêàìè èíôîðìàöèè äëÿ àíàëèçà ñîáñò-
âåííîãî êàïèòàëà ÿâëÿþòñÿ: Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ (ðàçäåë 4
«Ñîáñòâåííûé êàïèòàë»), Îò÷åò îá èçìåíåíèè ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà, äàííûå áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà ïî ñ÷åòàì ó÷åòà ñîá-
ñòâåííûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ îðãàíèçàöèè (óñòàâ-
íûé ôîíä, äîáàâî÷íûé, ðåçåðâíûé êàïèòàë, ïðèáûëü è äð.).

Äëÿ ðàñêðûòèÿ èíôîðìàöèè î íàëè÷èè, èçìåíåíèè ñîá-
ñòâåííîãî êàïèòàëà â öåëîì è â ðàçðåçå ñîñòàâëÿþùèõ åãî
ôîíäîâ ñ ðàñøèôðîâêîé ïî èñòî÷íèêàì èõ ïîïîëíåíèÿ è èñ-
ïîëüçîâàíèÿ ïðåäíàçíà÷åí Îò÷åò îá èçìåíåíèè ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà, êîòîðûé ñîñòîèò èç äâóõ ðàçäåëîâ:

1. Äâèæåíèå êàïèòàëà. Ïðåäñòàâëåíà èíôîðìàöèÿ îá èç-
ìåíåíèè êàïèòàëà çà îò÷åòíûé ãîä è ãîä, ïðåäøåñòâóþùèé
îò÷åòíîìó. Ïî ãîðèçîíòàëè îòðàæåíà ñòðóêòóðà êàïèòàëà,
ïî âåðòèêàëè — îïåðàöèè ñ êàïèòàëîì. Ïîêàçàòåëè ãðóïïè-
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ðóþòñÿ âíóòðè ïåðèîäà ïî ãðóïïàì: óâåëè÷åíèå ñîáñòâåííî-
ãî êàïèòàëà è óìåíüøåíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.

2. Êîððåêòèðîâêè â ñâÿçè ñ èçìåíåíèåì ó÷åòíîé ïîëèòè-

êè è èñïðàâëåíèåì îøèáîê. Ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ ó÷åòà êîð-
ðåêòèðîâêè íà÷àëüíîãî îñòàòêà ïîêàçàòåëåé â ñëó÷àå âûÿâ-
ëåíèÿ îøèáîê ïðîøëûõ ëåò è èçìåíåíèÿ ó÷åòíîé ïîëèòèêè
îðãàíèçàöèè.

Îñíîâíûìè ñîñòàâëÿþùèìè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà
ÿâëÿþòñÿ: óñòàâíûé êàïèòàë, íåîïëà÷åííàÿ ÷àñòü óñòàâíîãî
êàïèòàëà (äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ñîáñòâåííèêà èìó-
ùåñòâà ïî âêëàäàì â óñòàâíûé êàïèòàë), ñîáñòâåííûå àêöèè,
ðåçåðâíûé êàïèòàë, äîáàâî÷íûé êàïèòàë, íåðàñïðåäåëåííàÿ
ïðèáûëü (íåïîêðûòûé óáûòîê), ÷èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) îò-
÷åòíîãî ïåðèîäà, öåëåâîå ôèíàíñèðîâàíèå.

6.2. Àíàëèç ñîñòàâà, ñòðóêòóðû
è äèíàìèêè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà

Â õîäå âûïîëíåíèÿ àíàëèçà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà èñ-
ïîëüçóþò ñëåäóþùèå àíàëèòè÷åñêèå ïðîöåäóðû:

� ãîðèçîíòàëüíûé è âåðòèêàëüíûé àíàëèç, êîòîðûå äî-
ïîëíÿþò äðóã äðóãà è ïðè ïîñòðîåíèè àíàëèòè÷åñêèõ òàáëèö
ìîãóò ïðèìåíÿòüñÿ îäíîâðåìåííî. Äàííûå âèäû àíàëèçà
ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ èçó÷åíèÿ èçìåíåíèé â ñîñòàâå è ñòðóêòó-
ðå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà;

� òðåíäîâûé àíàëèç — ÷àñòü ïåðñïåêòèâíîãî àíàëèçà,
íåîáõîäèìàÿ äëÿ ôèíàíñîâîãî ìåíåäæìåíòà.

Ðåçóëüòàòû àíàëèçà ïðåäñòàâëÿþòñÿ â òàáëè÷íîì âèäå
(òàáë. 6.1).

Òàáëèöà 6.1

Àíàëèç äèíàìèêè, ñîñòàâà è ñòðóêòóðû ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà

Ïîêàçàòåëü

Çíà÷åíèå,
ìëí ð.

Èçìåíåíèå
çà ïåðèîä

Ñòðóêòóðà àêòèâîâ,
%

îò÷åò-
íûé
ãîä

ïðîø-
ëûé
ãîä

àáñî-
ëþò.,
ìëí ð.

îòíî-
ñèò.,
%

îò÷åò-
íûé
ãîä

ïðîø-
ëûé
ãîä

èçìå-
íåíèå
(+, –)

1 2 3 4 5 6 7 8

Ñîáñòâåííûé êàïè-
òàë, âñåãî 19 552 11 959 +7593 +63,49 100,00 100,00 õ
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1 2 3 4 5 6 7 8

Â òîì ÷èñëå:
óñòàâíûé êàïèòàë 174 174 — — 0,89 1,45 –0,56

ðåçåðâíûé êàïè-
òàë 80 53 +27 +50,94 0,41 0,44 –0,03

äîáàâî÷íûé êà-
ïèòàë 8914 6370 +2544 +39,94 45,59 53,27 –7,68

íåðàñïðåäåëåííàÿ
ïðèáûëü (íåïî-
êðûòûé óáûòîê) 10 384 5362 +5022 +93,66 53,11 44,84 +8,27

Ïî äàííûì Îò÷åòà îá èçìåíåíèè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà
ìîæíî èçó÷èòü äèíàìèêó êàæäîé ñîñòàâëÿþùåé ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà, íàïðèìåð íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè (òàáë. 6.2).

Òàáëèöà 6.2

Àíàëèç íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè (íåïîêðûòîãî óáûòêà) îðãàíèçàöèè
çà îò÷åòíûé è ïðîøëûé ãîäû

Ïîêàçàòåëü

Çíà÷åíèå, òûñ. ð. Èçìåíåíèå çà ïåðèîä

îò÷åò-
íûé ãîä

ïðîø-
ëûé ãîä

àáñîëþò.,
òûñ. ð.

îòíîñèò.,
%

Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü
(íåïîêðûòûé óáûòîê) íà íà-
÷àëî ãîäà 5362 521 +4841 +929,17

Íàïðàâëåíî, âñåãî 5049 5891 –842 –14,29

Â òîì ÷èñëå:
÷èñòàÿ ïðèáûëü 4895 5836 –941 –16,12

èçìåíåíèå äîáàâî÷íîãî êà-
ïèòàëà 154 55 +99 +180,00

Èñïîëüçîâàíî, âñåãî 27 8 +19 +237,50

Â òîì ÷èñëå èçìåíåíèå ðå-
çåðâíîãî êàïèòàëà 27 8 +19 +237,50

Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü
(íåïîêðûòûé óáûòîê) íà êî-
íåö ãîäà 10 384 5362 +5022 +93,66

Â ïðîöåññå àíàëèçà öåëåñîîáðàçíî îïðåäåëèòü âëèÿíèå
îñíîâíûõ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ íà ïðèðîñò ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà.
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1. Äëÿ îöåíêè âëèÿíèÿ âûðó÷êè íà ïðèðîñò ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà (ÑÊ) èñïîëüçóþò ôîðìóëó

ÑÊ = Âð.ï / Kîá.ñ.ê, (6.1)

ãäå Âð.ï — âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã);
Kîá.ñ.ê — êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.

Ðåçóëüòàòû ôàêòîðíîãî àíàëèçà ïîçâîëÿò ñäåëàòü ñëåäó-
þùèå âûâîäû:

� óâåëè÷åíèå îðãàíèçàöèåé îáúåìà ïðîäàæ ïðèâîäèò ê
ðîñòó ïîòðåáíîñòè â ñîáñòâåííîì êàïèòàëå, è íàîáîðîò;

� ïîâûøåíèå îðãàíèçàöèåé óðîâíÿ èíòåíñèâíîñòè èñ-
ïîëüçîâàíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïðèâîäèò ê óìåíüøå-
íèþ ïîòðåáíîñòè â ñîáñòâåííîì êàïèòàëå äëÿ ïðîèçâîäñòâåí-
íîé äåÿòåëüíîñòè, è íàîáîðîò.

2. Îöåíêó âëèÿíèÿ ïðèáûëè íà ïðèðîñò ñîáñòâåííîãî êà-
ïèòàëà ïðîâîäÿò ïî ôîðìóëå

ÑÊ = Ï(Ó) äî í/î / Ðñ.ê, (6.2)

ãäå Ï(Ó) äî í/î — ïðèáûëü (óáûòîê) äî íàëîãîîáëîæåíèÿ; Ðñ.ê —
îáùàÿ ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.

Ðåçóëüòàòû ôàêòîðíîãî àíàëèçà ïîçâîëÿò ñäåëàòü âûâîä
î òîì, ÷òî ïðè ðîñòå â ðåçóëüòàòå ïðîèçâîäñòâåííî-ôèíàíñî-
âîé äåÿòåëüíîñòè ïðèáûëü îðãàíèçàöèè çà ïåðèîä (äî íàëî-
ãîîáëîæåíèÿ) ñîîòâåòñòâåííî óâåëè÷èâàåòñÿ ðàçìåð ñîáñò-
âåííîãî êàïèòàëà, è íàîáîðîò.

3. Äëÿ îöåíêè âëèÿíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè ñîáñòâåííîãî

êàïèòàëà è ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ íà ðåíòàáåëüíîñòü ñîá-
ñòâåííîãî êàïèòàëà (ñì. ôîðìóëó (5.20)) ìîæíî èñïîëüçî-
âàòü ñëåäóþùóþ âçàèìîñâÿçü:

Ð
Ï(Ó)

ÑÊ

Ï(Ó) Ï(Ó) Â

ÑÊ Ï(Ó) Â

Ï

ñ.ê
ð.ï ð.ï

ð.ï ð.ï

� �
� �

� �
�

�

� �

� (Ó)

Ï(Ó)

Ï(Ó)

Â

Â

ÑÊ
Ð

ð.ï

ð.ï

ð.ï

ð.ï
.ï ï îá.ñ.ê� � � � ��d K ,

(6.3)

ãäå ×Ï(Ó) — ÷èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê); Ï(Ó)ÐÏ — ïðèáûëü (óáû-
òîê) îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã); d÷.ï — äîëÿ
÷èñòîé ïðèáûëè (óáûòêà) â ñóììå ïðèáûëè (óáûòêà) îò ðåàëèçàöèè
ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã); Ðï — ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ.
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Ðîñò â äèíàìèêå äîëè ÷èñòîé ïðèáûëè (óáûòêà) â ñóììå
ïðèáûëè (óáûòêà) îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò,
óñëóã) ñâèäåòåëüñòâóåò îá óëó÷øåíèè äåÿòåëüíîñòè îðãàíè-
çàöèè â öåëîì.

Ðåçóëüòàòû ôàêòîðíîãî àíàëèçà ïîçâîëÿò ñäåëàòü ñëåäó-
þùèå âûâîäû:

� óâåëè÷åíèå ÷èñòîé ïðèáûëè â ðåçóëüòàòå ïðîèçâîä-
ñòâåííî-ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè ïðèâîäèò ê
óâåëè÷åíèþ ðàçìåðà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, è íàîáîðîò;

� óìåíüøåíèå äîëè ÷èñòîé ïðèáûëè (óáûòêà) â ñóììå
ïðèáûëè (óáûòêà) îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò,
óñëóã) ïðèâîäèò ê ñíèæåíèþ ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà, è íàîáîðîò;

� ðîñò ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ (ïîâûøàåòñÿ êà÷åñòâî óï-
ðàâëåíèÿ îñíîâíûì ïðîèçâîäñòâîì) ïðèâîäèò ê óâåëè÷åíèþ
ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, è íàîáîðîò;

� ïîâûøåíèå óðîâíÿ èñïîëüçîâàíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïè-
òàëà â ïðîèçâîäñòâåííî-ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçà-
öèè ïðèâîäèò ê ðîñòó ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòà-
ëà, è íàîáîðîò.

4. Îäíèì èç ñïîñîáîâ ïîâûøåíèÿ ðåíòàáåëüíîñòè ñîá-
ñòâåííîãî êàïèòàëà ÿâëÿåòñÿ ïðèâëå÷åíèå äîïîëíèòåëüíûõ
çàåìíûõ ñðåäñòâ (ñ ó÷åòîì ñòåïåíè èõ âëèÿíèÿ íà äàííûé
ïðîöåññ). Ñèòóàöèÿ, ïðè êîòîðîé ïðèâëå÷åíèå çàåìíîãî êà-
ïèòàëà ïðèâîäèò ê óâåëè÷åíèþ ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííûõ
ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè, íàçûâàåòñÿ ýôôåêòîì ôèíàíñîâîãî ðû-
÷àãà (ÝÔÐ).

Äëÿ îöåíêè ñòåïåíè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ çà-

åìíûõ ñðåäñòâ ÝÔÐ ðàññ÷èòûâàþò ïî ôîðìóëå

ÝÔÐ Ð Ö
ÇÊ

ÑÊ
À ç.ê í� � � � �[ ] ( )1 K , (6.4)

ãäå ÐÀ — ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà; Kí — óðîâåíü íà-
ëîãîâîãî èçúÿòèÿ ïðèáûëè (îòíîøåíèå íàëîãîâ èç ïðèáûëè ê ñóì-
ìå ïðèáûëè äî íàëîãîîáëîæåíèÿ); Öç.ê — ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà
çàåìíîãî êàïèòàëà, %; ÇÊ — ñðåäíÿÿ ñóììà çàåìíîãî êàïèòàëà çà
ïåðèîä; ÑÊ — ñðåäíÿÿ ñóììà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà çà ïåðèîä.

Çíà÷åíèå ÝÔÐ ïîêàçûâàåò èçìåíåíèå ðåíòàáåëüíîñòè
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà çà ñ÷åò èñïîëüçîâàíèÿ çàåìíûõ
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ñðåäñòâ. Ïîëîæèòåëüíûé ÝÔÐ âîçíèêàåò â òåõ ñëó÷àÿõ, êîã-
äà ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà âûøå ñðåäíåâçâå-
øåííîé öåíû çàåìíûõ ðåñóðñîâ.

6.3. Îöåíêà ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà îðãàíèçàöèè

Îá ýêîíîìè÷åñêîì ðîñòå îðãàíèçàöèè ñâèäåòåëüñòâóåò
ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà òåìïîâ ðîñòà ñîáñòâåííîãî êàïèòà-
ëà, ïîâûøåíèå óðîâíÿ åãî ðåíòàáåëüíîñòè.

Äëÿ îöåíêè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà èñïîëüçóþò ñëåäóþ-
ùèå ïîêàçàòåëè:

� êîýôôèöèåíò ðåèíâåñòèðîâàíèÿ;
� êîýôôèöèåíò óñòîé÷èâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà;
� ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïî ÷èñòîé ïðè-

áûëè;
� òåìïû ðîñòà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.
Êîýôôèöèåíò ðåèíâåñòèðîâàíèÿ — ýòî îòíîñèòåëüíûé

ïîêàçàòåëü, õàðàêòåðèçóþùèé äîëþ ðåèíâåñòèðîâàííîé
ïðèáûëè â ÷èñòîé ïðèáûëè, îñòàþùåéñÿ â ðàñïîðÿæåíèè îð-
ãàíèçàöèè.

Ðåèíâåñòèöèè — äîïîëíèòåëüíîå âëîæåíèå ñîáñòâåííîãî
(èíîñòðàííîãî) êàïèòàëà â ôîðìå íàðàùèâàíèÿ ðàíåå âëî-
æåííûõ èíâåñòèöèé çà ñ÷åò ïîëó÷åííûõ îò íèõ äîõîäîâ
(ïðèáûëè). Ðåèíâåñòèðîâàííàÿ ïðèáûëü — ÷àñòü ÷èñòîé
ïðèáûëè, êîòîðàÿ èñïîëüçóåòñÿ äëÿ ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè.

Çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà ðåèíâåñòèðîâàíèÿ îïðåäåëÿåòñÿ
êàê îòíîøåíèå ðàçíîñòè ìåæäó ÷èñòîé ïðèáûëüþ, îñòàþ-
ùåéñÿ â ðàñïîðÿæåíèè îðãàíèçàöèè, è ïðèáûëüþ, íàïðàâ-
ëåííîé íà âûïëàòû äèâèäåíäîâ, ê ðàçìåðó ÷èñòîé ïðèáûëè,
îñòàþùåéñÿ â ðàñïîðÿæåíèè îðãàíèçàöèè.

Êîýôôèöèåíò óñòîé÷èâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà (èíà-
÷å — êîýôôèöèåíò óñòîé÷èâîãî ðîñòà êàïèòàëà) ðàññ÷èòûâà-
åòñÿ êàê ÷àñòíîå îò äåëåíèÿ ðåèíâåñòèðîâàííîé ïðèáûëè
ê ñîáñòâåííîìó êàïèòàëó (îáùåìó êàïèòàëó) îðãàíèçàöèè.
Çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ ïîêàçûâàåò, êàêèìè òåìïàìè â ñðåä-
íåì óâåëè÷èâàåòñÿ ñîáñòâåííûé êàïèòàë îðãàíèçàöèè çà
ñ÷åò ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, à íå çà ñ÷åò
ïðèâëå÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíîãî àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà. Ðîñò
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äàííîãî ïîêàçàòåëÿ â äèíàìèêå ñâèäåòåëüñòâóåò î íàðàùèâà-
íèè ïðîèçâîäñòâåííîãî ïîòåíöèàëà è ðàñøèðåíèè áèçíåñà.

Íà èçìåíåíèå óðîâíÿ êîýôôèöèåíòà óñòîé÷èâîãî ðîñòà
êàïèòàëà (Kó.ð) îêàçûâàþò âëèÿíèå äâà ôàêòîðà: ÷èñòàÿ ïðè-
áûëü (óáûòîê) è êàïèòàëîîòäà÷à (êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàå-
ìîñòè êàïèòàëà). Äàííóþ çàâèñèìîñòü ìîæíî çàäàòü ìî-
äåëüþ

Kó.ð
ð.ï

ð.ï ð.ï

ð.ïÐÏ

Àêò

ÐÏ Ï Â

Àêò Ï Â

ÐÏ

Ï

Ï

Â

Â

À
� �

� �

� �
� � �

�
� �

�
êò

Ðï ï. .ï îá� � ��d kð. , (6.5)

ãäå ÐÏ — ðåèíâåñòèðîâàííàÿ ïðèáûëü; Àêò — ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîè-
ìîñòü àêòèâîâ; ×Ï — ÷èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê); Â — âûðó÷êà îò ðå-
àëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã); dð.ï — äîëÿ ðåèíâåñ-
òèðîâàííîé ïðèáûëè â ÷èñòîé ïðèáûëè îðãàíèçàöèè; Ðï.÷.ï — ðåí-
òàáåëüíîñòü ïðîäàæ ïî ÷èñòîé ïðèáûëè; kîá — êîýôôèöèåíò îáùåé
îáîðà÷èâàåìîñòè êàïèòàëà (êàïèòàëîîòäà÷à).

Ïðèâåäåííàÿ ìîäåëü ïîçâîëÿåò îáúåêòèâíî îáîñíîâàòü
âûáîð ïóòè ðàçâèòèÿ ïðîèçâîäñòâåííîãî ïîòåíöèàëà îðãàíè-
çàöèè, ïðè÷åì ïåðâûé ôàêòîð (äîëÿ ðåèíâåñòèðîâàííîé ïðè-
áûëè â ÷èñòîé ïðèáûëè îðãàíèçàöèè — dð.ï) õàðàêòåðèçóåò
äèâèäåíäíóþ ïîëèòèêó îðãàíèçàöèè, âûðàæàþùóþñÿ â âû-
áîðå ýêîíîìè÷åñêè îáîñíîâàííîãî öåëåñîîáðàçíîãî îòíîøå-
íèÿ ìåæäó âûïëà÷èâàåìûìè äèâèäåíäàìè è àêêóìóëèðóå-
ìîé ÷àñòüþ ïðèáûëè, íàïðàâëÿåìîé íà íàðàùèâàíèå ïðî-
èçâîäñòâåííîãî ïîòåíöèàëà îðãàíèçàöèè; âòîðîé ôàêòîð
(ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ ïî ÷èñòîé ïðèáûëè — Ðï.÷.ï) õàðàê-
òåðèçóåò ýôôåêòèâíîñòü óïðàâëåíèÿ îðãàíèçàöèåé; òðåòèé
ôàêòîð (êîýôôèöèåíò îáùåé îáîðà÷èâàåìîñòè êàïèòàëà —
kîá) õàðàêòåðèçóåò óðîâåíü èñïîëüçîâàíèÿ àêòèâîâ â ïðî-
èçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. Ðîñò â äèíàìèêå
çíà÷åíèé Ðï.÷.ï è kîá ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîâûøåíèè óðîâíÿ
èñïîëüçîâàíèÿ àêòèâîâ â ïðîöåññå äåÿòåëüíîñòè.

Ñ ðîñòîì ìàñøòàáîâ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè ôèíàíñî-
âûå ðåçóëüòàòû äîëæíû ðàñòè áîëåå áûñòðûìè òåìïàìè, ÷åì
óâåëè÷åíèå ðàçìåðà åå êàïèòàëà. Ïðè íåñîáëþäåíèè ýòîãî
óñëîâèÿ íåîáõîäèìî âûÿñíèòü ïðè÷èíû îòêëîíåíèÿ, êîòî-
ðûå ìîæíî îáúåäèíèòü â äâå ãðóïïû:

1) ñâÿçàíà ñ âëîæåíèÿìè ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, îáóñëîâ-
ëåííûìè èíâåñòèðîâàíèåì ñðåäñòâ â àêòèâû â öåëÿõ îñâîå-
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íèÿ íîâûõ ïåðñïåêòèâíûõ íàïðàâëåíèé ðàçâèòèÿ áèçíåñà,
ðåêîíñòðóêöèè è ìîäåðíèçàöèè äåéñòâóþùèõ ïðîèçâîäñòâ,
èçìåíåíèÿ òåõíîëîãèè ïðîèçâîäñòâà è ò.ä. Â äàííîì ñëó÷àå
îêóïàåìîñòü âëîæåíèé ôèíàíñîâûå ðåñóðñû îæèäàåòñÿ â
äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå;

2) ñâÿçàíà ñ íåýôôåêòèâíûì èñïîëüçîâàíèåì ïðîèçâîä-
ñòâåííî-ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ, íåýôôåêòèâíîé ñáûòîâîé
ïîëèòèêîé îðãàíèçàöèè, ðîñòîì çàòðàò, ïîâûøåíèåì öåí íà
ðåñóðñû, ñûðüå è îáîðóäîâàíèå è ò.ä.

Â ðûíî÷íûõ óñëîâèÿõ íåîáõîäèìî îáîñíîâàíèå öåëåñîîá-
ðàçíûõ òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ. Ðåçêîå èõ óâåëè-
÷åíèå â êîðîòêèå ñðîêè ìîæåò ïðèâåñòè ê ñíèæåíèþ ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòè, áàíêðîòñòâó. Ìåäëåííûå òåìïû ðàçâèòèÿ
òàêæå ìîãóò îòðèöàòåëüíî ñêàçàòüñÿ íà ôèíàíñîâîì ñîñòîÿ-
íèè îðãàíèçàöèè.

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòà-
ëà Kîá.ñ.ê — ýòî îòíîøåíèå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóê-
öèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã) ê ñðåäíåé âåëè÷èíå ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà çà îäèí è òîò æå ïåðèîä. Çíà÷åíèå äàííîãî ïîêàçà-
òåëÿ õàðàêòåðèçóåò àêòèâíîñòü îðãàíèçàöèè â èñïîëüçîâà-
íèè äåíåæíûõ ðåñóðñîâ â ïðîèçâîäñòâåííîé è ôèíàíñîâîé
äåÿòåëüíîñòè (ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî îáîðîòîâ çà ïåðèîä ñî-
âåðøèë ñîáñòâåííûé êàïèòàë). Ñíèæåíèå ïîêàçàòåëÿ â äèíà-
ìèêå ñâèäåòåëüñòâóåò î áåçäåéñòâèè ÷àñòè ñîáñòâåííûõ
ñðåäñòâ.

Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûì ïîêàçàòåëåì ýôôåêòèâíî-
ñòè èñïîëüçîâàíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ÿâëÿåòñÿ ðåíòà-
áåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.

Â ïðîöåññå àíàëèçà îöåíêó âëèÿíèÿ ïðèáûëè íà ïðèðîñò
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïðîâîäÿò ïî ôîðìóëå

ÑÊ = Ï(Ó) / Ðñ.ê, (6.6)

ãäå Ï(Ó) — ïðèáûëü (óáûòîê); Ðñ.ê — ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà.

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë èñïîëüçóåòñÿ ýôôåêòèâíî, åñëè
òåìïû ïðèðîñòà ÷èñòîé ïðèáûëè ïðåâûøàþò òåìïû ïðèðîñ-
òà ïðèáûëè äî íàëîãîîáëîæåíèÿ, ïðèðîñòà âûðó÷êè îò ðåà-
ëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã) è ïðèðîñòà ñîá-
ñòâåííîãî êàïèòàëà.
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Ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò îðãàíèçàöèè â äèíàìèêå öåëåñîîá-
ðàçíî îöåíèâàòü ñ ïîìîùüþ èíòåãðàëüíîãî ïîêàçàòåëÿ,
êîòîðûé ôîðìèðóåòñÿ êàê ñðåäíåå ãåîìåòðè÷åñêîå òåìïîâ
ðîñòà êîýôôèöèåíòà ðåèíâåñòèðîâàíèÿ, êîýôôèöèåíòà óñ-
òîé÷èâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåí-
íîãî êàïèòàëà ïî ÷èñòîé ïðèáûëè. Åñëè çíà÷åíèå èíòåãðàëü-
íîãî ïîêàçàòåëÿ â îò÷åòíîì ïåðèîäå áîëüøå åäèíèöû, òåìï
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà îðãàíèçàöèè â îò÷åòíîì ïåðèîäå ðàñ-
òåò, è íàîáîðîò (òàáë. 6.3).

Òàáëèöà 6.3

Îöåíêà ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà îðãàíèçàöèè

Ïîêàçàòåëü

Çíà÷åíèå
Èçìåíåíèå
çà ïåðèîä

îò÷åò-
íûé ãîä

ïðîø-
ëûé ãîä

àáñî-
ëþò.

îòíî-
ñèò., %

1. ×èñòàÿ ïðèáûëü, òûñ. ð. 4895 5836 –941 –16,12

2. Ðåèíâåñòèðîâàííàÿ ïðèáûëü,
òûñ. ð. 3789 4027 –238 –5,91

3. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë, òûñ. ð. 19 552 11 959 +7593 +63,49

3.1. Òåìï ðîñòà ñîáñòâåííîãî êà-
ïèòàëà 1,6349

4. Êîýôôèöèåíò óñòîé÷èâîãî ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà (ñòð. 2 / ñòð. 3) 0,19 0,34 –0,15 –44,12

4.1. Òåìï ðîñòà êîýôôèöèåíòà óñ-
òîé÷èâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà 0,5588

5. Êîýôôèöèåíò ðåèíâåñòèðîâà-
íèÿ (ñòð. 2 / ñòð. 1) 0,77 0,69 +0,08 +11,59

5.1. Òåìï ðîñòà êîýôôèöèåíòà ðå-
èíâåñòèðîâàíèÿ 1,1159

6. Ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà (ñòð. 1 / ñòð. 3) 0,25 0,49 –0,24 –48,98

6.1. Òåìï ðîñòà ðåíòàáåëüíîñòè 0,5102

7. Òåìï ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà
îðãàíèçàöèè 0,6826
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Ñîãëàñíî äàííûì òàáë. 6.3, â ðåçóëüòàòå ôèíàíñîâî-õî-
çÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ñîáñòâåííûé êàïèòàë â îò÷åòíîì
ïåðèîäå â ñðåäíåì âîçðîñ íà 63,49 %; ðåíòàáåëüíîñòü ñîá-
ñòâåííîãî êàïèòàëà ñîêðàòèëàñü íà 48,98 %; êîýôôèöèåíò
óñòîé÷èâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà óìåíüøèëñÿ íà 44,12 %;
êîýôôèöèåíò ðåèíâåñòèðîâàíèÿ óâåëè÷èëñÿ íà 11,59 %.
Â ñîâîêóïíîñòè ýòî ïðèâåëî ê ñíèæåíèþ òåìïîâ ýêîíîìè÷å-
ñêîãî ðîñòà îðãàíèçàöèè íà 31,74 % (68,26 – 100).

Ðåçóëüòàòû ôàêòîðíîãî àíàëèçà ïîçâîëÿò ñäåëàòü ñëåäó-
þùèå âûâîäû:

� ðîñò ïðèáûëè â öåëîì ïî îðãàíèçàöèè â ðåçóëüòàòå åå
ïðîèçâîäñòâåííî-ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè ïðèâîäèò ê óâå-
ëè÷åíèþ ðàçìåðà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà;

� óâåëè÷åíèå ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â
ðåçóëüòàòå ïðîèçâîäñòâåííî-ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè îðãà-
íèçàöèè ïðèâîäèò ê óìåíüøåíèþ ïîòðåáíîñòè â íåì.

Ôèíàíñîâàÿ ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ðàñ-
ñ÷èòûâàåòñÿ êàê îòíîøåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè îðãàíèçàöèè
ê ñðåäíåé çà ïåðèîä ñòîèìîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà. Ïðè
ýòîì èñõîäÿò èç òîãî, ÷òî ÷èñòàÿ ïðèáûëü ÿâëÿåòñÿ îñíîâ-
íûì èñòî÷íèêîì åãî ïîïîëíåíèÿ.

Òåñòû äëÿ ïðîâåðêè çíàíèé

1. Â Îò÷åòå îá èçìåíåíèè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà îòðàæà-
åòñÿ èíôîðìàöèÿ:

à) î ñòîèìîñòè àêòèâîâ, ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, îáÿçà-
òåëüñòâ íà íà÷àëî ïðåäûäóùåãî ãîäà è íà÷àëî îò÷åòíîãî ïå-
ðèîäà;

á) î ïîñòóïëåíèè, ðàñõîäîâàíèè è íåòòî-èçìåíåíèè äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ â õîäå òåêóùåé õîçÿéñòâåííîé, èíâåñòèöè-
îííîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä;

â) î íàëè÷èè, èçìåíåíèè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â öåëîì è
â ðàçðåçå ñîñòàâëÿþùèõ åãî ôîíäîâ ñ ðàñøèôðîâêîé ïî èñ-
òî÷íèêàì èõ ïîïîëíåíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ.

2. Îò÷åò îá èçìåíåíèè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà âêëþ÷àåò:
à) äâà ðàçäåëà;
á) ïÿòü ðàçäåëîâ;
â) äåëåíèå íà ðàçäåëû îòñóòñòâóåò.
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3. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë — ýòî:
à) èìóùåñòâî, âîçíèêøåå â ðåçóëüòàòå ñîâåðøåííûõ îðãà-

íèçàöèåé õîçÿéñòâåííûõ îïåðàöèé, îò êîòîðîãî îíà ïðåäïî-
ëàãàåò ïîëó÷åíèå ýêîíîìè÷åñêèõ âûãîä;

á) ñîâîêóïíîñòü ñðåäñòâ, ïðèíàäëåæàùèõ ñóáúåêòó õî-
çÿéñòâîâàíèÿ íà ïðàâàõ ñîáñòâåííîñòè, êîòîðàÿ ó÷àñòâóåò
â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà è ïðèíîñèò ïðèáûëü;

â) ñîâîêóïíîñòü ðàñïðåäåëåííûõ âî âðåìåíè ïîñòóïëåíèé
è âûïëàò äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ãåíåðèðóåìûõ õîçÿéñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòüþ îðãàíèçàöèè.

4. Ñîâîêóïíîñòü ñðåäñòâ, âëîæåííûõ â àêòèâû, à òàêæå â
èìóùåñòâåííûå ïðàâà, èìåþùèå äåíåæíóþ îöåíêó, — ýòî:

à) ñîáñòâåííûé êàïèòàë;
á) ðåçåðâíûé êàïèòàë;
â) óñòàâíûé êàïèòàë.

5. Êîýôôèöèåíò ðåèíâåñòèðîâàíèÿ — ýòî:
à) îòíîñèòåëüíûé ïîêàçàòåëü, õàðàêòåðèçóþùèé äîëþ

ðåèíâåñòèðîâàííîé ïðèáûëè â ÷èñòîé ïðèáûëè, îñòàþùåéñÿ
â ðàñïîðÿæåíèè îðãàíèçàöèè;

á) ïîêàçàòåëü ðåíòàáåëüíîñòè, ïðè ðàñ÷åòå êîòîðîãî âìåñ-
òî ïðèáûëè èñïîëüçóåòñÿ ÷èñòûé äåíåæíûé ïîòîê;

â) ïîêàçàòåëü îáîðà÷èâàåìîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà îð-
ãàíèçàöèè.

6. Ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà îïðåäåëÿåòñÿ
êàê:

à) ÷àñòíîå îò äåëåíèÿ ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè
(òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã) ê ñîáñòâåííîìó êàïèòàëó îðãàíèçàöèè;

á) îòíîøåíèå ïðèáûëè (äî íàëîãîîáëîæåíèÿ) ê ñðåäíåé çà
ïåðèîä ñòîèìîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà;

â) ÷àñòíîå îò äåëåíèÿ ðåèíâåñòèðîâàííîé ïðèáûëè ê ñîá-
ñòâåííîìó êàïèòàëó îðãàíèçàöèè.

7. Êîýôôèöèåíò óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà îï-
ðåäåëÿåòñÿ êàê:

à) ÷àñòíîå îò äåëåíèÿ âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóê-
öèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã) ê ñîáñòâåííîìó êàïèòàëó îðãàíè-
çàöèè;

á) ÷àñòíîå îò äåëåíèÿ ðåèíâåñòèðîâàííîé ïðèáûëè ê ñîá-
ñòâåííîìó êàïèòàëó îðãàíèçàöèè;
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â) ÷àñòíîå îò äåëåíèÿ ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóê-
öèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã) ê ñîáñòâåííîìó êàïèòàëó îðãàíè-
çàöèè.

8. Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà
îïðåäåëÿåòñÿ êàê:

à) ÷àñòíîå îò äåëåíèÿ ðåèíâåñòèðîâàííîé ïðèáûëè ê ñîá-
ñòâåííîìó êàïèòàëó îðãàíèçàöèè;

á) ÷àñòíîå îò äåëåíèÿ ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè
(òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã) ê ñîáñòâåííîìó êàïèòàëó îðãàíèçàöèè;

â) îòíîøåíèå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâà-
ðîâ, ðàáîò, óñëóã) ê ñðåäíåé âåëè÷èíå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà
çà ýòîò æå ïåðèîä.

Êåéñ

Òðåáóåòñÿ

1. Èñïîëüçóÿ äàííûå ïðèë. 5:
� ïðîâåñòè àíàëèç ñîñòàâà è ñòðóêòóðû ñîáñòâåííîãî êà-

ïèòàëà;
� äàòü îöåíêó ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó îðãàíèçàöèè è ýô-

ôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè (ðåçóëüòà-
òû îôîðìèòü â òàáë. 6.4).

2. Ïî ðåçóëüòàòàì ïðîâåäåííîãî àíàëèçà ñäåëàòü âûâîäû.

Òàáëèöà 6.4

Àíàëèç ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà îðãàíèçàöèè

Ïîêàçàòåëü

Çíà÷åíèå
Èçìåíåíèå
çà ïåðèîä

îò÷åò-
íûé ãîä

ïðîø-
ëûé ãîä

àáñî-
ëþò.

îòíî-
ñèò., %

1 2 3 4 5

1. ×èñòàÿ ïðèáûëü, òûñ. ð.

2. Ðåèíâåñòèðîâàííàÿ ïðèáûëü,
òûñ. ð.

3. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë, òûñ. ð.

3.1. Òåìï ðîñòà ñîáñòâåííîãî êàïè-
òàëà
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1 2 3 4 5

4. Êîýôôèöèåíò óñòîé÷èâîãî ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà

4.1. Òåìï ðîñòà êîýôôèöèåíòà óñ-
òîé÷èâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà

5. Êîýôôèöèåíò ðåèíâåñòèðîâàíèÿ

5.1. Òåìï ðîñòà êîýôôèöèåíòà ðå-
èíâåñòèðîâàíèÿ

6. Ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êà-
ïèòàëà

6.1. Òåìï ðîñòà ðåíòàáåëüíîñòè

7. Òåìï ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà îð-
ãàíèçàöèè

Ï ð è ì å ÷ à í è å. Â ïðîøëîì ãîäó íà ðàçâèòèå îðãàíèçàöèè íà-
ïðàâëåíî 42,75 % ñóììû ïîëó÷åííîé ÷èñòîé ïðèáûëè, â îò÷åò-
íîì — 40,5 %.

Îêîí÷àíèå òàáë. 6.4



Ò å ì à 7

ÀÍÀËÈÇ ÄÅÍÅÆÍÛÕ ÏÎÒÎÊÎÂ ÏÎ ÄÀÍÍÛÌ
ÎÒ×ÅÒÀ Î ÄÂÈÆÅÍÈÈ ÄÅÍÅÆÍÛÕ ÑÐÅÄÑÒÂ

7.1. Äåíåæíûå ïîòîêè îðãàíèçàöèè:
îïðåäåëåíèå, âèäû è ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé îöåíêè

Àíàëèç êà÷åñòâà óïðàâëåíèÿ äåíåæíûìè ïîòîêàìè îðãà-
íèçàöèè ïðîâîäèòñÿ êàê â öåëîì ïî îðãàíèçàöèè, òàê è â ðàç-
ðåçå âèäîâ åå äåÿòåëüíîñòè, à òàêæå ïî îòäåëüíûì ñòðóêòóð-
íûì ïîäðàçäåëåíèÿì (öåíòðàì îòâåòñòâåííîñòè).

Èñòî÷íèêîì èíôîðìàöèè ÿâëÿåòñÿ Îò÷åò î äâèæåíèè äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ — ôîðìà áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åò-
íîñòè, â êîòîðîé îòðàæàþòñÿ ïîñòóïëåíèå, ðàñõîäîâàíèå è
íåòòî-èçìåíåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â õîäå òåêóùåé õîçÿé-
ñòâåííîé, èíâåñòèöèîííîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè çà îï-
ðåäåëåííûé ïåðèîä.

Äåíåæíûå ïîòîêè — ñîâîêóïíîñòü ðàñïðåäåëåí-
íûõ âî âðåìåíè ïîñòóïëåíèé è âûïëàò äåíåæíûõ
ñðåäñòâ, ãåíåðèðóåìûõ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíî-
ñòüþ îðãàíèçàöèè.

Äåíåæíûå ïîòîêè ïî âèäàì äåÿòåëüíîñòè, îòðàæåííûå
â Îò÷åòå î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ, äîïîëíÿþò èí-
ôîðìàöèþ Áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà îðãàíèçàöèè, ïîçâîëÿÿ
îöåíèòü:

� ñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè ïîëó÷àòü â õîäå ñâîåé äåÿ-
òåëüíîñòè ïðèðîñò äåíåæíûõ ñðåäñòâ;

� ñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè îòâå÷àòü ïî ñâîèì îáÿçàòåëü-
ñòâàì, ïëàòèòü äèâèäåíäû è îñòàâàòüñÿ êðåäèòîñïîñîáíîé;
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� âîçìîæíûå ðàñõîæäåíèÿ ìåæäó âåëè÷èíîé ïðèáûëè
(óáûòêà) îò÷åòíîãî ïåðèîäà è ðåàëüíûìè äåíåæíûìè ïîòî-
êàìè ïî îñíîâíîé õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè;

� âëèÿíèå äåíåæíûõ ïîòîêîâ ïî èíâåñòèöèîííûì è ôè-
íàíñîâûì îïåðàöèÿì íà ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè.

Ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé îöåíêè äåíåæíûõ ïîòîêîâ âêëþ÷à-
åò ñëåäóþùèå ãðóïïû ïîêàçàòåëåé (òàáë. 7.1):

� äèíàìèêà äåíåæíûõ ïîòîêîâ (òåìïû ðîñòà ïîëîæè-
òåëüíîãî, îòðèöàòåëüíîãî è ÷èñòîãî äåíåæíûõ ïîòîêîâ);

� êà÷åñòâî äåíåæíûõ ïîòîêîâ (ñòðóêòóðà ïðèòîêà (îòòî-
êà) äåíåæíûõ ñðåäñòâ è ÷èñòîãî äåíåæíîãî ïîòîêà);

� ñáàëàíñèðîâàííîñòü äåíåæíûõ ïîòîêîâ (êîýôôèöèåí-
òû, îáîñíîâûâàþùèå äîñòàòî÷íîñòü äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïî-
ñòóïàþùèõ çà ñ÷åò âíóòðåííèõ èñòî÷íèêîâ äëÿ ïîêðûòèÿ
âñåé ñóììû ïëàòåæåé);

� ðåíòàáåëüíîñòü íà îñíîâå ÷èñòîãî äåíåæíîãî ïîòîêà
(ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè, ïðè ðàñ÷åòå êîòîðûõ âìåñòî
ïðèáûëè èñïîëüçóåòñÿ ÷èñòûé äåíåæíûé ïîòîê);

� ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ (ïîêà-
çàòåëè îáîðà÷èâàåìîñòè è ðåíòàáåëüíîñòè äåíåæíûõ ñðåäñòâ).

Òàáëèöà 7.1

Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè îöåíêè äåíåæíûõ ïîòîêîâ ïðåäïðèÿòèÿ

Ïîêàçàòåëü Àëãîðèòì ðàñ÷åòà è õàðàêòåðèñòèêà

1 2

Êîýôôèöèåíò
ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè (Kïë)

Ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå

Kïë = (ÄÑíà÷ + ÏÄÏ) / ÎÄÏ,

ãäå ÄÑíà÷ — ðàçìåð äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà íà÷àëî ïå-
ðèîäà; ÏÄÏ — ïîëîæèòåëüíûé äåíåæíûé ïîòîê;
ÎÄÏ — îòðèöàòåëüíûé äåíåæíûé ïîòîê.

Çíà÷åíèå Kïë äîëæíî áûòü íå ìåíåå åäèíèöû, åãî
ðîñò â äèíàìèêå ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîâûøåíèÿ óðîâ-
íÿ òåêóùåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Äàí-
íûé ïîêàçàòåëü ïîçâîëÿåò îöåíèòü âîçìîæíîñòü îð-
ãàíèçàöèè îáåñïå÷èòü âûïëàòó äåíåæíûõ ñðåäñòâ
òîëüêî çà ñ÷åò ïðèòîêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ èëè èìåâ-
øåãî ìåñòî íà íà÷àëî ãîäà îñòàòêà è ïðèòîêà äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ â àíàëèçèðóåìîì ïåðèîäå
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Êîýôôèöèåíò
ýôôåêòèâíîñòè
îòðèöàòåëüíûõ
äåíåæíûõ ïîòî-
êîâ

Êîýôôèöèåíò ýôôåêòèâíîñòè äåíåæíûõ ïîòîêîâ îò
âñåõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè — ýòî îòíîøåíèå ÷èñòîãî
äåíåæíîãî ïîòîêà ê îòðèöàòåëüíîìó äåíåæíîìó ïî-
òîêó îò âñåõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè. Åñëè çíà÷åíèÿ ïî-
êàçàòåëåé â äèíàìèêå óâåëè÷èâàåòñÿ, òî óðîâåíü ýô-
ôåêòèâíîñòè óïðàâëåíèÿ îòðèöàòåëüíûìè äåíåæíû-
ìè ïîòîêàìè ðàñòåò

Êîýôôèöèåíò
îñåäàíèÿ äåíåæ-
íîãî ïîòîêà

Ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê îòíîøåíèå ÷èñòîãî äåíåæíîãî
ïîòîêà ê ïðèòîêó äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Ðàñêðûâàåò
äîñòàòî÷íîñòü äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïîñòóïàþùèõ çà
ñ÷åò âíóòðåííèõ èñòî÷íèêîâ (âûðó÷êà îò ðåàëèçà-
öèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã), îñíîâíûõ è
äðóãèõ àêòèâîâ) äëÿ ïîêðûòèÿ âñåé ñóììû ïëàòåæåé

Êîýôôèöèåíò
äîñòàòî÷íîñòè
(ëèêâèäíîñòè)
äåíåæíûõ
ñðåäñòâ

Ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê îòíîøåíèå ïðèòîêà äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ê îòòîêó è õàðàêòåðèçóåò ñïîñîáíîñòü îðãà-
íèçàöèè ðàññ÷èòûâàòüñÿ ïî îáÿçàòåëüñòâàì çà ñ÷åò
èõ ïîñòóïëåíèÿ. Çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ îòðàæàåò óðî-
âåíü ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ñèíõðîííîñòè ôîðìèðî-
âàíèÿ ðàçëè÷íûõ âèäîâ äåíåæíûõ ïîòîêîâ. Äëÿ
îáåñïå÷åíèÿ íåîáõîäèìîé ëèêâèäíîñòè äåíåæíîãî
ïîòîêà êîýôôèöèåíò äîëæåí èìåòü çíà÷åíèå íå íè-
æå åäèíèöû (ïðåâûøåíèå ýòîãî çíà÷åíèÿ áóäåò ãåíå-
ðèðîâàòü ðîñò îñòàòêà äåíåæíûõ àêòèâîâ íà êîíåö
ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà, ò.å. ñïîñîáñòâîâàòü óâå-
ëè÷åíèþ êîýôôèöèåíòà àáñîëþòíîé ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè ïðåäïðèÿòèÿ)

Ðåíòàáåëüíîñòü:
� îñòàòêà äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ;
� ïðèòîêà äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ;
� îòòîêà äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ

Ðåíòàáåëüíîñòü ïîëîæèòåëüíîãî äåíåæíîãî ïîòîêà
õàðàêòåðèçóåò ðàçìåð ÷èñòîé ïðèáûëè, ïîëó÷åííîé
ïðåäïðèÿòèåì çà ïåðèîä ê âåëè÷èíå:
� îñòàòêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ;
� ïîëîæèòåëüíîãî äåíåæíîãî ïîòîêà (ïðèòîêà) îò
âñåõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè çà òîò æå ïåðèîä;
� îòðèöàòåëüíîãî äåíåæíîãî ïîòîêà (îòòîêà) îò âñåõ
âèäîâ äåÿòåëüíîñòè çà òîò æå ïåðèîä

Èíòåðâàë ñàìî-
ôèíàíñèðîâà-
íèÿ (Èñô)

Ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå

Èñô = (ÑÄÑ + ÏÄÏ) / Ñäî,

ãäå ÑÄÑ — ñðåäíèé îñòàòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ; Ñäî —
ñðåäíåäíåâíîé îñòàòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ.
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Ðàññ÷èòûâàåòñÿ â äíÿõ è õàðàêòåðèçóåò âðåìÿ, â òå-
÷åíèå êîòîðîãî îðãàíèçàöèÿ ìîæåò âåñòè õîçÿé-
ñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü, îáñëóæèâàÿ åå èìåþùèìèñÿ
â ðàñïîðÿæåíèè äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè è ïîòåíöè-
àëüíûìè ïîñòóïëåíèÿìè îò ïîêóïàòåëåé çà îòãðó-
æåííóþ â èõ àäðåñ ïðîäóêöèþ (òîâàðû, âûïîëíåí-
íûå ðàáîòû, îêàçàííûå óñëóãè)

Êîýôôèöèåíò
îáîðà÷èâàåìî-
ñòè äåíåæíûõ
àêòèâîâ (Kîá.ä.à)

Â äíÿõ:
ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå

Kîá.ä.à = ÑÄÑ � Ò / Â; Kîá.ä.à = ÑÄÑ � Ò / ÎÄÏ,

ãäå Ò — êîëè÷åñòâî äíåé â ïåðèîäå.

Ïîêàçûâàåò ïðîäîëæèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ. ×åì íèæå çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà,
òåì ýôôåêòèâíåå èñïîëüçóþòñÿ äåíåæíûå ñðåäñòâà,
òåì êîðî÷å öèêë èõ îáîðîòà.

Â ðàçàõ:

Kîá.ä.à = Â / ÑÄÑ èëè Kîá.ä.à = Î / ÑÄÑ,

ãäå Î — âåëè÷èíà îòòîêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ.

Ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî àíàëîãè÷íîìó ïðèíöèïó, íî â îá-
ðàòíîì ïîðÿäêå. Ïîêàçûâàåò êîëè÷åñòâî îáîðîòîâ
äåíåæíûõ ñðåäñòâ â àíàëèçèðóåìîì ïåðèîäå

7.2. Ìåòîäû àíàëèçà è îïòèìèçàöèè äåíåæíûõ ïîòîêîâ

Ñîãëàñíî ÌÑÔÎ (IAS) 7, Îò÷åò î äâèæåíèè äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ìîæåò áûòü ñîñòàâëåí ïðÿìûì èëè êîñâåííûì ìåòî-
äîì. Ôèíàíñîâûå îò÷åòû, ïîäãîòîâëåííûå íà îñíîâå ýòèõ ìå-
òîäîâ, ðàçëè÷àþòñÿ òîëüêî â ÷àñòè ðàñ÷åòà äâèæåíèÿ äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ îò îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè. Ïîýòîìó â îòå-
÷åñòâåííîé ïðàêòèêå ïîíÿòèÿ «ïðÿìîé» è «êîñâåííûé» õà-
ðàêòåðíû äëÿ ìåòîäèêè ðàñ÷åòà äâèæåíèÿ äåíåæíûõ
ñðåäñòâ òîëüêî îò òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè.

Ìåòîäèêà ðàñ÷åòà äåíåæíûõ ïîòîêîâ è èõ èçìåíåíèÿ
â ðåçóëüòàòå èíâåñòèöèîííîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè
ïðè îáîèõ ìåòîäàõ îäèíàêîâû. Èíôîðìàöèÿ î äåíåæíûõ ïî-
òîêàõ, ïðåäñòàâëåííàÿ îäíèì èç äâóõ ìåòîäîâ, ïðåäïîëàãàåò:
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� ïðÿìîé ìåòîä — íåïîñðåäñòâåííîå ðàñêðûòèå äåíåæ-
íûõ ïîòîêîâ ïî âñåì îñíîâíûì ãðóïïàì ïîñòóïëåíèé è ïëà-
òåæåé (ïîñòóïëåíèå âûðó÷êè, âûïëàòû ñîòðóäíèêàì, ïðèîá-
ðåòåíèå ñûðüÿ è êîìïëåêòóþùèõ è ò.ä.). Ñ ïîìîùüþ äàííîãî
ìåòîäà ìîæíî ïðîàíàëèçèðîâàòü îñíîâíûå èñòî÷íèêè ïðèòî-
êà è íàïðàâëåíèÿ îòòîêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ, âûÿâèòü ñòðóê-
òóðó äåíåæíûõ ïîòîêîâ ïî êàæäîìó âèäó äåÿòåëüíîñòè, óñ-
òàíîâèòü âçàèìîñâÿçü ðåàëèçàöèè è äåíåæíîé âûðó÷êè çà îò-
÷åòíûé ïåðèîä, îïðåäåëèòü äîñòàòî÷íîñòü ñðåäñòâ äëÿ ïëàòå-
æåé ïî òåêóùèì îáÿçàòåëüñòâàì è íåîáõîäèìîñòü ïðèâëå÷å-
íèÿ äîïîëíèòåëüíûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ;

� êîñâåííûé ìåòîä — êîððåêòèðîâêà âåëè÷èíû ÷èñòîé
ïðèáûëè äî íàëîãîîáëîæåíèÿ çà îò÷åòíûé ïåðèîä ïóòåì èñ-
êëþ÷åíèÿ âëèÿíèÿ íà íåå íåäåíåæíûõ îïåðàöèé è äîõîäîâ
(ðàñõîäîâ) îò èíâåñòèöèîííîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè.
Ìåòîä îñíîâàí íà àíàëèçå ñòàòåé Áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà è
Îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ, íà ó÷åòå îïåðàöèé, ñâÿçàííûõ
ñ äâèæåíèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ, è ïîñëåäîâàòåëüíîé êîððåê-
òèðîâêå ÷èñòîé ïðèáûëè, ò.å. èñõîäíûì ýëåìåíòîì ÿâëÿåòñÿ
ïðèáûëü. Ýòî ïîçâîëÿåò óñòàíîâèòü âçàèìîñâÿçü ÷èñòîé ïðè-
áûëè è èçìåíåíèé â àêòèâàõ îðãàíèçàöèè çà èññëåäóåìûé
ïåðèîä, îïðåäåëèòü, êàêàÿ ÷àñòü ÷èñòîé ïðèáûëè áûëà âëî-
æåíà â àêòèâû îðãàíèçàöèè èëè èñïîëüçîâàíà íà ïîêðûòèå
åå îáÿçàòåëüñòâ. Äàííûé ìåòîä áîëåå ïðåäïî÷òèòåëåí ñ àíà-
ëèòè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ, òàê êàê îáåñïå÷èâàåò âîçìîæ-
íîñòü âûÿâëåíèÿ âçàèìîñâÿçè ïîëó÷åííîé ïðèáûëè ñ èçìå-
íåíèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ.

Ìåòîäèêà àíàëèçà äåíåæíûõ ïîòîêîâ ðàññìîòðåííûìè
ìåòîäàìè ïðèâåäåíà â òàáë. 7.2.

Òàáëèöà 7.2

Ôîðìèðîâàíèå äåíåæíîãî ïîòîêà ïðÿìûì è êîñâåííûì ìåòîäàìè

Ïðÿìîé ìåòîä Êîñâåííûé ìåòîä

Äåíåæíûé ïîòîê = Ïîñòóïëåíèå
äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ôîðìèðóþùèõ
äîõîä (íàïðèìåð, ïðîäàæà çà íà-
ëè÷íûå, äîõîäû â âèäå ïîëó÷åí-
íûõ ïðîöåíòîâ) – Ðàñõîäû, ñâÿ-
çàííûå ñ âûïëàòàìè äåíåæíûõ
ñðåäñòâ (íàïðèìåð, îïëàòà ìàòåðè-
àëîâ, âûïëàòà çàðàáîòíîé ïëàòû)

Äåíåæíûé ïîòîê = Ïðèáûëü/óáû-
òîê çà ïåðèîä + Ðàñõîäû, íå ñâÿçàí-
íûå ñ âûïëàòàìè äåíåæíûõ ñðåäñòâ
(íàïðèìåð, àìîðòèçàöèîííûå îò-
÷èñëåíèÿ, ñîçäàíèå ðåçåðâîâ) – Äî-
õîäû, íå ñâÿçàííûå ñ ïîñòóïëåíèåì
äåíåæíûõ ñðåäñòâ (óâåëè÷åíèå ñòî-
èìîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ è äð.)
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I. Àíàëèç äåíåæíûõ ïîòîêîâ ïðÿìûì ìåòîäîì âêëþ÷à-
åò ñëåäóþùèå ýòàïû:

Ïåðâûé ýòàï — àíàëèç äèíàìèêè ïîëîæèòåëüíîãî (ïðè-
òîê), îòðèöàòåëüíîãî (îòòîê) è ÷èñòîãî äåíåæíûõ ïîòîêîâ.

Ìåòîäèêà ðàñ÷åòà ÷èñòîãî äåíåæíîãî ïîòîêà (â ðàçäåëå
âèäîâ äåÿòåëüíîñòè) îñíîâàíà íà áàëàíñîâîé óâÿçêå ïîêàçà-
òåëåé äâèæåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ:

ÄÑíà÷ + Ïä.ñ = ÄÑêîí + Âä.ñ; (7.1)

×ÄÏ = ÄÑêîí – ÄÑíà÷ = Ïä.ñ – Âä.ñ, (7.2)

ãäå ÄÑíà÷ — îñòàòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà íà÷àëî ïåðèîäà; ÄÑêîí —
îñòàòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà êîíåö ïåðèîäà; Ïä.ñ — ïîñòóïëåíèå
äåíåæíûõ ñðåäñòâ çà ïåðèîä; Âä.ñ — âûáûòèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ çà
ïåðèîä; ×ÄÏ — ÷èñòûé äåíåæíûé ïîòîê.

Âòîðîé ýòàï — àíàëèç ñîñòàâà ïîëîæèòåëüíîãî (ïðèòîê)
è îòðèöàòåëüíîãî (îòòîê) äåíåæíûõ ïîòîêîâ.

Òðåòèé ýòàï — àíàëèç ñòðóêòóðû ïîëîæèòåëüíîãî (ïðè-
òîê) è îòðèöàòåëüíîãî (îòòîê) äåíåæíûõ ïîòîêîâ, â ðåçóëüòà-
òå êîòîðîãî âûÿâëÿåòñÿ:

� êàêîé âèä äåÿòåëüíîñòè âûçâàë ïðåîáëàäàþùèå ïî-
ñòóïëåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ è ïî êàêîìó âèäó äåÿòåëüíîñòè
îíè â îñíîâíîì ðàñõîäîâàëèñü;

� ïî êàêèì âèäàì äåÿòåëüíîñòè ïîñòóïëåíèÿ è âûáûòèÿ
äåíåæíûõ ñðåäñòâ âûðîñëè (óìåíüøèëèñü) â íàèáîëüøåé
ñòåïåíè ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ïåðèîäîì.

Îáùåå èçìåíåíèå îñòàòêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿ-
òèÿ çà îò÷åòíûé ïåðèîä òàêæå ïðåäóñìàòðèâàåò äåëåíèå íà
÷àñòíûå èçìåíåíèÿ, îáóñëîâëåííûå òåêóùåé, èíâåñòèöèîí-
íîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòüþ. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ýòèì ïðî-
âîäèòñÿ ñòðóêòóðíûé è äèíàìè÷åñêèé àíàëèç îáùåãî èçìå-
íåíèÿ îñòàòêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ.

×åòâåðòûé ýòàï — àíàëèç ñáàëàíñèðîâàííîñòè äåíåæ-
íûõ ïîòîêîâ íà îñíîâàíèè ðàñ÷åòà:

� êîýôôèöèåíòà äîñòàòî÷íîñòè äåíåæíûõ ñðåäñòâ (ïðè-
òîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ / îòòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ);

� êîýôôèöèåíòà ïîêðûòèÿ îòòîêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ [(îñ-
òàòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà íà÷àëî ïåðèîäà + ïðèòîê äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ) / îòòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ)].

Ïðèìåð ðàñ÷åòà ïî ðàññìîòðåííîé ìåòîäèêå àíàëèçà ïðè-
âåäåí â òàáë. 7.3.
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Êîýôôèöèåíò ïðèðîñòà äåíåæíîãî ïðèòîêà ñîñòàâëÿåò
4,54 %, à êîýôôèöèåíò ïðèðîñòà äåíåæíîãî îòòîêà —
4,88 %. Òàêèì îáðàçîì, îòòîê ïðîèñõîäèò áîëåå áûñòðûìè
òåìïàìè, ÷åì ïðèòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ, âñëåäñòâèå ÷åãî
÷èñòûé äåíåæíûé ïîòîê â îò÷åòíîì ïåðèîäå — âåëè÷èíà îò-
ðèöàòåëüíàÿ, ðàâíàÿ –339,0 òûñ. ð.

Ïîâûøåíèå äîõîäíîñòè äåíåæíûõ ñðåäñòâ è èõ ýêâèâà-
ëåíòîâ è, ñëåäîâàòåëüíî, ðîñò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè
ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ äîñòèãàåòñÿ ïðè âûïîëíåíèè ñëå-
äóþùåãî íåðàâåíñòâà:

Òê.î < Òî.ä.ñ < Ò÷.ï, (7.3)

ãäå Òê.î — òåìïû ðîñòà êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ; Òî.ä.ñ — òåì-
ïû ðîñòà îñòàòêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ è èõ ýêâèâàëåíòîâ íà êîíåö ïå-
ðèîäà; Ò÷.ï — òåìïû ðîñòà ÷èñòîé ïðèáûëè.

Èñõîäÿ èç ïðèâåäåííîãî ñîîòíîøåíèÿ (7.3), òåìïû ðîñòà
îñòàòêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ äîëæíû áûòü ìåíüøå èëè ðàâíû
òåìïàì ðîñòà ÷èñòîé ïðèáûëè è áîëüøå èëè ðàâíû òåìïàì
ðîñòà êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ. Â íàøåì ñëó÷àå íåðàâåí-
ñòâî èìååò âèä: 150,5 % (57 582 / 38 260) > 90,08 %
(3078 / 3417) > 20,41 % (1499 / 7343). Òåìïû ðîñòà êðàòêî-
ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ çíà÷èòåëüíî îïåðåæàþò òåìïû ðîñòà
÷èñòîé ïðèáûëè è îñòàòêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ è èõ ýêâèâà-
ëåíòîâ.

Ïðÿìîé ìåòîä àíàëèçà, äåòàëüíî õàðàêòåðèçóÿ äâèæåíèå
äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ îðãàíèçàöèè, ïîçâîëÿåò ñóäèòü
î åå ëèêâèäíîñòè è, êàê ñëåäñòâèå, äåëàòü îïåðàòèâíûå âû-
âîäû î äîñòàòî÷íîñòè ñðåäñòâ äëÿ óïëàòû ïî ñ÷åòàì òåêó-
ùèõ îáÿçàòåëüñòâ è îñóùåñòâëåíèÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè.

Ê íåäîñòàòêàì äàííîãî ìåòîäà, íåñìîòðÿ íà òî ÷òî îí èìå-
åò áîëåå ïðîñòóþ ïðîöåäóðó ðàñ÷åòà è îáåñïå÷èâàåò ñïëîø-
íîé ó÷åò âñåõ äåíåæíûõ ïîòîêîâ îðãàíèçàöèè, ìîæíî îòíåñ-
òè ñëåäóþùèå:

� îòñóòñòâóåò âçàèìîñâÿçü ïðèáûëè îðãàíèçàöèè ñ ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòüþ;

� íå ó÷èòûâàåòñÿ âðåìåííàÿ öåííîñòü äåíåæíûõ ñðåäñòâ;
� òðåáóþòñÿ áоëüøèå çàòðàòû âðåìåíè ïî ñðàâíåíèþ ñ

äðóãèìè ìåòîäàìè.
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II. Àíàëèç äåíåæíûõ ïîòîêîâ êîñâåííûì ìåòîäîì îñó-
ùåñòâëÿåòñÿ â äâà ýòàïà:

Ïåðâûé ýòàï — àíàëèç âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ íà èçìåíåíèå
äåíåæíîãî ïîòîêà (â ðàçäåëå âèäîâ äåÿòåëüíîñòè) ñ èñïîëüçî-
âàíèåì ïðèåìîâ äåòåðìèíèðîâàííîãî ôàêòîðíîãî àíàëèçà.

Òàê, ïðè àíàëèçå äåíåæíîãî ïîòîêà îò òåêóùåé äåÿòåëüíî-
ñòè ê ñóììå ÷èñòîé ïðèáûëè äîáàâëÿþòñÿ âñå çàòðàòû, íå ñâÿ-
çàííûå ñ âûïëàòîé äåíåæíûõ ñðåäñòâ, âû÷èòàþòñÿ ñòàòüè,
âåäóùèå ê óâåëè÷åíèþ àêòèâîâ èëè ñîêðàùåíèþ êàïèòàëà, è
ïðèáàâëÿþòñÿ ñòàòüè, îáåñïå÷èâàþùèå óìåíüøåíèå àêòèâîâ
èëè óâåëè÷åíèå êàïèòàëà. Â ïðîöåññå êîððåêòèðîâîê âåëè÷è-
íà ÷èñòîé ïðèáûëè ïðåîáðàçóåòñÿ â âåëè÷èíó èçìåíåíèÿ îñ-
òàòêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ çà ïåðèîä (÷èñòûé äåíåæíûé ïîòîê).

Âòîðîé ýòàï — ðàçðàáîòêà íàïðàâëåíèé îïòèìèçàöèè
äåíåæíûõ ïîòîêîâ, îñíîâíûìè èç êîòîðûõ äëÿ îðãàíèçàöèè
ÿâëÿþòñÿ:

� ñáàëàíñèðîâàííîñòü îáúåìîâ äåíåæíûõ ïîòîêîâ;
� ñèíõðîíèçàöèÿ äåíåæíûõ ïîòîêîâ âî âðåìåíè;
� ìàêñèìèçàöèÿ ÷èñòîãî äåíåæíîãî ïîòîêà.
Òàêèì îáðàçîì, ñëàáîé ñòîðîíîé êîñâåííîãî ìåòîäà ÿâëÿ-

åòñÿ òî, ÷òî ïîñòóïëåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ â âèäå âûðó÷êè
îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã) è òåêóùèå
ðàñõîäû, ñâÿçàííûå ñ âûïëàòàìè, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ îáû÷íî
ñàìûì âàæíûì èñòî÷íèêîì îòòîêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ), óïóñ-
êàþòñÿ èç âèäó. Ïðè ýòîì äîñòèãàåòñÿ îñíîâíàÿ öåëü Îò÷åòà
î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ — ïîëó÷åíèå èíôîðìàöèè
î íàïðàâëåíèÿõ ôîðìèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ.

Òåñòû äëÿ ïðîâåðêè çíàíèé

1. Â Îò÷åòå î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ îòðàæàåòñÿ èí-
ôîðìàöèÿ:

à) î ñòîèìîñòè àêòèâîâ, ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, îáÿçà-
òåëüñòâ íà íà÷àëî ïðåäûäóùåãî ãîäà è íà÷àëî îò÷åòíîãî ïå-
ðèîäà;

á) î ïîñòóïëåíèè, ðàñõîäîâàíèè è íåòòî-èçìåíåíèè äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ â õîäå òåêóùåé õîçÿéñòâåííîé, èíâåñòèöè-
îííîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä;

â) î äîõîäàõ è ðàñõîäàõ îðãàíèçàöèè íà íà÷àëî ïðåäûäó-
ùåãî ãîäà è íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà;
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2. Îò÷åò î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ âêëþ÷àåò:
à) äâà ðàçäåëà;
á) òðè ðàçäåëà;
â) äåëåíèå íà ðàçäåëû îòñóòñòâóåò.

3. Äåíåæíûå ïîòîêè — ýòî:
à) èìóùåñòâî, âîçíèêøåå â îðãàíèçàöèè â ðåçóëüòàòå ñî-

âåðøåííûõ õîçÿéñòâåííûõ îïåðàöèé, îò êîòîðîãî îíà ïðåä-
ïîëàãàåò ïîëó÷åíèå ýêîíîìè÷åñêèõ âûãîä;

á) ðåñóðñû (ñðåäñòâà), ïðèîáðåòàåìûå äëÿ äîëãîñðî÷íîãî
èñïîëüçîâàíèÿ (îñíîâíûå ñðåäñòâà, íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû,
äîëãîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü è äð.);

â) ñîâîêóïíîñòü ðàñïðåäåëåííûõ âî âðåìåíè ïîñòóïëåíèé
è âûïëàò äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ãåíåðèðóåìûõ õîçÿéñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòüþ îðãàíèçàöèè.

4. Ñáàëàíñèðîâàííîñòü äåíåæíûõ ïîòîêîâ õàðàêòåðèçóþò:
à) êîýôôèöèåíòû, îáîñíîâûâàþùèå äîñòàòî÷íîñòü äå-

íåæíûõ ñðåäñòâ, ïîñòóïàþùèõ çà ñ÷åò âíóòðåííèõ èñòî÷íè-
êîâ äëÿ ïîêðûòèÿ âñåé ñóììû ïëàòåæåé;

á) ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè, ïðè ðàñ÷åòå êîòîðûõ âìåñ-
òî ïðèáûëè èñïîëüçóåòñÿ ÷èñòûé äåíåæíûé ïîòîê;

â) ïîêàçàòåëè îáîðà÷èâàåìîñòè è ðåíòàáåëüíîñòè äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ.

5. Ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ õà-
ðàêòåðèçóþò:

à) êîýôôèöèåíòû, îáîñíîâûâàþùèå äîñòàòî÷íîñòü äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ, ïîñòóïàþùèõ çà ñ÷åò âíóòðåííèõ èñòî÷íè-
êîâ äëÿ ïîêðûòèÿ âñåé ñóììû ïëàòåæåé;

á) ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè, ïðè ðàñ÷åòå êîòîðûõ âìåñ-
òî ïðèáûëè èñïîëüçóåòñÿ ÷èñòûé äåíåæíûé ïîòîê;

â) ïîêàçàòåëè îáîðà÷èâàåìîñòè è ðåíòàáåëüíîñòè äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ.

6. Ïðÿìîé ìåòîä ôîðìèðîâàíèÿ äåíåæíîãî ïîòîêà:
à) Äåíåæíûé ïîòîê = Âûáûòèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ôîð-

ìèðóþùèõ äîõîä – Äîõîäû, ñâÿçàííûå ñ âûïëàòàìè äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ;

á) Äåíåæíûé ïîòîê = Ïðèáûëü/óáûòîê çà ïåðèîä + Ðàñ-
õîäû, íå ñâÿçàííûå ñ âûïëàòàìè äåíåæíûõ ñðåäñòâ – Äîõî-
äû, íå ñâÿçàííûå ñ ïîñòóïëåíèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ;
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â) Äåíåæíûé ïîòîê = Ïîñòóïëåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ,
ôîðìèðóþùèõ äîõîä – Ðàñõîäû, ñâÿçàííûå ñ âûïëàòàìè äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ.

7. Êîñâåííûé ìåòîä ôîðìèðîâàíèÿ äåíåæíîãî ïîòîêà:
à) Äåíåæíûé ïîòîê = Âûáûòèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ôîð-

ìèðóþùèõ äîõîä – Äîõîäû, ñâÿçàííûå ñ âûïëàòàìè äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ;

á) Äåíåæíûé ïîòîê = Ïðèáûëü/óáûòîê çà ïåðèîä + Ðàñ-
õîäû, íå ñâÿçàííûå ñ âûïëàòàìè äåíåæíûõ ñðåäñòâ – Äîõî-
äû, íå ñâÿçàííûå ñ ïîñòóïëåíèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ;

â) Äåíåæíûé ïîòîê = Ïîñòóïëåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ,
ôîðìèðóþùèõ äîõîä – Ðàñõîäû, ñâÿçàííûå ñ âûïëàòàìè äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ.

8. ×èñòûé äåíåæíûé ïîòîê îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå
(ïðÿìîé ìåòîä):

à) ×ÄÏ = ÄÑêîí – ÄÑíà÷ = Ïä.ñ – Âä.ñ;
á) ×ÄÏ = ÄÑíà÷ – ÄÑêîí = Âä.ñ – Ïä.ñ;
â) ×ÄÏ = ÄÑêîí + ÄÑíà÷ = Ï + Âä.ñ.

Êåéñ

Òðåáóåòñÿ

1. Èñïîëüçóÿ äàííûå ïðèë. 5:
� ðàññ÷èòàòü ïîêàçàòåëè äèíàìèêè, êà÷åñòâà è ñáàëàíñè-

ðîâàííîñòè äåíåæíûõ ñðåäñòâ;
� îïðåäåëèòü èçìåíåíèå óðîâíåé ïîêàçàòåëåé çà èññëåäó-

åìûé ïåðèîä, îòêëîíåíèÿ è òåìïû ðîñòà (ðåçóëüòàòû îôîð-
ìèòü â òàáë. 7.4);

� ðàññ÷èòàòü ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ
äåíåæíûõ ñðåäñòâ;

� îïðåäåëèòü èçìåíåíèå óðîâíåé ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâ-
íîñòè èñïîëüçîâàíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ çà èññëåäóåìûé ïå-
ðèîä, îòêëîíåíèÿ è òåìïû ðîñòà (ðåçóëüòàòû îôîðìèòü â
òàáë. 7.5).

2. Ïî ðåçóëüòàòàì ïðîâåäåííîãî àíàëèçà ñäåëàòü âûâîäû.
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Òàáëèöà 7.4

Ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ

Ïîêàçàòåëü
Ïðîø-
ëûé

ïåðèîä

Îò÷åò-
íûé

ïåðèîä

Èçìåíå-
íèå àáñî-
ëþòíîå

Òåìï
ðîñòà,

%

Îñòàòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà íà-
÷àëî ïåðèîäà, òûñ. ð.

Îñòàòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà êî-
íåö ïåðèîäà, òûñ. ð.

Ïîñòóïëåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ
çà ïåðèîä, òûñ. ð.

Âûáûòèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ,
òûñ. ð.

×èñòûé äåíåæíûé ïîòîê, òûñ. ð.

Êîýôôèöèåíò ïðèðîñòà äåíåæíî-
ãî ïðèòîêà

Êîýôôèöèåíò ïðèðîñòà äåíåæíî-
ãî îòòîêà

Êîýôôèöèåíò ïðèðîñòà ÷èñòîãî
äåíåæíîãî ïîòîêà

Êîýôôèöèåíò ëèêâèäíîñòè (ïî
äàííûì Îò÷åòà î äâèæåíèè äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ)

Êîýôôèöèåíò ïëàòåæåñïîñîáíî-
ñòè (ïî äàííûì Îò÷åòà î äâèæå-
íèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ)

Êîýôôèöèåíò ýôôåêòèâíîñòè îò-
ðèöàòåëüíûõ äåíåæíûõ ïîòîêîâ

Êîýôôèöèåíò îñåäàíèÿ äåíåæíî-
ãî ïîòîêà

Êîýôôèöèåíò äîñòàòî÷íîñòè äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ

Êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ îòòîêà
äåíåæíûõ ñðåäñòâ
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Òàáëèöà 7.5

Ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ

Ïîêàçàòåëü
Ïðîøëûé

ïåðèîä
Îò÷åòíûé

ïåðèîä
Èçìåíåíèå
àáñîëþòíîå

Òåìï
ðîñòà, %

×èñòàÿ ïðèáûëü

Ðåíòàáåëüíîñòü îñòàòêà
äåíåæíûõ ñðåäñòâ

Ðåíòàáåëüíîñòü ïðèòîêà
äåíåæíûõ ñðåäñòâ

Ðåíòàáåëüíîñòü îòòîêà
äåíåæíûõ ñðåäñòâ



Ò å ì à 8

ÀÍÀËÈÇ ÄÅËÎÂÎÉ ÀÊÒÈÂÍÎÑÒÈ

8.1. Ïîíÿòèå è ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé
äëÿ îöåíêè äåëîâîé àêòèâíîñòè

Äëÿ ïðèíÿòèÿ ýôôåêòèâíûõ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé è
îöåíêè èõ âëèÿíèÿ íà ýêîíîìè÷åñêóþ ñðåäó, â êîòîðîé ôóíê-
öèîíèðóåò îðãàíèçàöèÿ, íåîáõîäèìî ïðîâîäèòü ïîèñê îïòè-
ìàëüíûõ âçàèìîñâÿçåé ýêîíîìè÷åñêèõ ðåñóðñîâ è ýêîíîìè-
÷åñêèõ áëàã, ïðîèçâîäèìûõ èëè ïîëó÷àåìûõ ïðè ïîìîùè
ýòèõ ðåñóðñîâ. Ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ è ñòà-
áèëüíîñòü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè âî ìíîãîì çà-
âèñÿò îò åå äåëîâîé àêòèâíîñòè, êîòîðàÿ ôîðìèðóåòñÿ è ìî-
æåò áûòü îöåíåíà â ïðîöåññå îñóùåñòâëåíèÿ õîçÿéñòâåííûõ
îïåðàöèé. Òàê, ÷åì äèíàìè÷íåå ôèíàíñîâûå, ïðîèçâîäñòâåí-
íûå, èíâåñòèöèîííûå è èíûå ïðîöåññû â äåÿòåëüíîñòè îðãà-
íèçàöèè, òåì áîëüøåé äåëîâîé àêòèâíîñòüþ îíà îáëàäàåò.
Êðîìå òîãî, äåëîâóþ àêòèâíîñòü ðàññìàòðèâàþò êàê õàðàê-
òåðèñòèêó ðåçóëüòàòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè çà
îïðåäåëåííûé ïðîìåæóòîê âðåìåíè.

Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü îòñóòñòâóåò íîðìàòèâíî
çàêðåïëåííîå ïîíÿòèå «äåëîâàÿ àêòèâíîñòü». Ñ ïî-
çèöèé ñîöèîëîãèè, ýêîíîìèêè è ïðàâà: äåëîâàÿ àê-
òèâíîñòü — ýòî ýêîíîìè÷åñêàÿ äåÿòåëüíîñòü èëè
ñâîéñòâî ÷åëîâåêà, âûðàæàþùèåñÿ â ýôôåêòèâíîñòè
èñïîëüçîâàíèÿ ìàòåðèàëüíûõ, òðóäîâûõ, ôèíàíñî-
âûõ ðåñóðñîâ ïî âñåì áèçíåñ-ëèíèÿì äåÿòåëüíîñòè,
ïîçâîëÿþùèå îöåíèòü èíòåíñèâíîñòü èñïîëüçîâà-
íèÿ ýòèõ ðåñóðñîâ è âûÿâèòü ðåçåðâû èõ ïîâûøåíèÿ,
ïðîÿâëÿþùèåñÿ â äèíàìè÷íîñòè ðàçâèòèÿ ëè÷íîñòè
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èëè ïðåäïðèÿòèÿ, â ðåçóëüòàòèâíîñòè èñïîëüçîâà-
íèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà êàæäîãî èç íèõ è
äîñòèæåíèè ïîñòàâëåííûõ èìè öåëåé.

Ðàññìàòðèâàÿ ñóãóáî ýêîíîìè÷åñêóþ ñòîðîíó äàííîãî
âîïðîñà, íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî äåëîâàÿ àêòèâíîñòü — ýòî
äåÿòåëüíîñòü îòäåëüíûõ ñîòðóäíèêîâ è îðãàíèçàöèè â öå-
ëîì, îõâàòûâàþùàÿ âåñü ñïåêòð óñèëèé, íàïðàâëåííûõ íà
âûïîëíåíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ è êîììåð÷åñêèõ ïðîöåññîâ,
îòäà÷ó âëîæåííûõ óñèëèé è ðåñóðñîâ, ýôôåêòèâíîñòü ìå-
íåäæìåíòà, à òàêæå íà ïðîäâèæåíèå ïðåäïðèÿòèÿ íà ðûí-
êàõ ïðîäóêöèè, ðàáîòû, óñëóã è êàïèòàëà.

Äåëîâàÿ àêòèâíîñòü òåñíî ñâÿçàíà ñ èíâåñòèöèîííîé ïðè-
âëåêàòåëüíîñòüþ îðãàíèçàöèè, åå ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâî-
ñòüþ, êðåäèòîñïîñîáíîñòüþ è èíûìè âàæíåéøèìè åå õàðàê-
òåðèñòèêàìè. Òàê, âûñîêàÿ äåëîâàÿ àêòèâíîñòü, ïðîÿâëÿåìàÿ
ñóáúåêòîì õîçÿéñòâîâàíèÿ, ïîçâîëÿåò ïðèâëåêàòü äîïîëíè-
òåëüíûå âëîæåíèÿ ñðåäñòâ ñî ñòîðîíû âíåøíèõ èíâåñòîðîâ.
Áàíêè òàêæå áîëåå îõîòíî ïðåäîñòàâëÿþò êðåäèòíûå ðåñóðñû
òàêèì îðãàíèçàöèÿì, òàê êàê îíè ñïîñîáíû îáñëóæèâàòü ñâîè
äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà è ñ áîëüøåé îòäà÷åé èñïîëüçîâàòü
ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà. Èìåííî ïîýòîìó äåëîâàÿ àêòèâíîñòü
ñëóæèò îäíèì èç óñëîâèé êðåäèòîñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè.

Ðàñøèðåííîå âîñïðîèçâîäñòâî, íàðàùèâàíèå îáúåìîâ ïðî-
äàæ è ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà ðåçóëüòàòèâíûõ ïîêàçàòå-
ëåé — îñíîâíûå ôàêòîðû ïðîäóêòèâíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ â ìåíÿþùèõñÿ óñëîâèÿõ âíåøíåé
ñðåäû áèçíåñà. Èñõîäÿ èç ýòîãî äåëîâàÿ àêòèâíîñòü âêëþ÷àåò
õàðàêòåðèñòèêó ïðåèìóùåñòâ îðãàíèçàöèè, åå ñïîñîáíîñòü ê
ðàçâèòèþ, ôàêòîð ýôôåêòèâíîñòè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ è äî-
ñòèæåíèÿ ïîñòàâëåííûõ öåëåé, à òàêæå óðîâåíü âñåõ âèäîâ
äåÿòåëüíîñòè. Ðåçóëüòàòîì ïîâûøåíèÿ äåëîâîé àêòèâíîñòè
ÿâëÿåòñÿ óêðåïëåíèå ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçà-
öèè. Ê îñíîâíûì ôàêòîðàì, êîòîðûå ïîçâîëÿþò ñóäèòü î ñïî-
ñîáíîñòè ïîñëåäíåé âûïîëíÿòü ñâîè îñíîâíûå ôóíêöèè â ìå-
íÿþùèõñÿ óñëîâèÿõ âíóòðåííåé è âíåøíåé ñðåäû, îòíîñÿò,
â ÷àñòíîñòè, äèíàìè÷íîå ðàçâèòèå, ãåíåðèðîâàíèå äîõîäîâ,
ïîëîæèòåëüíûé ðîñò ðåçóëüòàòèâíûõ ïîêàçàòåëåé.

Äåëîâàÿ àêòèâíîñòü õàðàêòåðèçóåòñÿ îïðåäåëåííûì íà-
áîðîì îñíîâíûõ ïðåèìóùåñòâ îðãàíèçàöèè, ýôôåêòèâíî-
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ñòüþ åå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ, ñïîñîáíîñòüþ ê åå ðàçâèòèþ â
öåëîì, à òàêæå âõîäÿùèõ â íåå ñòðóêòóðíûõ ïîäðàçäåëåíèé,
ñîñòîÿíèåì âñåõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè (òàáë. 8.1).

Òàáëèöà 8.1

Âèäû äåëîâîé àêòèâíîñòè îðãàíèçàöèè è èõ ñóùíîñòü

Âèä äåëîâîé
àêòèâíîñòè

Ýêîíîìè÷åñêàÿ ñóùíîñòü

1 2

Ïî îöåíèâàåìûì îáúåêòàì

Ôèíàíñîâàÿ Ïðåäïîëàãàåò ïîëó÷åíèå âûñîêèõ ôèíàíñîâûõ ðå-
çóëüòàòîâ, ïîääåðæàíèå òðåáóåìîãî óðîâíÿ ôèíàíñî-
âîé óñòîé÷èâîñòè, ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè

Ðûíî÷íàÿ Ïðåäóñìàòðèâàåò ðàñøèðåíèå îðãàíèçàöèåé ðûíêîâ
ñáûòà ãîòîâîé ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã),
óäîâëåòâîðåíèå èíòåðåñîâ ñîáñòâåííèêîâ

Ïðîèçâîä-
ñòâåííàÿ

Ïðåäïîëàãàåò íàðàùèâàíèå ïðîèçâîäñòâîì ïðîôèëü-
íîé ïðîäóêöèè

Èíâåñòèöèîí-
íàÿ

Ïðåäóñìàòðèâàåò èçó÷åíèå îáúåêòîâ, ïðèîáðåòåíèå
îáîðóäîâàíèÿ, ñîáëþäåíèå ãðàôèêîâ ñòðîèòåëüñòâà
(ðåêîíñòðóêöèè) ïðîèçâîäñòâåííûõ è íåïðîèçâîä-
ñòâåííûõ ìîùíîñòåé

Èííîâàöèîííàÿ Ïðåäïîëàãàåò âíåäðåíèå íîâûõ òåõíîëîãèé

Îðãàíèçàöèîí-
íî-óïðàâëåí÷å-
ñêàÿ

Õàðàêòåðèçóåò ñòåïåíü óñèëèé ìåíåäæåðîâ è ðóêîâî-
äèòåëåé ïî îðãàíèçàöèè äåÿòåëüíîñòè, ãðàìîòíîñòü
óïðàâëåíèÿ è óðîâåíü êîíòðîëÿ

Ïî ñòàäèÿì æèçíåííîãî öèêëà

Îðãàíèçàöèÿ ïðîõîäèò ïÿòü îñíîâíûõ ñòàäèé æèçíåííîãî öèêëà (âîç-
íèêíîâåíèÿ, íà÷àëà äåÿòåëüíîñòè, àêòèâíîãî ðîñòà, çðåëîñòè, ñòàðå-
íèÿ), ïîñëå ÷åãî ïðîèñõîäèò ïðîöåññ åå ëèêâèäàöèè ëèáî íîâûé öèêë
ðàçâèòèÿ â ðåçóëüòàòå îáíîâëåíèÿ îáîðóäîâàíèÿ, òåõíîëîãèé è ò.ä.
Íà êàæäîé èç ñòàäèé îðãàíèçàöèÿ ïðîÿâëÿåò òó èëè èíóþ äåëîâóþ àê-
òèâíîñòü, ÷òî â ñâîþ î÷åðåäü âëèÿåò íà ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü è
äðóãèå ïàðàìåòðû

Ïî ìàñøòàáàì îõâàòà

Äåëîâàÿ àêòèâíîñòü ìîæåò õàðàêòåðèçîâàòüñÿ ïî ñòðàíå â öåëîì, â êà-
êîì-ëèáî ðåãèîíå, îòðàñëè èëè îðãàíèçàöèè íà îñíîâàíèè äàííûõ ñòà-
òèñòè÷åñêîé îò÷åòíîñòè èëè äàííûõ, ïóáëèêóåìûõ èíôîðìàöèîííû-
ìè èñòî÷íèêàìè
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1 2

Ïî îòíîøåíèþ ê ñôåðå äåÿòåëüíîñòè

Äåëîâàÿ àêòèâ-
íîñòü òåêóùåé
äåÿòåëüíîñòè

Îñíîâíàÿ ïðèíîñÿùàÿ äîõîä äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçà-
öèè è ïðî÷àÿ äåÿòåëüíîñòü, íå îòíîñÿùàÿñÿ ê ôèíàí-
ñîâîé è èíâåñòèöèîííîé

Äåëîâàÿ àêòèâ-
íîñòü èíâåñòè-
öèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè

Äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè ïî ïðèîáðåòåíèþ è ñîçäà-
íèþ, ðåàëèçàöèè è ïðî÷åìó âûáûòèþ îñíîâíûõ
ñðåäñòâ, íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ, äîõîäíûõ âëîæå-
íèé â ìàòåðèàëüíûå àêòèâû, âëîæåíèé â äîëãîñðî÷-
íûå àêòèâû, îáîðóäîâàíèÿ ê óñòàíîâêå, ñòðîèòåëüíûõ
ìàòåðèàëîâ ó çàêàç÷èêà (çàñòðîéùèêà), ôèíàíñîâûõ
âëîæåíèé, åñëè äàííàÿ äåÿòåëüíîñòü ñîãëàñíî ó÷åò-
íîé ïîëèòèêå îðãàíèçàöèè íå îòíîñèòñÿ ê òåêóùåé

Äåëîâàÿ àêòèâ-
íîñòü ôèíàíñî-
âîé äåÿòåëüíî-
ñòè

Äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè, ïðèâîäÿùàÿ ê èçìåíåíèÿì
âåëè÷èíû è ñîñòàâà âíåñåííîãî ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà,
îáÿçàòåëüñòâ ïî êðåäèòàì, çàéìàì è èíûõ àíàëîãè÷íûõ
îáÿçàòåëüñòâ, åñëè äàííàÿ äåÿòåëüíîñòü ñîãëàñíî ó÷åò-
íîé ïîëèòèêå îðãàíèçàöèè íå îòíîñèòñÿ ê òåêóùåé

Ïî îòíîøåíèþ ê îðãàíèçàöèè

Âíóòðåííÿÿ Õàðàêòåðèçóåò óñèëèÿ îðãàíèçàöèè ïî ðàöèîíàëüíî-
ìó è ýôôåêòèâíîìó èñïîëüçîâàíèþ ïðîèçâîäñòâåí-
íûõ ðåñóðñîâ â ðàìêàõ îðãàíèçàöèè

Âíåøíÿÿ Âûðàæàåòñÿ â îïòèìàëüíîì íàëîãîâîì ðåæèìå, ïîä-
ïèñàíèè âûãîäíûõ êîíòðàêòîâ (äîãîâîðîâ) è ò.ä.

Êîìïëåêñíî äåëîâàÿ àêòèâíîñòü îðãàíèçàöèè êàê ýêîíî-
ìè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé:

� õàðàêòåðèñòèêó ïðåèìóùåñòâ è ìàñøòàáîâ äåÿòåëüíî-
ñòè îðãàíèçàöèè, ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ;

� ñïîñîáíîñòü ñîõðàíÿòü ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó îñ-
íîâíûõ ðåçóëüòàòèâíûõ ïîêàçàòåëåé òåêóùåé, èíâåñòèöè-
îííîé, ôèíàíñîâîé è èíîé äåÿòåëüíîñòè;

� ôàêòîð äèíàìè÷íîãî è ñòàáèëüíîãî ðàçâèòèÿ îðãàíèçà-
öèè, ãåíåðèðîâàíèÿ åå äîõîäîâ â óñëîâèÿõ ïðåäïðèíèìà-
òåëüñêîãî ðèñêà è êîíêóðåíòíîé ñðåäû.

Äåëîâàÿ àêòèâíîñòü îïðåäåëÿåòñÿ äâóìÿ ãðóïïàìè ïîêà-
çàòåëåé: êà÷åñòâåííûìè è êîëè÷åñòâåííûìè.

Â ÷èñëå êà÷åñòâåííûõ ïîêàçàòåëåé ðàçëè÷àþò:
� òåêóùèå (ðàçìåð ðûíêîâ ñáûòà, êîíêóðåíòîñïîñîá-

íîñòü ïðîäóêöèè, íàëè÷èå ñòàáèëüíûõ ïîêóïàòåëåé è ïî-
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ñòàâùèêîâ, äåëîâàÿ ðåïóòàöèÿ îðãàíèçàöèè è åå êëèåíòîâ,
âëèÿíèå îðãàíèçàöèè íà öåíîîáðàçîâàíèå â îòðàñëè è äð.);

� ïåðñïåêòèâíûå (èñïîëüçîâàíèå íîâûõ òåõíîëîãèé è âû-
ñîêîòåõíîëîãè÷íîãî îáîðóäîâàíèÿ, ìîäåðíèçàöèÿ ïðîèçâîä-
ñòâåííîãî ïðîöåññà, ïðèâëå÷åíèå âûñîêîêâàëèôèöèðîâàííî-
ãî ïåðñîíàëà, àêòèâíûå ìàðêåòèíãîâûå èññëåäîâàíèÿ è äð.).

Êîëè÷åñòâåííàÿ îöåíêà äåëîâîé àêòèâíîñòè äàåòñÿ ïî
äâóì íàïðàâëåíèÿì:

1) èññëåäîâàíèå äèíàìèêè è ñîîòíîøåíèÿ òåìïîâ ðîñòà
àáñîëþòíûõ ïîêàçàòåëåé, äðóãèìè ñëîâàìè, îñíîâíûõ îöåíî÷-
íûõ ïîêàçàòåëåé, êîòîðûå ìîæíî ðàçäåëèòü íà äâå ãðóïïû:

� ðåçóëüòàòèâíûå — õàðàêòåðèçóþò äåëîâóþ àêòèâ-
íîñòü îðãàíèçàöèè ñ òî÷êè çðåíèÿ ïîëó÷åííîãî ðåçóëüòàòà
(ñòîèìîñòü âûïóùåííîé èç ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè, âûðó÷-
êà, ïîêàçàòåëè ïðèáûëåé (óáûòêîâ) îðãàíèçàöèè);

� ðåñóðñíûå — õàðàêòåðèçóþò ìàñøòàáû äåÿòåëüíîñòè
îðãàíèçàöèè â ðàçðåçå åå âèäîâ (òåêóùàÿ, èíâåñòèöèîííàÿ,
ôèíàíñîâàÿ è èíûå). Ê òàêèì ïîêàçàòåëÿì îòíîñÿòñÿ ñðåä-
íÿÿ âåëè÷èíà ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ îðãàíèçàöèè è îòäåëüíûõ
âèäîâ;

2) èçó÷åíèå çíà÷åíèé è äèíàìèêè îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçà-
òåëåé, îöåíèâàþùèõ óðîâåíü àêòèâíîñòè îðãàíèçàöèè, ýô-
ôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ åå ðåñóðñîâ è èõ îáîðà÷èâàåìî-
ñòè. Âàæíîñòü ïîêàçàòåëåé îáîðà÷èâàåìîñòè îáúÿñíÿåòñÿ
òåì, ÷òî îíè âî ìíîãîì îïðåäåëÿþò óðîâåíü ïðèáûëüíîñòè
îðãàíèçàöèè. Êîýôôèöèåíòû îáîðà÷èâàåìîñòè è ðåíòàáåëü-
íîñòè ïîçâîëÿþò ïðîàíàëèçèðîâàòü, íàñêîëüêî óñïåøíî çà-
äåéñòâîâàíû îðãàíèçàöèåé åå ñðåäñòâà. Êîýôôèöèåíòû îáî-
ðà÷èâàåìîñòè ìîãóò âûðàæàòüñÿ êàê â äíÿõ, òàê â îáîðîòàõ
òîãî ëèáî èíîãî ðåñóðñà çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä.

Äëÿ ðàñ÷åòà ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ êàïèòàëà îð-
ãàíèçàöèè ïðèìåíÿþò ñèñòåìó ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþ-
ùèõ òåìïû åå ðàçâèòèÿ è äîõîäíîñòü äåÿòåëüíîñòè. Èçó÷å-
íèå ñîîòíîøåíèÿ òåìïîâ ðîñòà ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ (Òà),
îáúåìîâ ïðîäàæ (Òv) è ïðèáûëè (Òï) ïîçâîëÿåò îöåíèòü äåëî-
âóþ àêòèâíîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ.

Îðãàíèçàöèÿ íàðàùèâàåò ýêîíîìè÷åñêèé ïîòåíöèàë è
îáúåìû ñâîåé äåÿòåëüíîñòè, åñëè ñîáëþäàåòñÿ íåðàâåíñòâî

100 % < Òà. (8.1)
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Ïîâûøåíèå óðîâíÿ èíòåíñèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóð-
ñîâ îðãàíèçàöèè õàðàêòåðèçóåò íåðàâåíñòâî

Òà < Òv, (8.2)

êîòîðîå ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî îáúåì ðåàëèçàöèè ïðî-
äóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã) ðàñòåò áîëåå áûñòðûìè òåìïà-
ìè ïî ñðàâíåíèþ ñ ýêîíîìè÷åñêèì ïîòåíöèàëîì.

Ïîâûøåíèå óðîâíÿ ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ îðãàíèçàöèè
õàðàêòåðèçóåò íåðàâåíñòâî

Òv < Òï, (8.3)

êîòîðîå ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî ïðèáûëü (÷èñòàÿ ïðè-
áûëü) îðãàíèçàöèè ðàñòåò áûñòðåå îáúåìà ðåàëèçàöèè ïðî-
äóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã) è ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ.

Â êîìïëåêñå ýòè òðè íåðàâåíñòâà ñîñòàâëÿþò «çîëîòîå
ïðàâèëî ýêîíîìèêè ïðåäïðèÿòèÿ»:

100 % < Òà < Òv < Òï. (8.4)

Ñîáëþäåíèå äàííûõ ïðîïîðöèé õàðàêòåðèçóåò ïîäúåì
äåëîâîé àêòèâíîñòè ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ, óêðåïëåíèå
åãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ.

Âìåñòå ñ òåì åñëè äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè òðåáóåò çíà-
÷èòåëüíûõ âëîæåíèé êàïèòàëà, êîòîðûå ìîãóò îêóïèòüñÿ è
ïðèíåñòè âûãîäó ëèøü â ïåðñïåêòèâå, òî âåðîÿòíû îòêëîíå-
íèÿ îò «çîëîòîãî ïðàâèëà», îäíàêî èõ íå ñëåäóåò ðàññìàòðè-
âàòü êàê íåãàòèâíûå. Ê ïðè÷èíàì âîçíèêíîâåíèÿ ïîäîáíûõ
îòêëîíåíèé ìîæíî îòíåñòè: èñïîëüçîâàíèå (âëîæåíèå) êàïè-
òàëà â ñôåðå îñâîåíèÿ íîâûõ òåõíîëîãèé èçãîòîâëåíèÿ, ïåðå-
ðàáîòêè, õðàíåíèÿ ïðîäóêöèè, ìîäåðíèçàöèè è ðåêîíñòðóê-
öèè äåéñòâóþùèõ ïðîèçâîäñòâ.

Ïðè àíàëèçå äåëîâîé àêòèâíîñòè îðãàíèçàöèè íà ïðàêòè-
êå ïðèìåíÿþò òðè ãðóïïû îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé:

1) ñòðóêòóðíûå ïîêàçàòåëè — õàðàêòåðèçóþò ñîîòíî-
øåíèå ñòðóêòóðíûõ ÷àñòåé èçó÷àåìîãî îáúåêòà è èõ öåëîãî,
íàïðèìåð êàïèòàëà îðãàíèçàöèè è ôîðìèðóþùèõ ñîñòàâëÿ-
þùèõ;

2) äèíàìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè — îòðàæàþò èíòåíñèâíîñòü
è ðåçóëüòàòèâíîñòü õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè;

3) äåíåæíî-ïîòîêîâûå ïîêàçàòåëè — ÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå
ìîáèëüíûì è ãèáêèì èíäèêàòîðîì äåëîâîé àêòèâíîñòè îðãà-
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íèçàöèè. Ìåòîäèêà èõ ðàñ÷åòà ñîñòîèò â ñîïîñòàâëåíèè ïðè-
òîêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ è åãî îòòîêà â ðàçðåçå ó÷åòíûõ âèäîâ
äåÿòåëüíîñòè. Ñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè ãåíåðèðîâàòü äå-
íåæíûé ïðèòîê â ðàçìåðå, ïðåâûøàþùåì îòòîê, ñëóæèò
êëþ÷åâûì êðèòåðèåì åå äåëîâîé àêòèâíîñòè. Ïðè ýòîì ïðå-
âûøåíèå ïðèòîêà ïî îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè èìååò îñîáåííî
âàæíîå çíà÷åíèå, ïîñêîëüêó çà ñ÷åò íåãî ïîêðûâàþòñÿ âîç-
ìîæíûå îòòîêè ïî äðóãèì âèäàì äåÿòåëüíîñòè. Â ïðîòèâíîì
ñëó÷àå ó îðãàíèçàöèè ìîãóò âîçíèêíóòü ñåðüåçíûå ôèíàíñî-
âûå çàòðóäíåíèÿ.

Ïðåèìóùåñòâîì îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé ÿâëÿåòñÿ
âîçìîæíîñòü ïðîâåäåíèÿ íà èõ îñíîâå ñîïîñòàâëåíèÿ ðàçëè÷-
íûõ ïåðèîäîâ, à òàêæå îðãàíèçàöèé (òàáë. 8.2).

Òàáëèöà 8.2

Ñèñòåìàòèçàöèÿ îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé
äåëîâîé àêòèâíîñòè îðãàíèçàöèè

Âèä
äåëîâîé
àêòèâ-
íîñòè

Ìåòîäèêà
ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëåé

Ýêîíîìè÷åñêàÿ
èíòåðïðåòàöèÿ ïîêàçàòåëåé

1 2 3

Ñòðóêòóðíûå ïîêàçàòåëè

Ò
åê

ó
ù

à
ÿ

Óäåëüíûé âåñ êðàòêîñðî÷-
íûõ àêòèâîâ â ñóììå àêòè-
âîâ.
Óäåëüíûé âåñ çàïàñîâ â ñóì-
ìå êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ

Îòíîñèòåëüíûé ðîñò êðàòêî-
ñðî÷íûõ àêòèâîâ â öåëîì è çàïà-
ñîâ â ÷àñòíîñòè ðàññìàòðèâàåòñÿ
êàê ðàñøèðåíèå ìàñøòàáîâ òå-
êóùåé äåÿòåëüíîñòè, ÷òî ãîâî-
ðèò î ðîñòå òåêóùåé äåëîâîé àê-
òèâíîñòè

È
í
â
åñ

ò
è
ö
è
î
í
í
à
ÿ

Óäåëüíûé âåñ äîëãîñðî÷íûõ
àêòèâîâ â ñóììå àêòèâîâ.
Óäåëüíûé âåñ îñíîâíûõ
ñðåäñòâ â ñóììå äîëãîñðî÷-
íûõ àêòèâîâ.
Óäåëüíûé âåñ âëîæåíèé â
äîëãîñðî÷íûå àêòèâû â ñóì-
ìå äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ.
Óäåëüíûé âåñ íåìàòåðèàëü-
íûõ àêòèâîâ â ñóììå àêòèâîâ

Îòíîñèòåëüíûé ðîñò äîëãîñðî÷-
íûõ àêòèâîâ â öåëîì è îñíîâíûõ
ñðåäñòâ â ÷àñòíîñòè ñâèäåòåëü-
ñòâóåò î íàðàùèâàíèè ïðîèçâîä-
ñòâåííîãî ïîòåíöèàëà è èíâåñòè-
öèîííîé íàïðàâëåííîñòè äåÿ-
òåëüíîñòè. Óâåëè÷åíèå íåìàòå-
ðèàëüíûõ àêòèâîâ óêàçûâàåò íà
ðîñò èííîâàöèîííîé àêòèâíîñòè
ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ
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1 2 3

Ô
è
í
à
í
ñî

â
à
ÿ Óäåëüíûé âåñ îáÿçàòåëüñòâ

â îáùåé ñóììå àêòèâîâ.
Óäåëüíûé âåñ êðåäèòîâ
è çàéìîâ â ñóììå îáÿçà-
òåëüñòâ (äîëãîñðî÷íûõ
è êðàòêîñðî÷íûõ)

Íàðàùèâàíèå çàåìíîãî êàïèòà-
ëà ñâèäåòåëüñòâóåò îá óñèëåíèè
çàâèñèìîñòè îðãàíèçàöèè îò
âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñè-
ðîâàíèÿ

Äèíàìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

Ò
åê

ó
ù

à
ÿ

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàå-
ìîñòè àêòèâîâ â öåëîì è ïî
âèäàì àêòèâîâ.

Âðåìÿ îáðàùåíèÿ àêòèâîâ â
öåëîì è ïî âèäàì àêòèâîâ

Õàðàêòåðèçóþò ðåçóëüòàòèâíîñòü
èñïîëüçîâàíèÿ ñîâîêóïíûõ àê-
òèâîâ, à òàêæå êðàòêîñðî÷íûõ
(òåêóùèõ) àêòèâîâ, çàïàñîâ,
êðàòêîñðî÷íîé äåáèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè. Ðîñò äàííûõ ïî-
êàçàòåëåé â äèíàìèêå óêàçûâàåò
íà íàðàùèâàíèå òåêóùåé äåëî-
âîé àêòèâíîñòè

È
í
â
åñ

ò
è
ö
è
î
í
í
à
ÿ Êîýôôèöèåíò îáíîâëåíèÿ

îñíîâíûõ ñðåäñòâ.

Îòäà÷à äîëãîñðî÷íûõ àêòè-
âîâ (îòíîøåíèå âûðó÷êè îò
ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ê
ñðåäíåãîäîâîé ñòîèìîñòè
äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ) —
îáîáùàþùèå è ÷àñòíûå ïî-
êàçàòåëè

Îòðàæàþò äèíàìè÷íîñòü ïîñòóï-
ëåíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ â îðãà-
íèçàöèþ è èíòåíñèâíîñòü èñ-
ïîëüçîâàíèÿ äîëãîñðî÷íûõ àê-
òèâîâ. Â ñëó÷àå ïðèîáðåòåíèÿ
íîâûõ è áîëåå ñîâåðøåííûõ îñ-
íîâíûõ ñðåäñòâ ìîæåò ðàññìàò-
ðèâàòüñÿ êàê èíäèêàòîð èííîâà-
öèîííîé àêòèâíîñòè

Ô
è
í
à
í
ñî

â
à
ÿ Êîýôôèöèåíò ñîîòíîøåíèÿ

ïðîöåíòíûõ ïîñòóïëåíèé
(% ê ïîñòóïëåíèþ) è âû-
ïëàò (% ê óïëàòå)

Õàðàêòåðèçóåò ðåçóëüòàòèâíîñòü
ôèíàíñîâûõ îïåðàöèé îðãàíèçà-
öèè. ×åì âûøå ýòîò ïîêàçàòåëü,
òåì àêòèâíåå îðãàíèçàöèÿ ðåà-
ëèçóåò ñâîþ ôèíàíñîâóþ ïîëè-
òèêó

Äåíåæíî-ïîòîêîâûå ïîêàçàòåëè

(èñòî÷íèê — Îò÷åò î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ)

Ò
åê

ó
ù

à
ÿ

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé äåëî-
âîé àêòèâíîñòè (îòíîøåíèå
ñóììû ïîñòóïèâøèõ äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ ïî òåêóùåé äå-
ÿòåëüíîñòè ê ñóììå íàïðàâ-
ëåííûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ
ïî òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè)

Óâåëè÷åíèå äàííîãî ïîêàçàòåëÿ
ñâèäåòåëüñòâóåò î ñïîñîáíîñòè
îðãàíèçàöèè ãåíåðèðîâàòü äå-
íåæíûå ñðåäñòâà â ïðîöåññå òå-
êóùåé äåÿòåëüíîñòè, à ñëåäîâà-
òåëüíî, î ðîñòå òåêóùåé äåëîâîé
àêòèâíîñòè
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1 2 3

È
í
â
åñ

ò
è
ö
è
î
í
í
à
ÿ

Êîýôôèöèåíò èíâåñòèöèîí-
íîé äåëîâîé àêòèâíîñòè (îò-
íîøåíèå ñóììû íàïðàâëåí-
íûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî
èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíî-
ñòè ê ñóììå ïîñòóïèâøèõ
äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî èíâåñ-
òèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè
èëè ê ñîâîêóïíîìó îòòîêó
äåíåæíûõ ñðåäñòâ)

Ïðåâûøåíèå îòòîêà äåíåæíûõ
ñðåäñòâ íàä ïðèòîêîì ãîâîðèò îá
óâåëè÷åíèè èíâåñòèöèîííûõ
âëîæåíèé îðãàíèçàöèè, à ñëåäî-
âàòåëüíî, ðîñòå åå èíâåñòèöèîí-
íîé àêòèâíîñòè. Èíâåñòèöèîí-
íóþ äåÿòåëüíîñòü õàðàêòåðèçóåò
èìåííî îòòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ,
ïî ñóòè, ýòî ïðèîáðåòåíèå èëè
ñòðîèòåëüñòâî îáúåêòîâ äîëãî-
ñðî÷íûõ àêòèâîâ

Ô
è
í
à
í
ñî

â
à
ÿ

Êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé
äåëîâîé àêòèâíîñòè (îòíî-
øåíèå ñóììû ïîñòóïèâøèõ
äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî ôèíàí-
ñîâîé äåÿòåëüíîñòè ê ñóììå
íàïðàâëåííûõ äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ïî ôèíàíñîâîé äåÿ-
òåëüíîñòè)

Õàðàêòåðèçóåò ñïîñîáíîñòü îð-
ãàíèçàöèè ïðèâëåêàòü äåíåæ-
íûå ñðåäñòâà èç âíåøíèõ èñòî÷-
íèêîâ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ñâî-
åé äåÿòåëüíîñòè. Óâåëè÷åíèå
äàííîãî ïîêàçàòåëÿ îçíà÷àåò íà-
ðàùèâàíèå ôèíàíñîâîé àêòèâ-
íîñòè ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ

8.2. Àíàëèç äåëîâîé àêòèâíîñòè è ïîêàçàòåëåé
îáîðà÷èâàåìîñòè êàïèòàëà

Àíàëèç ïîêàçàòåëåé äåëîâîé àêòèâíîñòè öåëåñîîáðàçíî
ïðîâîäèòü â ñëåäóþùåì ïîðÿäêå:

1) îïðåäåëèòü óðîâåíü (çíà÷åíèå) ïîêàçàòåëåé â îò÷åòíîì
è áàçèñíîì ïåðèîäàõ (èëè íà íà÷àëî è êîíåö ãîäà);

2) óñòàíîâèòü àáñîëþòíîå è îòíîñèòåëüíîå èçìåíåíèÿ ïî-
êàçàòåëåé;

3) äàòü îöåíêó äåëîâîé àêòèâíîñòè îðãàíèçàöèè;
4) ïðîâåñòè ôàêòîðíûé àíàëèç ïîêàçàòåëåé äåëîâîé àê-

òèâíîñòè;
5) îïðåäåëèòü íàïðàâëåíèÿ ïîâûøåíèÿ äåëîâîé àêòèâ-

íîñòè îðãàíèçàöèè.
Ïîêàçàòåëè äåëîâîé àêòèâíîñòè ïîçâîëÿþò îöåíèòü êà-

÷åñòâî ìåíåäæìåíòà îðãàíèçàöèè è õàðàêòåðèçóþò ñêîðîñòü
ïðåîáðàçîâàíèÿ åå àêòèâîâ â äåíåæíûå ñðåäñòâà.

Ñîãëàñíî ï. 16 ïîñòàíîâëåíèÿ Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ
Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è Ìèíèñòåðñòâà ýêîíîìèêè Ðåñïóáëè-
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êè Áåëàðóñü «Îá óòâåðæäåíèè Èíñòðóêöèè î ïîðÿäêå ðàñ÷å-
òà êîýôôèöèåíòîâ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ïðîâåäåíèÿ àíàëè-
çà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñóáúåêòîâ
õîçÿéñòâîâàíèÿ» îò 27.12.2011 ã. ¹ 140/206 äëÿ îöåíêè ýô-
ôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè ïðîâîäèò-
ñÿ àíàëèç äåëîâîé àêòèâíîñòè, êîòîðûé çàêëþ÷àåòñÿ â èñ-
ñëåäîâàíèè äèíàìèêè êîýôôèöèåíòîâ îáîðà÷èâàåìîñòè. Èñ-
ïîëüçóÿ äàííûå Áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà è Îò÷åòà î ïðèáû-
ëÿõ è óáûòêàõ, ðàññ÷èòûâàþò ïîêàçàòåëè îáîðà÷èâàåìîñòè
êàïèòàëà â äíÿõ è îáîðîòàõ.

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà

(àêòèâîâ) — Kîá.ñ.ê õàðàêòåðèçóåò èíòåíñèâíîñòü èñïîëüçî-
âàíèÿ êàïèòàëà:

Kîá.ñ.ê

ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã)
Âûðó êà (

�

� íåòòî) îò ðåàëèçàöèè

Ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü àêòèâîâ
. (8.4)

Ïðîäîëæèòåëüíîñòü îáîðîòà êàïèòàëà (ñðåäñòâ) —
Ïîá.ê ïîêàçûâàåò ñêîðîñòü îáîðîòà êàïèòàëà (èëè îáîðîòíûõ
àêòèâîâ) â äíÿõ

Ï
Ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü àêòèâîâ Ä (365(360))

ï

îá.ê �
�

ðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã)
Âûðó êà (íåòòî) îò� ðåàëèçàöèè

, (8.5)

ãäå Ä — êîëè÷åñòâî êàëåíäàðíûõ äíåé â îò÷åòíîì ïåðèîäå.

Ýôôåêò îò óñêîðåíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè êàïèòàëà (Ý) îïðå-
äåëÿåòñÿ óìíîæåíèåì îäíîäíåâíîãî îáîðîòà ïî ðåàëèçàöèè
íà èçìåíåíèå ïðîäîëæèòåëüíîñòè îáîðîòà â äíÿõ çà àíàëèçè-
ðóåìûé ïåðèîä (��Ïîá.ê)

� �
�

�

Ý
(òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã) çà îò åòíûé ïåðèîä
Âûðó êà (íåòòî) îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè

Ä (365)
Ïîá.ê� . (8.6)

Ïðîâîäÿ àíàëèç îáîðà÷èâàåìîñòè, öåëåñîîáðàçíî ïî äàí-
íûì Áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà ðàññ÷èòàòü ÷àñòíûå ïîêàçàòåëè
îáîðà÷èâàåìîñòè â ðàçðåçå îòäåëüíûõ âèäîâ äîëãîñðî÷íûõ è
êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ:

à) êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè äîëãîñðî÷íûõ àêòè-
âîâ (Kîá

ÄÀ)
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Kîá
ÄÀ ð.ïÂ

ÄÀ
�

�
�

, (8.7)

ãäå �Âð.ï — âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñ-
ëóã); �ÄÀ — ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ.

Äàííûé ïîêàçàòåëü õàðàêòåðèçóåò ñêîðîñòü îáîðîòà äîë-
ãîñðî÷íûõ àêòèâîâ è îòðàæàåò ÷èñëî êðóãîîáîðîòîâ, ñîâåð-
øàåìûõ èìè çà îò÷åòíûé ïåðèîä. Ñêîðîñòü îáîðîòà ïîêàçû-
âàåò âåëè÷èíó ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñ-
ëóã), ïðèõîäÿùóþñÿ íà 1 ðóáëü äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ;

á) ïðîäîëæèòåëüíîñòü îáîðîòà äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ
(ÏÎîá

ÄÀ), õàðàêòåðèçóþùàÿ ïðîäîëæèòåëüíîñòü îäíîãî èõ
îáîðîòà â äíÿõ çà îò÷åòíûé ïåðèîä:

ÏÎ
Ä

îá
ÄÀ

îá
ÄÀ

�
K

. (8.8)

Â öåëÿõ àíàëèçà äèíàìèêè ïîêàçàòåëåé îáîðà÷èâàåìîñòè
ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè â ðàñ÷åòàõ ìîæíî èñ-
ïîëüçîâàòü çíà÷åíèÿ àêòèâîâ íà íà÷àëî è êîíåö ïåðèîäà, ñî-
ïîñòàâëÿÿ èõ ñîîòâåòñòâåííî ñ âûðó÷êîé (ðàñõîäàìè) çà ýòè
ïåðèîäû;

â) êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè êðàòêîñðî÷íûõ àêòè-

âîâ (Kîá
ÊÀ)

Kîá
ÊÀ ð.ïÂ

ÊÀ
�

�
�

, (8.9)

ãäå �ÊÀ — ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ.

Äàííûé ïîêàçàòåëü õàðàêòåðèçóåò ñêîðîñòü îáîðîòà
êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ è îòðàæà-
åò ÷èñëî êðóãîîáîðîòîâ, ñîâåðøàåìûõ èìè çà îò÷åòíûé ïåðè-
îä. Ñêîðîñòü îáîðîòà ïîêàçûâàåò âåëè÷èíó ðåàëèçîâàííîé
ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, ñëóã), ïðèõîäÿùóþñÿ íà 1 ðóáëü
êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ;

ã) êîýôôèöèåíò çàêðåïëåíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ
( )Kç

ÊÀ — ïîêàçàòåëü, îáðàòíûé êîýôôèöèåíòó îáîðà÷èâàå-
ìîñòè êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ

K
K

ç
ÊÀ

îá
ÊÀ

�
1

. (8.10)
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Äàííûé ïîêàçàòåëü èñïîëüçóåòñÿ äëÿ îöåíêè äèíàìèêè
çàêðåïëåíèÿ â 1 ðóáëå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè
(òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã) ñðåäíåé âåëè÷èíû êðàòêîñðî÷íûõ àê-
òèâîâ çà ðÿä ëåò;

ä) äîïîëíèòåëüíîå ïðèâëå÷åíèå (âûñâîáîæäåíèå) ñðåäñòâ
â îáîðîò ïðåäïðèÿòèÿ, âûçâàííîå çàìåäëåíèåì (óñêîðåíèåì)
îáîðà÷èâàåìîñòè êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ, îïðåäåëÿåò òàêîé
ïîêàçàòåëü, êàê ýôôåêò îò óñêîðåíèÿ (çàìåäëåíèÿ) îáîðà÷è-

âàåìîñòè êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ (�ÝÊÀ):

� � �Ý
Â

Ä
ÏÎ ÏÎÊÀ

ð.ï
îá
ÊÀ

îá
ÊÀ

1 0

�
( ), (8.11)

ãäå ÏÎ è ÏÎîá
ÊÀ

îá
ÊÀ

1 0
— ïðîäîëæèòåëüíîñòü îáîðà÷èâàåìîñòè êðàòêî-

ñðî÷íûõ àêòèâîâ (â äíÿõ) â îò÷åòíîì è áàçèñíîì ïåðèîäàõ.

Ýôôåêò óñêîðåíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè êðàòêîñðî÷íûõ àê-
òèâîâ âûðàæàåòñÿ â ñîêðàùåíèè ïîòðåáíîñòè â íèõ, ÷òî ñâÿ-
çàíî ñ îïòèìèçàöèåé èõ èñïîëüçîâàíèÿ, ÷òî â ñâîþ î÷åðåäü
ñïîñîáñòâóåò óâåëè÷åíèþ îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà è ðîñòó äî-
õîäíîñòè áèçíåñà.

Ïðè çàìåäëåíèè îáîðà÷èâàåìîñòè êðàòêîñðî÷íûõ àêòè-
âîâ â îáîðîò îðãàíèçàöèè âîâëåêàþòñÿ äîïîëíèòåëüíûå ñðåä-
ñòâà, ÷òî ñêàçûâàåòñÿ íà ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ îðãàíè-
çàöèè, òàê êàê ïðîèñõîäèò óìåíüøåíèå ïðèáûëè (�Ï):

�Ï Ï Ï0
îá
ÊÀ

îá
ÊÀ 0

1

0

� �
K

K
, (8.12)

ãäå Ï0 — ïðèáûëü áàçèñíîãî ïåðèîäà (ïðîøëûé ãîä);

å) îäíèì èç ýëåìåíòîâ àíàëèçà îáîðà÷èâàåìîñòè êðàòêî-
ñðî÷íûõ àêòèâîâ ÿâëÿåòñÿ àíàëèç îáîðà÷èâàåìîñòè (èíêàñ-
ñàöèè) äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è ðàñ÷åò ïîêàçàòåëåé
äëèòåëüíîñòè îáîðîòà çàäîëæåííîñòè:

� êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè (Kîá

ÄÇ )

Kîá
ÄÇ ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã)

Âûðó êà (íå

�

� òòî) îò ðåàëèçàöèè

Ñðåäíÿÿ âåëè èíà äåáèòîðñêîé çàä� îëæåííîñòè
. (8.13)
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Äàííûé ïîêàçàòåëü õàðàêòåðèçóåò èçìåíåíèå êîììåð÷å-
ñêîãî êðåäèòà, ïðåäîñòàâëÿåìîãî ïðåäïðèÿòèåì ïîêóïàòå-
ëÿì (ïîòðåáèòåëÿì óñëóã) è ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî ðàç çà îò-
÷åòíûé ïåðèîä îáðàçóåòñÿ çàäîëæåííîñòü è ïîñòóïàåò ïðåä-
ïðèÿòèþ, ò.å. ïðåîáðàçóåòñÿ â äåíåæíûå ñðåäñòâà;

� ïåðèîä îáîðà÷èâàåìîñòè (èíêàññàöèè) äåáèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè (Ïîá

ÊÇ )

Ï
Ä

êðàòêîñðî íîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè
Êîýôîá

ÊÇ �

�
ôèöèåíò îáîðà èâàåìîñòè�

. (8.14)

Äàííûé ïîêàçàòåëü îïðåäåëÿåò âðåìÿ (â äíÿõ) ìåæäó ðåà-
ëèçàöèåé ïðîäóêöèè (òîâàðîâ), îêàçàíèåì óñëóã, âûïîëíå-
íèåì ðàáîò è ïîëó÷åíèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ îò ïîêóïàòåëåé.

Àíàëîãè÷íî ìîæíî ïðîâåñòè àíàëèç îáîðà÷èâàåìîñòè è
äðóãèõ âèäîâ àêòèâîâ.

Òàêèì îáðàçîì, äåëîâàÿ àêòèâíîñòü õàðàêòåðèçóåòñÿ íà-
áîðîì îñíîâíûõ ïðåèìóùåñòâ ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ, ýô-
ôåêòèâíîñòüþ åãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ, ñïîñîáíîñòüþ ê ðàç-
âèòèþ îðãàíèçàöèè â öåëîì è åå ñòðóêòóðíûõ ïîäðàçäåëå-
íèé, óðîâíåì ðàçâèòèÿ âñåõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè.

Òåñòû äëÿ ïðîâåðêè çíàíèé

1. Äåëîâàÿ àêòèâíîñòü — ýòî:
à) âîçìîæíîñòü ñâîåâðåìåííî ïîãàøàòü ñâîè ïëàòåæíûå

îáÿçàòåëüñòâà íàëè÷íûìè äåíåæíûìè ðåñóðñàìè;
á) ñïîñîáíîñòü ñîõðàíÿòü ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó îñ-

íîâíûõ ðåçóëüòàòèâíûõ ïîêàçàòåëåé òåêóùåé, èíâåñòèöè-
îííîé, ôèíàíñîâîé è èíîé äåÿòåëüíîñòè;

â) âîçìîæíîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ îáðàòèòü àêòè-
âû â íàëè÷íîñòü.

2. Ïî îöåíèâàåìûì îáúåêòàì ðàçëè÷àþò âèäû àêòèâíî-
ñòè îðãàíèçàöèè:

à) ôèíàíñîâàÿ, ðûíî÷íàÿ, ïðîèçâîäñòâåííàÿ, èíâåñòèöè-
îííàÿ, èííîâàöèîííàÿ, îðãàíèçàöèîííî-óïðàâëåí÷åñêàÿ;

á) âíóòðåííÿÿ, âíåøíÿÿ;
â) äåëîâàÿ àêòèâíîñòü òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè, äåëîâàÿ àê-

òèâíîñòü èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, äåëîâàÿ àêòèâíîñòü
ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè.
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3. Âíóòðåííÿÿ äåëîâàÿ àêòèâíîñòü:
à) âûðàæàåòñÿ â îïòèìàëüíîì íàëîãîâîì ðåæèìå, ïîäïè-

ñàíèè âûãîäíûõ êîíòðàêòîâ (äîãîâîðîâ) è ò.ä.;
á) õàðàêòåðèçóåò óñèëèÿ îðãàíèçàöèè ïî ðàöèîíàëüíîìó

è ýôôåêòèâíîìó èñïîëüçîâàíèþ ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ
â ðàìêàõ îðãàíèçàöèè;

â) ïðåäïîëàãàåò âíåäðåíèå íîâûõ òåõíîëîãèé è îñâîåíèå
âíåøíèõ ðûíêîâ.

4. Ê òåêóùèì êà÷åñòâåííûì ïîêàçàòåëÿì äåëîâîé àêòèâ-
íîñòè îòíîñÿòñÿ:

à) èñïîëüçîâàíèå íîâûõ òåõíîëîãèé è âûñîêîòåõíîëîãè÷-
íîãî îáîðóäîâàíèÿ, ìîäåðíèçàöèÿ ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðî-
öåññà, ïðèâëå÷åíèå âûñîêîêâàëèôèöèðîâàííîãî ïåðñîíàëà,
àêòèâíûå ìàðêåòèíãîâûå èññëåäîâàíèÿ è ò.ä.;

á) ñîîòíîøåíèÿ òåìïîâ ðîñòà ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ (Òà),
îáúåìîâ ïðîäàæ (Òv) è ïðèáûëè (Òï);

â) ðàçìåð ðûíêîâ ñáûòà, êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ïðîäóê-
öèè, íàëè÷èå ñòàáèëüíûõ ïîêóïàòåëåé è ïîñòàâùèêîâ, äåëî-
âàÿ ðåïóòàöèÿ îðãàíèçàöèè è åå êëèåíòîâ, âëèÿíèå îðãàíè-
çàöèè íà öåíîîáðàçîâàíèå â îòðàñëè è äð.

5. «Çîëîòîå ïðàâèëî ýêîíîìèêè» îðãàíèçàöèè èìååò âèä:
à) 100 % < Òv < Òà < Òï;
á) 100 % < Òà < Òv < Òï;
â) 100 % < Òï < Òv < Òà.

6. Ýêîíîìè÷åñêèé ýôôåêò îò óñêîðåíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè
êàïèòàëà — ýòî:

à) äîïîëíèòåëüíîå ïðèâëå÷åíèå ñðåäñòâ â îáîðîò, à òàêæå
óìåíüøåíèå ñóììû âûðó÷êè è ñóììû ïðèáûëè;

á) äîïîëíèòåëüíîå ïðèâëå÷åíèå ñðåäñòâ â îáîðîò, à òàêæå
óâåëè÷åíèå ñóììû âûðó÷êè è ñóììû ïðèáûëè;

â) îòíîñèòåëüíîå âûñâîáîæäåíèå ñðåäñòâ èç îáîðîòà, à òàê-
æå óâåëè÷åíèå ñóììû âûðó÷êè è ñóììû ïðèáûëè.

7. Ýêîíîìè÷åñêèé ýôôåêò îò óñêîðåíèÿ (çàìåäëåíèÿ) îáî-
ðà÷èâàåìîñòè êàïèòàëà ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå:

à)
êàïèòàëà

Ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü
â ïåðèîäå

Êîëè åñòâ
�

� î äíåé

Ôàêòè åñêàÿ ñóììà îáîðîòà (âûðó êà)� �
;
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á)
Ôàêòè åñêàÿ ñóììà îáîðîòà (âûðó êà)

Ä
Ïî

� �
� ;

â)
Ñðåäíèå îñòàòêè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè Ä

äåáèòîð

�

ñêîé çàäîëæåííîñòè çà ïåðèîä
Ñóììà ïîãàøåííîé

.

8. Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè êàïèòàëà ðàññ÷èòûâà-
åòñÿ êàê ÷àñòíîå:

à)
ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã)

Âûðó êà (íåòòî) î� ò ðåàëèçàöèè

Ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü êàïèòàëà
;

á)
Ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà

Ìóëüòèïëèêàòîð êàïèòàëà
;

â)
Ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü êàïèòàëà

Ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà
.

Êåéñ

Òðåáóåòñÿ

1. Èñïîëüçóÿ äàííûå ïðèë. 1–4 è 6, äàòü îöåíêó äåëîâîé
àêòèâíîñòè îðãàíèçàöèè â îò÷åòíîì è áàçèñíîì ïåðèîäàõ.
Ðåçóëüòàòû îôîðìèòü â òàáë. 8.3.

2. Ïî ðåçóëüòàòàì ïðîâåäåííîãî àíàëèçà ñäåëàòü âûâîäû.

Òàáëèöà 8.3

Îöåíêà äåëîâîé àêòèâíîñòè îðãàíèçàöèè

Ïîêàçàòåëü
Ïðîø-
ëûé
ãîä

Îò÷åò-
íûé
ãîä

Òåìïû
ðîñòà,

%

1 2 3 4

Ïîêàçàòåëè òåêóùåé äåëîâîé àêòèâíîñòè

Óäåëüíûé âåñ êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ â ñóììå
àêòèâîâ

Óäåëüíûé âåñ çàïàñîâ â ñóììå êðàòêîñðî÷íûõ
àêòèâîâ

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè àêòèâîâ, ðàç
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1 2 3 4

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè êðàòêîñðî÷íûõ
àêòèâîâ, ðàç — âñåãî

Â òîì ÷èñëå:
çàïàñîâ, ðàç

êðàòêîñðî÷íîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, ðàç

Âðåìÿ îáðàùåíèÿ àêòèâîâ, äíåé

Âðåìÿ îáðàùåíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ àêòèâîâ,
äíåé — âñåãî

Â òîì ÷èñëå:
çàïàñîâ, äíåé

êðàòêîñðî÷íîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè,
äíåé

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé äåëîâîé àêòèâíîñòè

Ïîêàçàòåëè èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè

Óäåëüíûé âåñ äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ â ñóììå
àêòèâîâ

Óäåëüíûé âåñ îñíîâíûõ ñðåäñòâ â ñóììå äîëãî-
ñðî÷íûõ àêòèâîâ

Óäåëüíûé âåñ âëîæåíèé â äîëãîñðî÷íûå àêòèâû
â ñóììå äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ

Óäåëüíûé âåñ íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ â ñóììå
àêòèâîâ

Êîýôôèöèåíò îáíîâëåíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ

Îòäà÷à äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ, ð./ð.

Êîýôôèöèåíò èíâåñòèöèîííîé äåëîâîé àêòèâ-
íîñòè

Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé äåëîâîé àêòèâíîñòè

Óäåëüíûé âåñ îáÿçàòåëüñòâ â îáùåé ñóììå àêòèâîâ

Óäåëüíûé âåñ êðåäèòîâ è çàéìîâ â ñóììå îáÿçà-
òåëüñòâ

Êîýôôèöèåíò ñîîòíîøåíèÿ ïðîöåíòíûõ ïîñòóï-
ëåíèé (% ê ïîñòóïëåíèþ) è âûïëàò (% ê óïëàòå)

Êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé äåëîâîé àêòèâíîñòè
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Ò å ì à 9

ÀÍÀËÈÇ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÎÍÍÎÉ
ÏÐÈÂËÅÊÀÒÅËÜÍÎÑÒÈ È ÄÈÀÃÍÎÑÒÈÊÀ

ÐÈÑÊÀ ÁÀÍÊÐÎÒÑÒÂÀ

9.1. Îöåíêà âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà

Ïîíÿòèå «áàíêðîòñòâî» øèðîêî ðàññìàòðèâàåòñÿ â ýêîíî-
ìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå. Îäíè àâòîðû ïîíèìàþò ïîä íèì íå-
ñïîñîáíîñòü ôèíàíñèðîâàíèÿ îðãàíèçàöèåé òåêóùåé îïåðà-
öèîííîé äåÿòåëüíîñòè è ïîãàøåíèÿ ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ,
÷òî ÿâëÿåòñÿ ñëåäñòâèåì ðàçáàëàíñèðîâàííîñòè ýêîíîìè÷å-
ñêîãî ìåõàíèçìà âîñïðîèçâîäñòâà êàïèòàëà è ðåçóëüòàòîì
íåýôôåêòèâíîé öåíîâîé, èíâåñòèöèîííîé è ôèíàíñîâîé ïî-
ëèòèêè [26, 27]; äðóãèå îïðåäåëÿþò áàíêðîòñòâî êàê ñëîæ-
íûé ïðîöåññ, êîòîðûé ìîæåò áûòü îõàðàêòåðèçîâàí ñ ðàç-
íûõ ñòîðîí, à ïðîöåäóðà áàíêðîòñòâà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
ëèøü çàâåðøàþùóþ ñòàäèþ íåóäà÷íîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
îðãàíèçàöèè, êîòîðîé îáû÷íî ïðåäøåñòâóþò ñòàäèè íîð-
ìàëüíîé ðèòìè÷íîé ðàáîòû è ôèíàíñîâûõ çàòðóäíåíèé [19].

Òàêèì îáðàçîì, îñíîâíûì ïðèçíàêîì áàíêðîòñòâà îðãà-
íèçàöèè ÿâëÿåòñÿ åå íåïëàòåæåñïîñîáíîñòü, íåñïîñîáíîñòü
ñâîåâðåìåííî è ïîëíîñòüþ ðàññ÷èòàòüñÿ ïî ñâîèì îáÿçà-
òåëüñòâàì.

Ñîãëàñíî Çàêîíó Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü «Îá ýêî-
íîìè÷åñêîé íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå)» îò
13.07.2012 ã. ¹ 415-Ç, áàíêðîòñòâî (ôèíàíñîâûé
êðàõ, ðàçîðåíèå) — ýòî ïîäòâåðæäåííàÿ äîêóìåí-
òàëüíî íåñïîñîáíîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ ïëà-
òèòü ïî ñâîèì äîëãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì è ôèíàíñè-
ðîâàòü òåêóùóþ îñíîâíóþ äåÿòåëüíîñòü èç-çà îòñóò-
ñòâèÿ ñðåäñòâ [8].
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Â çàêîíîäàòåëüíîé è ôèíàíñîâîé ïðàêòèêå âûäåëÿþò
íåñêîëüêî âèäîâ áàíêðîòñòâà:

� ðåàëüíîå — ïîëíàÿ íåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè âîññòà-
íîâèòü â ïðåäñòîÿùåì ïåðèîäå ñâîþ ôèíàíñîâóþ óñòîé÷è-
âîñòü è ïëàòåæåñïîñîáíîñòü â ñèëó ðåàëüíûõ ïîòåðü èñïîëü-
çóåìîãî êàïèòàëà, ÷òî íå ïîçâîëÿåò åé îñóùåñòâëÿòü ýôôåê-
òèâíóþ õîçÿéñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü â ïðåäñòîÿùåì ïåðèî-
äå, âñëåäñòâèå ÷åãî îíà îáúÿâëÿåòñÿ áàíêðîòîì þðèäè÷åñêè;

� òåõíè÷åñêîå — ñîñòîÿíèå íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãà-
íèçàöèè, âûçâàííîå çíà÷èòåëüíîé ïðîñðî÷êîé åå äåáèòîð-
ñêîé çàäîëæåííîñòè. Ïðè ýòîì ðàçìåð ïîñëåäíåé ïðåâûøàåò
ðàçìåð êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè îðãàíèçàöèè, à ñóììà
åå àêòèâîâ çíà÷èòåëüíî ïðåâîñõîäèò îáúåì ôèíàíñîâûõ îáÿ-
çàòåëüñòâ;

� ïðåäíàìåðåííîå — ïðåäóìûøëåííîå ñîçäàíèå (èëè óâå-
ëè÷åíèå) ðóêîâîäèòåëåì èëè ñîáñòâåííèêîì îðãàíèçàöèè åå
íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè; íàíåñåíèå èìè ýêîíîìè÷åñêîãî
óùåðáà îðãàíèçàöèè â ëè÷íûõ èíòåðåñàõ èëè â èíòåðåñàõ
èíûõ ëèö; çàâåäîìî íåêîìïåòåíòíîå ôèíàíñîâîå óïðàâëå-
íèå. Âûÿâëåííûå ôàêòû òàêîãî áàíêðîòñòâà ïðåñëåäóþòñÿ
â óãîëîâíîì ïîðÿäêå;

� ôèêòèâíîå — ó äîëæíèêà ïðè ïîäà÷å çàÿâëåíèÿ â ñóä
èìååòñÿ âîçìîæíîñòü óäîâëåòâîðèòü òðåáîâàíèÿ êðåäèòîðîâ
â ïîëíîì îáúåìå, îäíàêî, êàê ïðàâèëî, ýòî äåëàåòñÿ ñ öåëüþ
ïîëó÷åíèÿ îò íèõ îòñðî÷êè (ðàññðî÷êè) ïëàòåæåé èëè ñêèä-
êè ñ äîëãîâ. Ïðè ýòîì äîëæíèê íåñåò ïåðåä êðåäèòîðàìè îò-
âåòñòâåííîñòü çà óáûòêè, ïðè÷èíåííûå ïîäà÷åé çàÿâëåíèÿ.

Âàæíîé ñîñòàâëÿþùåé ñèñòåìû áàíêðîòñòâà ÿâëÿåòñÿ äè-
àãíîñòèêà ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè, êîíòðîëü è ñâîåâðå-
ìåííîå óïðåæäåíèå è ïðåäîòâðàùåíèå êðèçèñíûõ ñèòóàöèé.
Äàííàÿ ðàáîòà ïðîâîäèòñÿ â íåñêîëüêî ýòàïîâ, ãëàâíûìè èç
êîòîðûõ ÿâëÿþòñÿ:

� àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, ïðîãíîç ðàçâèòèÿ ðû-
íî÷íîé ñèòóàöèè;

� ñâîåâðåìåííîå âûÿâëåíèå ïðè÷èí è îñíîâíûõ ôàêòî-
ðîâ, ñïîñîáñòâóþùèõ ðàçâèòèþ êðèçèñíûõ ñèòóàöèé;

� óìåíèå îáíàðóæèòü ðàíüøå íåçàìåòíûå äëÿ íåñïåöèà-
ëèñòà ïðèçíàêè ãðÿäóùåãî íåáëàãîïîëó÷èÿ îðãàíèçàöèè.

Äëÿ äèàãíîñòèêè âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà èñïîëüçóåòñÿ
íåñêîëüêî ïîäõîäîâ, îñíîâàííûõ íà ïðèìåíåíèè: òðåíäîâîãî
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àíàëèçà îáøèðíîé ñèñòåìû êðèòåðèåâ è ïðèçíàêîâ; îãðàíè-
÷åííîãî êðóãà ïîêàçàòåëåé; èíòåãðàëüíûõ ïîêàçàòåëåé; ðåé-
òèíãîâûõ îöåíîê íà áàçå ðûíî÷íûõ êðèòåðèåâ ôèíàíñîâîé
óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèé è äðóãèõ êðèòåðèåâ; ôàêòîðíûõ
ðåãðåññèîííûõ è äèñêðèìèíàíòíûõ ìîäåëåé. Ðàññìîòðèì
íåêîòîðûå èç íèõ.

Àíàëèç îãðàíè÷åííîãî êðóãà ïîêàçàòåëåé ïðåäíàçíà÷åí
äëÿ äèàãíîñòèêè íåñîñòîÿòåëüíîñòè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâà-
íèÿ, îöåíêè óðîâíÿ èõ íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè. Â ÷èñëå ýòèõ
ïîêàçàòåëåé:

� êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè;
� êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíû-

ìè ñðåäñòâàìè;
� êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè îáÿçàòåëüñòâ àêòèâàìè.
Àíàëèç äâóõóðîâíåâîé ñèñòåìû ôîðìàëèçîâàííûõ è

íåôîðìàëèçîâàííûõ êðèòåðèåâ è ïðèçíàêîâ, îñíîâíûå èç
êîòîðûõ ïðèâåäåíû â òàáë. 9.1.

Òàáëèöà 9.1

Ôîðìàëèçîâàííûå è íåôîðìàëèçîâàííûå êðèòåðèè è ïðèçíàêè

1-ÿ ãðóïïà. Ïîêàçàòåëè è êðèòåðèè,
çíà÷åíèå èëè äèíàìèêà êîòîðûõ
ñâèäåòåëüñòâóþò î âîçìîæíûõ â
îáîçðèìîì áóäóùåì çíà÷èòåëüíûõ
ôèíàíñîâûõ çàòðóäíåíèÿõ, â òîì
÷èñëå áàíêðîòñòâå:
� ñîêðàùåíèå îáúåìîâ äåÿòåëüíîñòè;
� óâåëè÷åíèå äîëè ïðîñðî÷åííîé
êðåäèòîðñêîé è äåáèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòåé;
� íèçêèå çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòîâ
ëèêâèäíîñòè;
� ïðèìåíåíèå êðàòêîñðî÷íûõ çàåì-
íûõ ñðåäñòâ â êà÷åñòâå èñòî÷íèêîâ
ôèíàíñèðîâàíèÿ äîëãîñðî÷íûõ
âëîæåíèé;
� íàëè÷èå ñâåðõíîðìàòèâíûõ è çà-
ëåæàëûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïà-
ñîâ (òîâàðîâ);
� èñïîëüçîâàíèå îñíîâíûõ ñðåäñòâ
çà ïðåäåëàìè ñðîêà íà÷èñëåíèÿ
àìîðòèçàöèè;
� óõóäøåíèå îòíîøåíèé ñ áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìîé è äð.

2-ÿ ãðóïïà. Ïîêàçàòåëè è êðèòå-
ðèè, çíà÷åíèÿ êîòîðûõ íå õàðàê-
òåðèçóþò ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå
êàê êðèòè÷åñêîå, íî åñëè íå ïðè-
íÿòü ìåðû, òî ñèòóàöèÿ ìîæåò ïî-
ëó÷èòü íåáëàãîïðèÿòíîå ðàçâèòèå:
� ïðîñòîè è íàðóøåíèå ðèòìè÷íîé
ðàáîòû îñíîâíîãî ïðîèçâîäñòâà;
� ïîòåðÿ êâàëèôèöèðîâàííûõ ðà-
áîòíèêîâ óïðàâëåíèÿ (òåêó÷åñòü
êàäðîâ);
� çàâèñèìîñòü ïðåäïðèÿòèÿ îò îä-
íîãî äîãîâîðà (ïðîåêòà, êîíòðàêòà),
âèäà àêòèâà, òèïà îáîðóäîâàíèÿ;
� ïåðåîöåíêà ïðèáûëüíîñòè è óñ-
ïåøíîñòè íîâîãî ïðîåêòà;
� íàëè÷èå èñêîâûõ òðåáîâàíèé
ê ïðåäïðèÿòèþ, ñóäåáíûå ðàçáè-
ðàòåëüñòâà ñ íåïðåäñêàçóåìûì èñ-
õîäîì;
� íåäîîöåíêà íåîáõîäèìîñòè ïî-
ñòîÿííîãî îáíîâëåíèÿ îñíîâíûõ
ñðåäñòâ, ìîäåðíèçàöèè ïðîèçâîä-
ñòâà è äð.
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Àíàëèç èíòåãðàëüíûõ ïîêàçàòåëåé, êîòîðûå ïîçâîëÿþò
îäíèì ÷èñëîì îõàðàêòåðèçîâàòü óðîâåíü ðèñêà íåñîñòîÿ-
òåëüíîñòè. Äëÿ èõ ðàñ÷åòà èñïîëüçóþò äèñêðèìèíàíòíûé,
ñêîðèíãîâûé è äðóãèå âèäû àíàëèçà.

Ñêîðèíãîâûé àíàëèç — êëàññèôèêàöèÿ îðãàíèçàöèé ïî
ñòåïåíè ðèñêà èñõîäÿ èç ôàêòè÷åñêîãî óðîâíÿ ïîêàçàòåëåé
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè è ðåéòèíãà êàæäîãî ïîêàçàòåëÿ,
âûðàæåííîãî â áàëëàõ, íà îñíîâå ýêñïåðòíûõ îöåíîê. Íàèáî-
ëåå ðàñïðîñòðàíåííîé â äàííîì ñëó÷àå ÿâëÿåòñÿ ìåòîäèêà

Ä. Äþðàíà (ñóììèðîâàíèå òðåõ îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé, õà-
ðàêòåðèçóþùèõ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè, ñ îïðåäå-
ëåííûìè âåñîâûìè êîýôôèöèåíòàìè).

Â çàðóáåæíûõ ñòðàíàõ äëÿ îöåíêè ðèñêà áàíêðîòñòâà è
êðåäèòîñïîñîáíîñòè èñïîëüçóþò àâòîðñêèå ìîäåëè, ðàçðàáî-
òàííûå ñ ïîìîùüþ ìíîãîìåðíîãî äèñêðèìèíàíòíîãî ôàêòîð-
íîãî àíàëèçà. Íàèáîëüøóþ èçâåñòíîñòü ïîëó÷èëè îïèñàí-
íûå íèæå ìîäåëè.

� Ìîäåëü Àëüòìàíà (1968 ã.)

Z = 0,717õ1 + 0,847õ2 + 3,107õ3 + 0,42õ4 + 0,995õ5, (9.1)

ãäå õ1 — îòíîøåíèå ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà ê ñóììå àê-
òèâîâ; õ2 — îòíîøåíèå íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè ê ñóììå àêòè-
âîâ; õ3 — îòíîøåíèå ïðèáûëè ê ñóììå àêòèâîâ; õ4 — îòíîøåíèå
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ê çàåìíîìó; õ5 — îòíîøåíèå âûðó÷êè ê
ñóììå àêòèâîâ.

Êîíñòàíòà ñðàâíåíèÿ ðàâíà 1,23 (Z > 1,23 — îðãàíèçàöèÿ
ôèíàíñîâî óñòîé÷èâà; Z < 1,23 — íåñîñòîÿòåëüíà, óãðîçà
áàíêðîòñòâà).

� Ìîäåëü Ëèñà (1972 ã.)

Z = 0,063õ1 + 0,092õ2 + 0,057õ3 + 0,001õ4, (9.2)

ãäå õ1 — îòíîøåíèå îáîðîòíîãî êàïèòàëà ê ñóììå àêòèâîâ; õ2 — îò-
íîøåíèå ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè ê ñóììå àêòèâîâ; õ3 — îòíîøåíèå
íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè ê ñóììå àêòèâîâ; õ4 — îòíîøåíèå ñîá-
ñòâåííîãî êàïèòàëà ê çàåìíîìó.

Äèñêðèìèíàíòà ðàâíà 0,037.
Ïðè èñïîëüçîâàíèè äàííûõ ìîäåëåé íà ïðàêòèêå íåîáõî-

äèìî ó÷èòûâàòü íåêîòîðûå îñîáåííîñòè:
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� çàïàäíûå ìåòîäèêè àäàïòèðîâàíû ïîä ýêîíîìè÷åñêóþ
ñèòóàöèþ ñâîèõ ãîñóäàðñòâ, èñïîëüçîâàíû ñòàòèñòè÷åñêèå
äàííûå òåõ ëåò, êîãäà ðàçðàáàòûâàëèñü ìîäåëè;

� â ïðàêòèêå íåò óíèâåðñàëüíîé ìîäåëè, ïîäõîäÿùåé äëÿ
âñåõ ñòðàí è âñåõ îòðàñëåé (âèäîâ) äåÿòåëüíîñòè.

Çàñëóæèâàåò âíèìàíèÿ ñàì ïîäõîä ê ðàçðàáîòêå ìîäåëåé
ïî îöåíêå ðèñêà áàíêðîòñòâà.

Â ðîññèéñêîé ïðàêòèêå øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå ïîëó-
÷èëè ìîäåëè Èðêóòñêîé ãîñóäàðñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé
àêàäåìèè Â.Â. Êîâàëåâà, Ð.Ñ. Ñàéôóëëèíà è äð.

� Ìîäåëü Ñàéôóëèíà è Êàäûêîâà (Ðîññèÿ)

Z = 2õ1 + 0,1õ2 + 0,08õ3 + 0,45õ4 + 1,0õ5, (9.3)

ãäå õ1 — êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè
ñðåäñòâàìè; õ2 — êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè; õ3 — êîýô-
ôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè àêòèâîâ; õ4 — ðåíòàáåëüíîñòü ðåàëèçà-
öèè ïðîäóêöèè; õ5 — ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.

Äèñêðèìèíàíòà ðàâíà 1 (Z1 > 1 — îðãàíèçàöèÿ ôèíàíñîâî-
ãî óñòîé÷èâà; Z < 1 — íåñîñòîÿòåëüíà, óãðîçà áàíêðîòñòâà).

9.2. Àíàëèç èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè

Ïîä èíâåñòèöèÿìè ïîíèìàþòñÿ ëþáîå èìóùå-
ñòâî, âêëþ÷àÿ äåíåæíûå ñðåäñòâà, öåííûå áóìàãè,
îáîðóäîâàíèå è ðåçóëüòàòû èíòåëëåêòóàëüíîé äåÿ-
òåëüíîñòè, ïðèíàäëåæàùèå èíâåñòîðó íà ïðàâå ñîá-
ñòâåííîñòè èëè èíîì âåùíîì ïðàâå, è èìóùåñòâåí-
íûå ïðàâà, âêëàäûâàåìûå èíâåñòîðîì â îáúåêòû èí-
âåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â öåëÿõ ïîëó÷åíèÿ ïðè-
áûëè (äîõîäà) è (èëè) äîñòèæåíèÿ èíîãî çíà÷èìîãî
ðåçóëüòàòà. Ïî îáúåêòàì âëîæåíèÿ èíâåñòèöèè äå-
ëÿòñÿ íà ðåàëüíûå è ôèíàíñîâûå.

Èíâåñòèöèîííàÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè îöåíè-
âàåòñÿ èíâåñòîðàìè ñ öåëüþ ìèíèìèçàöèè èõ ïðåäïðèíèìà-
òåëüñêèõ ðèñêîâ è ïîòåðü. Â çàâèñèìîñòè îò óðîâíÿ îöåíêè
âûäåëÿþò:

� îáùåýêîíîìè÷åñêèé (îáùåãîñóäàðñòâåííûé) ðèñê, ôàê-
òîðàìè êîòîðîãî ÿâëÿþòñÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ íåñòàáèëüíîñòü,
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óðîâåíü áåçðàáîòèöû, èíôëÿöèÿ, íàëîãîâàÿ íàãðóçêà íà
ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ è äð.;

� îòðàñëåâîé ðèñê, ôàêòîðàìè êîòîðîãî ÿâëÿþòñÿ îáúåì
ïðîäàæ, äîõîäû, äèâèäåíäû, ðîñò èííîâàöèé â îðãàíèçàöè-
ÿõ äàííîé îòðàñëè;

� ôèðìåííûé ðèñê, ñâÿçàííûé ñ ïîëîæåíèåì îäíîé îðãà-
íèçàöèè (èíâåñòîðà).

Ïðè îöåíêå èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè îðãàíè-
çàöèè ïîòåíöèàëüíûå èíâåñòîðû îïðåäåëÿþò òàêæå ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñêèé, ôèíàíñîâûé, âàëþòíûé, èíâåñòèöèîí-
íûé è äðóãèå âèäû ðèñêîâ (òàáë. 9.2).

Òàáëèöà 9.2

Âèäû ðèñêîâ

Âèä ðèñêà Õàðàêòåðèñòèêà (ïðèçíàêè)

Ïðåäïðèíè-
ìàòåëüñêèé
ðèñê

Îïàñíîñòü ïîòåðè ðåñóðñà è íåïîëó÷åíèÿ ïëàíèðóåìîãî
äîõîäà (àíàëèçèðóþò ðûíêè ñáûòà, êîíêóðåíòîñïîñîá-
íîñòü, ìîùíîñòü îðãàíèçàöèè, ñîñòîÿíèå è èñïîëüçîâà-
íèå ðåñóðñîâ è äð.)

Ôèíàíñîâûé
ðèñê

Âåðîÿòíîñòü ïîòåðü ïðè âûáîðå ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè,
ïðîâåäåíèè ôèíàíñîâûõ ñäåëîê (àíàëèçèðóþò ñòðóêòó-
ðó èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ)

Âàëþòíûé
ðèñê

Àíàëèçèðóþò âåðîÿòíîñòü ïîòåðü îðãàíèçàöèè â ñâÿçè
ñ èçìåíåíèåì êóðñà âàëþò

Èíâåñòèöèîí-
íûé ðèñê

Ñâÿçàí ñî ñïåöèôèêîé âëîæåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ
â êîíêðåòíûé ïðîåêò (èçó÷àþò êîíúþíêòóðó ðûíêà,
àíàëèçèðóþò ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ îðãàíèçà-
öèåé èìåþùèõñÿ ðåñóðñîâ è ïðîèçâîäñòâåííîé ìîù-
íîñòè, ëèêâèäíîñòü îðãàíèçàöèè è åå àêòèâîâ, çàòðàòî-
åìêîñòü ïðîèçâîäñòâà è äð.)

Ðèñê áàíêðîò-
ñòâà è äðóãèå
âèäû ðèñêà

Íåïðàâèëüíûé âûáîð âëîæåíèÿ êàïèòàëà ïðèâîäèò
ê ïîòåðå ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (èíâåñòîðà) è óãðîçå åãî
ðàçîðåíèÿ

Ïðè îöåíêå ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé
ïðèìåíÿþò ïîêàçàòåëè ðåòðîñïåêòèâíîãî è ïåðñïåêòèâíîãî
àíàëèçà (ïðîãíîçà èõ ýôôåêòèâíîñòè). Â ïðîöåññå èçó÷åíèÿ
èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè áèçíåñà èñïîëüçóþò êî-
ëè÷åñòâåííûå (ìíîãîôàêòîðíûé êîððåëÿöèîííûé àíàëèç,
îöåíêà óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè, ñòàòèñòè÷åñêèå ìåòîäû, ìåòî-
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äû ñöåíàðèåâ, èìèòàöèîííîãî ìîäåëèðîâàíèÿ, SWOT-àíà-
ëèç è äð.) è êà÷åñòâåííûå (ýêñïåðòíàÿ îöåíêà) ìåòîäû.

Ïðè îöåíêå ïðîèçâîäñòâåííîãî ðèñêà èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè ñ ïîìîùüþ ìåòîäèêè ìàðæèíàëüíîãî àíàëèçà
ðàññ÷èòûâàþò:

� ìàðæèíàëüíûé äîõîä èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà;
� êðèòè÷åñêèé ïîðîã ðåíòàáåëüíîñòè èíâåñòèöèîííîãî

ïðîåêòà;
� çàïàñ ôèíàíñîâîé ïðî÷íîñòè èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà.
Äëÿ îöåíêè ÷óâñòâèòåëüíîñòè èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà

ê èçìåíåíèþ îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà (ïðîäàæ) èñïîëüçóþò
óðîâåíü îïåðàöèîííîãî ðû÷àãà — îòíîøåíèå ìàðæèíàëü-
íîé ïðèáûëè íà îïðåäåëåííîì ýòàïå èíâåñòèðîâàíèÿ ê ïðè-
áûëè îò èíâåñòèöèé íà äàííîì ýòàïå èíâåñòèðîâàíèÿ.

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ÷à-
ùå äðóãèõ ïðèìåíÿåòñÿ ìåòîä îöåíêè óðîâíÿ ðèñêà ëèêâèä-
íîñòè. Îñíîâíûìè êðèòåðèÿìè ïðè ýòîì ÿâëÿþòñÿ ïîêàçàòå-
ëè ôèíàíñîâîé ñòðóêòóðû èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ: êî-
ýôôèöèåíòû àâòîíîìèè è êàïèòàëèçàöèè, öåíà êàïèòàëà
(ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòîèìîñòü), ðåíòàáåëüíîñòü êàïèòàëà è
âëîæåíèé è äð.

Â ïðîöåññå àíàëèçà èíâåñòèöèé îïðåäåëÿþò:
� ñðîê îêóïàåìîñòè èíâåñòèöèé (Òîê)

Òîê

ÈÂ

Ï
� ;

Ï
Ï Ï Ï1 2�

� � �� n

n
,

(9.4)

ãäå ÈÂ — èíâåñòèöèîííûå âëîæåíèÿ; Ï — ñðåäíÿÿ ïðèáûëü çà ïå-
ðèîä; ï — ïåðèîä;

� íîðìó ïðèáûëè íà âëîæåííûé êàïèòàë (Íï)

Í
Ï

ÈÂ
ï � ; (9.5)

� íîðìó âìåíåííûõ èçäåðæåê (Íâ.è)

Í
Ï

ÈÂ
â.è �



�
�

�

�
� �

1

1
n

; (9.6)
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� âíóòðåííèé êîýôôèöèåíò îêóïàåìîñòè

ÂÍ ÈÂ(1+ ÑÄ)� n, (9.7)

ãäå ÂÍ — âîçìîæíàÿ ñóììà íàêîïëåíèé; ÑÄ — âíóòðåííèé êîýô-
ôèöèåíò îêóïàåìîñòè (ñòàâêà äèñêîíòà);

� êîýôôèöèåíò ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé (Kýô.è)

Kýô.è
îñò

Ï

ÈÂ ÎÑ
�

�0 5, ( )�
, (9.8)

ãäå �ÎÑîñò — ëèêâèäàöèîííàÿ (îñòàòî÷íàÿ) ñòîèìîñòü îñíîâíûõ
ñðåäñòâ.

Ï ð è ì å ð.
Îðãàíèçàöèÿ ïëàíèðóåò ÷àñòü ñâîåé ïðèáûëè â ðàçìåðå

5000,0 òûñ. ð. èíâåñòèðîâàòü â ðàçâèòèå ïðîèçâîäñòâåííîé áàçû.
Âîçìîæíû òðè âàðèàíòà ïðîåêòà ïî ñðîêàì èíâåñòèðîâàíèÿ.
Ñîãëàñíî ðàñ÷åòíûì äàííûì ïðîåêòà, íîðìà ïðèáûëè äîëæíà
ñîñòàâëÿòü íå ìåíåå 34 %. Íåîáõîäèìî âûáðàòü ëó÷øèé âàðèàíò
èç ðàññìîòðåííûõ â òàáë. 9.3.

Òàáëèöà 9.3

Âàðèàíòû ïðîåêòà ïðîèçâîäñòâåííîé áàçû

¹
ïðî-
åêòà

Âëîæå-
íèÿ,

òûñ. ð.

Ñðîê
ïðîåê-
òà, ëåò

Îáùàÿ ñóììà
ïðèáûëè ïî

ïðîåêòó, òûñ. ð.

Ñðåäíåãîäîâàÿ
ïðèáûëü, òûñ. ð.

(ãð. 3 / ãð. 2)

Íîðìà
ïðèáûëè

(ãð. 4 / ãð. 1)

À 1 2 3 4 5

1 5000,0 5 7500,0 1500,0 0,30

2 5000,0 8 8800,0 1100,0 0,22

3 5000,0 10 9700,0 970,0 0,194

Êàê âèäíî èç ðàñ÷åòîâ, íàèáîëüøàÿ ñóììà ïðèáûëè õàðàê-
òåðíà äëÿ âàðèàíòà 1, ñëåäîâàòåëüíî, äàííûé ïðîåêò ÿâëÿåòñÿ
ëó÷øèì.

Òàêèì îáðàçîì, èñïîëüçîâàíèå ìåòîäèê äèàãíîñòèêè ðèñ-
êîâ áàíêðîòñòâà ïîçâîëÿåò áîëåå òî÷íî èçìåðèòü óðîâåíü
îïåðàöèîííîãî è ôèíàíñîâîãî ðèñêîâ è âûðàáîòàòü ýôôåê-
òèâíûé ìåõàíèçì óïðàâëåíèÿ èìè ñ öåëüþ ïîâûøåíèÿ ðå-
çóëüòàòèâíîñòè ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè.
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Â ïðîöåññå àíàëèçà èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè
ïðîñìàòðèâàþòñÿ «ñëàáûå ñòîðîíû» îðãàíèçàöèè, îïðåäåëÿ-
þòñÿ ïóòè ñíèæåíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ðèñêîâ è îáîñíîâûâà-
þòñÿ ìåòîäû óïðàâëåíèÿ èìè (óêëîíåíèÿ, ëîêàëèçàöèÿ,
äèññèïàöèÿ, êîìïåíñàöèÿ).

Òåñòû äëÿ ïðîâåðêè çíàíèé

1. Áàíêðîòñòâî — ýòî:
à) íåñïîñîáíîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ ñâîåâðåìåííî

ïîãàøàòü ñâîè ïëàòåæíûå îáÿçàòåëüñòâà íàëè÷íûìè äåíåæ-
íûìè ðåñóðñàìè;

á) ïîäòâåðæäåííàÿ äîêóìåíòàëüíî íåñïîñîáíîñòü ñóáúåê-
òà õîçÿéñòâîâàíèÿ ïëàòèòü ïî ñâîèì äîëãîâûì îáÿçàòåëü-
ñòâàì è ôèíàíñèðîâàòü òåêóùóþ îñíîâíóþ äåÿòåëüíîñòü
èç-çà îòñóòñòâèÿ ñðåäñòâ;

â) íåâîçìîæíîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ îáðàòèòü àê-
òèâû â íàëè÷íîñòü.

2. Ðåàëüíîå áàíêðîòñòâî — ýòî:
à) ïðåäíàìåðåííîå ñîçäàíèå (èëè óâåëè÷åíèå) ðóêîâîäè-

òåëåì èëè ñîáñòâåííèêîì îðãàíèçàöèè åå íåïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè; íàíåñåíèå èìè ýêîíîìè÷åñêîãî óùåðáà îðãàíèçàöèè
â ëè÷íûõ èíòåðåñàõ èëè â èíòåðåñàõ èíûõ ëèö; çàâåäîìî íå-
êîìïåòåíòíîå ôèíàíñîâîå óïðàâëåíèå;

á) ïîëíàÿ íåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè âîññòàíîâèòü â
ïðåäñòîÿùåì ïåðèîäå ñâîþ ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü è ïëà-
òåæåñïîñîáíîñòü â ñèëó ðåàëüíûõ ïîòåðü èñïîëüçóåìîãî êà-
ïèòàëà;

â) ñîñòîÿíèå íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè, âû-
çâàííîå ñóùåñòâåííîé ïðîñðî÷êîé åå äåáèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè.

3. Òåõíè÷åñêîå áàíêðîòñòâî — ýòî:
à) ïðåäíàìåðåííîå ñîçäàíèå (èëè óâåëè÷åíèå) ðóêîâîäè-

òåëåì èëè ñîáñòâåííèêîì îðãàíèçàöèè åå íåïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè; íàíåñåíèå èìè ýêîíîìè÷åñêîãî óùåðáà îðãàíèçàöèè â
ëè÷íûõ èíòåðåñàõ èëè â èíòåðåñàõ èíûõ ëèö; çàâåäîìî íå-
êîìïåòåíòíîå ôèíàíñîâîå óïðàâëåíèå;

á) ïîëíàÿ íåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè âîññòàíîâèòü â
ïðåäñòîÿùåì ïåðèîäå ñâîþ ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü è ïëà-
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òåæåñïîñîáíîñòü â ñèëó ðåàëüíûõ ïîòåðü èñïîëüçóåìîãî êà-
ïèòàëà;

â) ñîñòîÿíèå íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè, âûçâàí-
íîå ñóùåñòâåííîé ïðîñðî÷êîé åå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè.

4. Îãðàíè÷åííûé êðóã êëþ÷åâûõ ïîêàçàòåëåé, èñïîëüçó-
åìûé äëÿ äèàãíîñòèêè áàíêðîòñòâà:

à) êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè, êîýôôèöèåíò
îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè, êî-
ýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè îáÿçàòåëüñòâ àêòèâàìè;

á) êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè, êîýôôèöèåíò
îáåñïå÷åííîñòè ôèíàíñàìè, êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè
îáÿçàòåëüñòâ àêòèâàìè;

â) êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè, êîýôôèöèåíò
îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè, êî-
ýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè îáÿçàòåëüñòâ àêòèâàìè.

5. Ñêîðèíãîâûé àíàëèç — ýòî:
à) êîëè÷åñòâåííàÿ è êà÷åñòâåííàÿ îöåíêà èíôîðìàöèè,

îòðàæåííîé â îò÷åòíîñòè, ñ öåëüþ äèàãíîñòèêè òåêóùåãî
ñîñòîÿíèÿ ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ è ïðîãíîçèðîâàíèÿ åãî
æèçíåñïîñîáíîñòè â áóäóùåì;

á) ìåòîä îöåíêè è ïðîãíîçèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿ-
íèÿ ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ íà îñíîâå åãî áóõãàëòåðñêîé
(ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè;

â) êëàññèôèêàöèÿ îðãàíèçàöèé ïî ñòåïåíè ðèñêà èñõîäÿ
èç ôàêòè÷åñêîãî óðîâíÿ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîé óñòîé÷è-
âîñòè è ðåéòèíãà êàæäîãî ïîêàçàòåëÿ, âûðàæåííîãî â áàë-
ëàõ, íà îñíîâå ýêñïåðòíûõ îöåíîê.

6. Â ïðîöåññå îöåíêè èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè
áèçíåñà èñïîëüçóþò ìåòîäû:

à) àáñîëþòíûå è îòíîñèòåëüíûå;
á) êîëè÷åñòâåííûå è êà÷åñòâåííûå;
â) ïðÿìûå è êîñâåííûå.

7. Â çàâèñèìîñòè îò óðîâíÿ îöåíêè âûäåëÿþò ðèñêè:
à) îáùåýêîíîìè÷åñêèé, îòðàñëåâîé è ôèðìåííûé;
á) îáùåýêîíîìè÷åñêèé, ïðåäïðèíèìàòåëüñêèé è èíâåñòè-

öèîííûé;
â) îáùåãîñóäàðñòâåííûé, îáùåýêîíîìè÷åñêèé è îòðàñ-

ëåâîé.
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8. Èíâåñòèöèè — ýòî:
à) äîëãîñðî÷íûå âëîæåíèÿ ñðåäñòâ èíâåñòîðîì â àêòèâû

ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ ñ öåëüþ óâåëè÷åíèÿ ïðèáûëè è íà-
ðàùèâàíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà;

á) ìåòîä îöåíêè è ïðîãíîçèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿ-
íèÿ ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ íà îñíîâå åãî áóõãàëòåðñêîé
(ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè;

â) êîëè÷åñòâåííàÿ è êà÷åñòâåííàÿ îöåíêà èíôîðìàöèè,
îòðàæåííîé â îò÷åòíîñòè, ñ öåëüþ äèàãíîñòèêè òåêóùåãî ñî-
ñòîÿíèÿ ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ è ïðîãíîçèðîâàíèÿ åãî
æèçíåñïîñîáíîñòè â áóäóùåì.

Êåéñ

Òðåáóåòñÿ

1. Èñïîëüçóÿ äàííûå ïðèë. 1 è 2, ïðîâåñòè àíàëèç ðèñêà
áàíêðîòñòâà:

� ñîãëàñíî äåéñòâóþùåìó çàêîíîäàòåëüñòâó Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü (ðåçóëüòàòû îôîðìèòü â òàáë. 9.4);

� ïî ìîäåëè Àëüòìàíà (ðåçóëüòàòû îôîðìèòü òàáë. 9.5);
� ïî ìîäåëè Ñàéôóëèíà è Êàäûêîâà (ðåçóëüòàòû îôîð-

ìèòü òàáë. 9.6).
2. Ïî ðåçóëüòàòàì ïðîâåäåííîãî àíàëèçà ñäåëàòü ñîîòâåò-

ñòâóþùèå âûâîäû.

Òàáëèöà 9.4

Àíàëèç êîýôôèöèåíòîâ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè
äëÿ îöåíêè âåðîÿòíîñòè ðèñêà áàíêðîòñòâà

Ïîêàçàòåëü
Íà

íà÷àëî
ãîäà

Íà
êîíåö
ãîäà

Íîðìà-
òèâíîå

çíà÷åíèå
êîýôôè-
öèåíòà

Îòêëîíåíèå ïîêàçà-
òåëÿ íà êîíåö ãîäà

îò íà÷àëà
ãîäà

îò íîðìà-
òèâà

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé
ëèêâèäíîñòè

Êîýôôèöèåíò îáåñïå-
÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè
îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè

Êîýôôèöèåíò îáåñïå-
÷åííîñòè îáÿçàòåëüñòâ
àêòèâàìè
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Òàáëèöà 9.5

Èñõîäíûå äàííûå äëÿ îöåíêè ðèñêà áàíêðîòñòâà
ïî ìîäåëè Àëüòìàíà

Ïîêàçàòåëü
Çíà÷åíèå

ïîêàçàòåëÿ

õ1 — îòíîøåíèå ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà
ê ñóììå àêòèâîâ

õ2 — îòíîøåíèå íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè ê ñóììå
àêòèâîâ

õ3 — îòíîøåíèå ïðèáûëè ê ñóììå àêòèâîâ

õ4 — îòíîøåíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ê çàåìíîìó

õ5 — îòíîøåíèå âûðó÷êè ê ñóììå àêòèâîâ

Z = 0,717õ1 + 0,847õ2 + 3,107õ3 + 0,42õ4 + 0,995õ5.

Òàáëèöà 9.6

Èñõîäíûå äàííûå äëÿ îöåíêè ðèñêà áàíêðîòñòâà
ïî ìîäåëè Ñàéôóëèíà è Êàäûêîâà

Ïîêàçàòåëü
Çíà÷åíèå

ïîêàçàòåëÿ

õ1 — êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáî-
ðîòíûìè ñðåäñòâàìè

õ2 — êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè

õ3 — êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè àêòèâîâ

õ4 — ðåíòàáåëüíîñòü ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè

õ5 — ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà

Z = 2õ1 + 0,1õ2 + 0,08õ3 + 0,45õ4 + 1,0õ5.



Ò å ì à 10

ÀÍÀËÈÇ ÑÅÃÌÅÍÒÀÐÍÎÉ
È ÊÎÍÑÎËÈÄÈÐÎÂÀÍÍÎÉ ÎÒ×ÅÒÍÎÑÒÈ

10.1. Àíàëèç ñåãìåíòàðíîé îò÷åòíîñòè

Äëÿ îöåíêè ðèñêîâ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè
íåîáõîäèìà äîïîëíèòåëüíàÿ èíôîðìàöèÿ î ïîäðàçäåëåíèÿõ
è ïðîäóêöèè îðãàíèçàöèè, áóäóùèõ ýêîíîìè÷åñêèõ âûãî-
äàõ, ïåðñïåêòèâàõ ðàçâèòèÿ, ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ ïî îò-
äåëüíûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè, ïî ñåãìåíòàì áèçíåñà.

Ñåãìåíò äåÿòåëüíîñòè — ýòî ñòðóêòóðíûé ýëåìåíò îð-
ãàíèçàöèè, êîòîðûé ïðîèçâîäèò îäíîðîäíóþ ïðîäóêöèþ è
îòëè÷àåòñÿ îò îñòàëüíûõ òåì, ÷òî ïîäâåðæåí èíûì ðèñêàì è
èìååò äðóãîé óðîâåíü ïðèáûëè.

Ñåãìåíòàðíàÿ îò÷åòíîñòü — ýòî îò÷åòíîñòü,
ñôîðìèðîâàííàÿ ïî îòäåëüíûì ñåãìåíòàì áèçíåñà
(öåíòðàì îòâåòñòâåííîñòè) îðãàíèçàöèè. Öåëü åå
àíàëèçà âûäåëèòü ïåðñïåêòèâíûå ñåãìåíòû áèçíå-
ñà äëÿ ïåðâîî÷åðåäíîãî ðàçâèòèÿ.

Â ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêå ïðåäóñìàòðèâàþòñÿ ñëåäóþ-
ùèå âèäû îò÷åòíûõ ñåãìåíòîâ:

� îïåðàöèîííûé (õîçÿéñòâåííûé, îòðàñëåâîé) — âûäåëÿ-
åìàÿ äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè ïî ïðîèçâîäñòâó ïðîäóêöèè
(òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã); ïðè ýòîì ïðîèçâîäñòâî äîëæíî îòëè-
÷àòüñÿ ïî ðèñêàì è ïîëó÷åíèþ äîõîäîâ îò ðåàëèçàöèè äðó-
ãèõ îïåðàöèîííûõ ñåãìåíòîâ;

� ãåîãðàôè÷åñêèé — âûäåëÿåìàÿ äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçà-
öèè ïî ïðîèçâîäñòâó ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã) â ýêî-
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íîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ, ñëîæèâøèõñÿ â êîíêðåòíîì ãåîãðà-
ôè÷åñêîì ðåãèîíå.

Ñåãìåíò õàðàêòåðèçóþò ñëåäóþùèå îñíîâíûå ýêîíîìè-
÷åñêèå êàòåãîðèè:

� äîõîäû — ÷àñòü îáùåé âûðó÷êè îðãàíèçàöèè, êîòîðàÿ
îáîñíîâàííî ìîæåò áûòü îòíåñåíà íà äàííûé ñåãìåíò;

� ðàñõîäû — ÷àñòü îáùèõ ðàñõîäîâ îðãàíèçàöèè, êîòî-
ðàÿ îáîñíîâàííî ìîæåò áûòü îòíåñåíà íà äàííûé ñåãìåíò.

Ïðè àíàëèçå ñåãìåíòàðíîé îò÷åòíîñòè ïðèìåíÿþò:
� ãîðèçîíòàëüíûé àíàëèç (îöåíêà îñíîâíûõ èçìåíåíèé

ïîêàçàòåëåé ñåãìåíòà, òåìïîâ ðîñòà);
� âåðòèêàëüíûé àíàëèç (îïðåäåëåíèå äîëè, âêëàäà êàæ-

äîãî ñåãìåíòà â îáùèå ðåçóëüòàòû îðãàíèçàöèè);
� ñðàâíåíèå ïîêàçàòåëåé ñåãìåíòà;
� ìåòîä àíàëèòè÷åñêèõ êîýôôèöèåíòîâ (ðåíòàáåëüíîñòü,

îáîðà÷èâàåìîñòü, ëèêâèäíîñòü êàæäîãî ñåãìåíòà);
� ðåéòèíãîâóþ îöåíêó ñåãìåíòîâ (ñ öåëüþ ïðèíÿòèÿ óï-

ðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé ïî êàæäîìó èç íèõ è ïî îðãàíèçàöèè
â öåëîì).

Ñåãìåíòàðíûé àíàëèç ìîæåò ïðîâîäèòüñÿ òàêæå ñ èñïîëü-
çîâàíèåì ñèñòåìû ñáàëàíñèðîâàííûõ ïîêàçàòåëåé êàê îäíî-
ãî èç ñîâðåìåííûõ ïîäõîäîâ ê ñòðàòåãè÷åñêîìó óïðàâëåíèþ
îðãàíèçàöèåé, ðàçðàáîòàííîãî ó÷åíûìè Ãàðâàðäñêîé øêîëû
áèçíåñà Ðîáåðòîì Ñ. Êàïëàíîì è Äýâèäîì Ï. Íîðòîíîì. Îí îñ-
íîâàí íà ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííûõ ñâÿçÿõ ìåæäó ñòðàòåãè÷å-
ñêèìè öåëÿìè, îòðàæàþùèìè èõ ïàðàìåòðàìè è ôàêòîðàìè
äîñòèæåíèÿ çàïëàíèðîâàííûõ ðåçóëüòàòîâ (òàáë. 10.1).

Òàáëèöà 10.1

Óíèâåðñàëüíûå ïîêàçàòåëè ñèñòåìû ñáàëàíñèðîâàííûõ ïîêàçàòåëåé

Ñîñòàâëÿþùàÿ ñèñòåìû Ïîêàçàòåëü

Ôèíàíñîâàÿ Ðåíòàáåëüíîñòü èíâåñòèöèé è äîáàâëåííàÿ
ñòîèìîñòü

Êëèåíòñêàÿ Óäîâëåòâîðåíèå ïîòðåáíîñòåé êëèåíòà, ñî-
õðàíåíèå êëèåíòñêîé áàçû è äîëè ðûíêà

Âíóòðåííèå áèçíåñ-ïðî-
öåññû

Êà÷åñòâî, ñðîêè èñïîëíåíèÿ çàêàçà, ñòîè-
ìîñòü, ðàçðàáîòêà íîâûõ ïðîäóêòîâ

Îáó÷åíèå è ðàçâèòèå
ïåðñîíàëà

Óäîâëåòâîðåííîñòü ïåðñîíàëà è íàëè÷èå èí-
ôîðìàöèîííûõ ñèñòåì
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Ïðè ïðîâåäåíèè àíàëèçà ñåãìåíòàðíîé îò÷åòíîñòè ïî ãå-
îãðàôè÷åñêèì ñåãìåíòàì (îñíîâíûì ïîêóïàòåëÿì ïðîèçâî-
äèìîé îðãàíèçàöèåé ïðîäóêöèè) èñïîëüçîâàíèå ñèñòåìû
ñáàëàíñèðîâàííûõ ïîêàçàòåëåé ïîçâîëÿåò îöåíèòü ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòü è ôèíàíñîâóþ ñîñòîÿòåëüíîñòü êàæäîãî ñåã-
ìåíòà (òàáë. 10.2).

Òàáëèöà 10.2

Ñòðàòåãèÿ êîìïàíèè â îòíîøåíèè ïðèáûëüíûõ è íåïðèáûëüíûõ êëèåíòîâ

Êëèåíòû Ïðèáûëüíûå Íåïðèáûëüíûå

Öåëåâîé ñåãìåíò Ñîõðàíèòü Òðàíñôîðìèðîâàòü

Íåöåëåâîé ñåãìåíò Êîíòðîëèðîâàòü Ïðåêðàòèòü ñîòðóäíè÷åñòâî

Äàííàÿ ñèñòåìà ïîçâîëÿåò êîìïëåêñíî àíàëèçèðîâàòü è
îöåíèâàòü ýôôåêòèâíîñòü áèçíåñà êîììåð÷åñêîé îðãàíèçà-
öèè â ñòðàòåãè÷åñêîé ïåðñïåêòèâå.

10.2. Àíàëèç êîíñîëèäèðîâàííîé îò÷åòíîñòè

Â ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêå ðàçíîâèäíîñòüþ ôèíàíñîâîé
îò÷åòíîñòè âûñòóïàåò êîíñîëèäèðîâàííàÿ îò÷åòíîñòü.

Ñîãëàñíî ÌÑÔÎ (IFRS) 10, êîíñîëèäèðîâàííàÿ
ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü — ýòî ôèíàíñîâàÿ îò÷åò-
íîñòü ãðóïïû, â êîòîðîé àêòèâû, îáÿçàòåëüñòâà, êà-
ïèòàë, äîõîä, ðàñõîäû è ïîòîêè äåíåæíûõ ñðåäñòâ
ìàòåðèíñêîé îðãàíèçàöèè è åå äî÷åðíèõ îðãàíèçà-
öèé ïðåäñòàâëåíû êàê àêòèâû, îáÿçàòåëüñòâà, êàïè-
òàë, äîõîä, ðàñõîäû è ïîòîêè äåíåæíûõ ñðåäñòâ åäè-
íîãî ñóáúåêòà ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè. Êîíñî-
ëèäèðîâàííàÿ ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü ðàñêðûâàåò
îáùèå ðåçóëüòàòû è îáùåå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå
ãðóïïû êàê åäèíîé îðãàíèçàöèè.

Êîíñîëèäèðîâàííàÿ áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü —
ýòî áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü, ñîñòàâëÿåìàÿ ïî ãðóï-
ïå îðãàíèçàöèé êàê ïî åäèíîìó ñóáúåêòó õîçÿéñòâî-
âàíèÿ. Êîíñîëèäàöèÿ ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê ïðîöåññ
êîððåêòèðîâêè è îáúåäèíåíèÿ èíôîðìàöèè èç èí-
äèâèäóàëüíîé îò÷åòíîñòè ìàòåðèíñêîé è äî÷åðíåé
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îðãàíèçàöèé äëÿ ïîäãîòîâêè êîíñîëèäèðîâàííîé îò-
÷åòíîñòè, ïðåäñòàâëÿþùåé èíôîðìàöèþ î ãðóïïå
òàê, åñëè áû îíà áûëà åäèíîé ñòðóêòóðîé.

Â óñëîâèÿõ êðèçèñíîãî ñîñòîÿíèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè
ïðîöåññû ñëèÿíèÿ è ïîãëîùåíèÿ ÿâëÿþòñÿ îäíèì èç íàïðàâ-
ëåíèé ñíèæåíèÿ ðèñêà áàíêðîòñòâà ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâà-
íèÿ è ñïîñîáñòâóþò ïîëó÷åíèþ ñèíåðãåòè÷åñêîãî ýôôåêòà —
ïðåèìóùåñòâ îò ñîâìåñòíîãî âåäåíèÿ áèçíåñà. Äëÿ îöåíêè
ðåçóëüòàòèâíîñòè ñëèÿíèÿ è ïîãëîùåíèÿ, à òàêæå îáåñïå÷å-
íèÿ ðóêîâîäñòâà êàê ìàòåðèíñêîé, òàê è äî÷åðíèõ îðãàíèçà-
öèé ñâîåâðåìåííîé è êà÷åñòâåííîé èíôîðìàöèåé äëÿ ïðèíÿ-
òèÿ îáîñíîâàííûõ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé ïðîâîäèòñÿ àíà-
ëèç êîíñîëèäèðîâàííîé îò÷åòíîñòè.

Îñíîâíàÿ öåëü àíàëèçà — îöåíêà ýôôåêòèâíîñòè ôóíê-
öèîíèðîâàíèÿ ãðóïïû îðãàíèçàöèé. Íåîáõîäèìî îöåíèòü
öåëåñîîáðàçíîñòü êîíñîëèäàöèè, åå ðèñêè, óñòàíîâèòü, ïî-
âûñèòñÿ ëè â êîíå÷íîì ñ÷åòå ïðîèçâîäèòåëüíîñòü îáúåäèíåí-
íûõ áèçíåñ-ñòðóêòóð ïî ñðàâíåíèþ ñ ðåçóëüòàòàìè ðàáîòû
êàæäîé èç íèõ ïî îòäåëüíîñòè, âûÿâèòü ðåçåðâû ïîâûøåíèÿ
ýôôåêòèâíîñòè õîçÿéñòâîâàíèÿ ñîçäàííîãî îáðàçîâàíèÿ.

Ìåòîäèêà è ïîñëåäîâàòåëüíîñòü âûïîëíåíèÿ àíàëèçà
êîíñîëèäèðîâàííîé è îáû÷íîé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè îäíè
è òå æå. Äîïîëíèòåëüíî íàäî ïîÿñíèòü, êàêîé âèä êîíñîëè-
äàöèè îò÷åòíîñòè èñïîëüçîâàëñÿ, íà êàêèõ óñëîâèÿõ ïðî-
èçîøëî îáúåäèíåíèå ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ, îõàðàêòå-
ðèçîâàòü èõ âçàèìîñâÿçü è âçàèìîäåéñòâèå.

Àíàëèç êîíñîëèäèðîâàííîé îò÷åòíîñòè â îòå÷åñòâåííîé
è çàðóáåæíîé ïðàêòèêå ïðèíÿòî ïðîâîäèòü ïîýòàïíî:

1) ïðåäâàðèòåëüíûé àíàëèç;
2) ïîñëåäóþùèé (ðåòðîñïåêòèâíûé) àíàëèç;
3) àíàëèç ñèíåðãåòè÷åñêîãî ýôôåêòà.
Èñòî÷íèêàìè èíôîðìàöèè äëÿ àíàëèçà ñëóæàò ôîðìû

áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè. Ñîñòàâ êîíñîëèäèðîâàííîé îò÷åò-
íîñòè óñòàíîâëåí â ï. 1 ñò. 15 Çàêîíà «Î áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå
è îò÷åòíîñòè». Ðàçëè÷àþò èíäèâèäóàëüíóþ è êîíñîëèäèðî-
âàííóþ îò÷åòíîñòü (ðèñ. 10.1).

Èíäèâèäóàëüíàÿ îò÷åòíîñòü (ìàòåðèíñêîé è äî÷åðíèõ îðãà-
íèçàöèé) âêëþ÷àåò â ñâîé ñîñòàâ: Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ; Îò-
÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ; Îò÷åò îá èçìåíåíèè ñîáñòâåííîãî
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Ðèñ. 10.1. Âèäû è ñòðóêòóðà îò÷åòíîñòè

êàïèòàëà; Îò÷åò î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ; ïðèìå÷àíèÿ
ê îò÷åòíîñòè, ïðåäóñìîòðåííûå çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü. Ñòðóêòóðà ôîðì êîíñîëèäèðîâàííîé îò÷åò-
íîñòè óñòàíàâëèâàåòñÿ ìàòåðèíñêîé îðãàíèçàöèåé ñàìîñòîÿ-
òåëüíî. Îñîáîå ìåñòî îòâîäèòñÿ ïðèìå÷àíèÿì ê îò÷åòíîñòè.

Äî íà÷àëà ïëàíèðîâàíèÿ ïðîöåññà èíòåãðàöèè ïðîâîäèò-
ñÿ ïðåäâàðèòåëüíûé àíàëèç êîíñîëèäàöèè â öåëÿõ:

� îïðåäåëåíèÿ âèäà êîíñîëèäàöèè;
� îòáîðà îðãàíèçàöèé, íàèáîëåå ïîäõîäÿùèõ äëÿ ñëèÿ-

íèÿ èëè ïîãëîùåíèÿ;
� âûðàáîòêè óñëîâèé ïðîâåäåíèÿ êîíñîëèäàöèè, îöåíêè

íàëîãîâûõ ïðåôåðåíöèé, ïîëó÷àåìûõ â ðåçóëüòàòå åå îñó-
ùåñòâëåíèÿ;

� îöåíêè ýêîíîìè÷åñêîé âçàèìîñâÿçè è âçàèìîäåéñòâèÿ
÷ëåíîâ íîâîãî îáðàçîâàíèÿ.

Êîíñîëèäèðîâàííàÿ îò÷åòíîñòü ôîðìèðóåòñÿ ïóòåì îáúå-
äèíåíèÿ ïîêàçàòåëåé áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè îðãàíèçà-
öèé, âõîäÿùèõ â îäíó ãðóïïó, è õàðàêòåðèçóåò ôèíàíñîâîå
ñîñòîÿíèå è ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ãðóïïû
â öåëîì íà îò÷åòíóþ äàòó. Ïðè îáúåäèíåíèè èíäèâèäóàëüíîé
îò÷åòíîñòè ìàòåðèíñêîãî ïðåäïðèÿòèÿ è åãî äî÷åðíèõ ñòðóê-
òóð îòäåëüíûå ïîêàçàòåëè âêëþ÷àþòñÿ â êîíñîëèäèðîâàí-
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Èíäèâèäóàëüíàÿ îò÷åòíîñòü
ñîñòàâëÿåòñÿ:

Êîíñîëèäèðîâàííàÿ îò÷åòíîñòü
ñîñòàâëÿåòñÿ:

â îðãàíèçàöèè, âõîäÿùåé
â ñîñòàâ ó÷àñòíèêîâ õîëäèíãà

ïî ãðóïïå îðãàíèçàöèé (õîëäèíã,
õîçÿéñòâåííîå îáùåñòâî è åãî
óíèòàðíûå ïðåäïðèÿòèÿ, äî÷åð-
íèå è çàâèñèìûå õîçÿéñòâåííûå
îáùåñòâà, óíèòàðíîå ïðåäïðèÿ-
òèå è åãî äî÷åðíèå óíèòàðíûå
ïðåäïðèÿòèÿ) êàê îò÷åòíîñòü
åäèíîé áèçíåñ-ñòðóêòóðû

â îðãàíèçàöèè, íå ÿâëÿþùåé-
ñÿ ó÷ðåäèòåëåì óíèòàðíûõ
ïðåäïðèÿòèé, îñíîâíûì õî-
çÿéñòâåííûì îáùåñòâîì ïî
îòíîøåíèþ ê äî÷åðíèì õî-
çÿéñòâåííûì îáùåñòâàì

â îðãàíèçàöèè, ÿâëÿþùåéñÿ
ó÷ðåäèòåëåì óíèòàðíûõ
ïðåäïðèÿòèé, îñíîâíûì
õîçÿéñòâåííûì îáùåñòâîì
ïî îòíîøåíèþ ê äî÷åðíèì
õîçÿéñòâåííûì îáùåñòâàì



íóþ îò÷åòíîñòü ñ ïðèìåíåíèåì êîíñîëèäàöèîííûõ êîððåê-
òèðîâîê. Îñíîâíûìè ïîëüçîâàòåëÿìè èíôîðìàöèè êîíñîëè-
äèðîâàííîé îò÷åòíîñòè ÿâëÿþòñÿ èíâåñòîðû è àêöèîíåðû.

Ïîñëå ñîñòàâëåíèÿ êîíñîëèäèðîâàííîé îò÷åòíîñòè, ò.å.
çàâåðøåíèÿ ñäåëêè ïî îáúåäèíåíèþ êîìïàíèé, ïðîâîäèòñÿ
ïîñëåäóþùèé àíàëèç:

� âî-ïåðâûõ, ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè êàæäîé èç îðãàíè-
çàöèé ãðóïïû â îòäåëüíîñòè;

� âî-âòîðûõ, ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ãðóïïû, ïîëó÷åí-
íîé ìåòîäîì ïðîñòîãî ïîñòðî÷íîãî ñëîæåíèÿ ñîîòâåòñòâóþ-
ùèõ ïîêàçàòåëåé.

Öåëü ïîñëåäóþùåãî àíàëèçà êîíñîëèäèðîâàííîé îò÷åò-
íîñòè — âûÿâëåíèå ðåçåðâîâ ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè õî-
çÿéñòâîâàíèÿ îáúåäèíåííîé êîìïàíèè.

Ïî äàííûì îò÷åòíîñòè ìàòåðèíñêîé îðãàíèçàöèè è êîí-
ñîëèäèðîâàííîé îò÷åòíîñòè ïðîèçâîäèòñÿ ðàñ÷åò è ïðîâî-
äèòñÿ ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç:

1) äèíàìèêè èçìåíåíèé ñîñòàâà è ñòðóêòóðû àêòèâîâ,
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà è îáÿçàòåëüñòâ, ÷òî ïîçâîëèò ñäåëàòü
âûâîäû îá óëó÷øåíèè èëè óõóäøåíèè ñòðóêòóðû áàëàíñà
ãðóïïû è ìàòåðèíñêîé îðãàíèçàöèè çà îò÷åòíûé ïåðèîä, à â
èòîãå — èõ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ;

2) êîýôôèöèåíòà àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè, ÷òî ïîçâîëèò
îöåíèòü ñïîñîáíîñòü ãðóïïû è ìàòåðèíñêîé îðãàíèçàöèè
ðàñïëà÷èâàòüñÿ ïî íàèáîëåå ñðî÷íûì äîëãàì çà îò÷åòíûé
ïåðèîä;

3) êîýôôèöèåíòîâ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè (òåêóùåé ëèêâèä-
íîñòè, îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâà-
ìè è îáåñïå÷åííîñòè îáÿçàòåëüñòâ àêòèâàìè), ÷òî ïîçâîëèò
îöåíèòü âîçìîæíîñòü ãðóïïû ïîãàøàòü ñâîè ïëàòåæíûå îáÿ-
çàòåëüñòâà è ïðèçíàòü åå â ñîîòâåòñòâèè ñ íîðìàìè çàêîíîäà-
òåëüñòâà ïëàòåæåñïîñîáíîé èëè íåïëàòåæåñïîñîáíîé;

4) êîýôôèöèåíòîâ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè è äåëîâîé
àêòèâíîñòè (êàïèòàëèçàöèè, ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè (àâ-
òîíîìèè), îáîðà÷èâàåìîñòè àêòèâîâ), ÷òî ïîçâîëèò îöåíèòü
ñòðóêòóðó èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ è èíòåíñèâíîñòü èñ-
ïîëüçîâàíèÿ (ñêîðîñòü îáîðîòà) îïðåäåëåííûõ àêòèâîâ èëè
îáÿçàòåëüñòâ;

5) äèíàìèêè âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (òîâàðîâ,
ðàáîò, óñëóã), ñåáåñòîèìîñòè, ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ îò
ðàçëè÷íûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè è èòîãîâîãî ôèíàíñîâîãî ðå-
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çóëüòàòà (äî è ïîñëå íàëîãîîáëîæåíèÿ), ÷òî ïîçâîëèò ñäåëàòü
âûâîäû î äîõîäíîñòè äåÿòåëüíîñòè ãðóïïû è ìàòåðèíñêîé
îðãàíèçàöèè çà îò÷åòíûé ïåðèîä (÷òî íå âñåãäà âèäíî èç Áà-
ëàíñà îðãàíèçàöèè);

6) ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè îðãàíèçàöèè (àêòèâîâ,
çàòðàò, ïðîäàæ è äð.), îòäà÷è îò äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ è ýô-
ôåêòèâíîãî óïðàâëåíèÿ îáîðîòíûì êàïèòàëîì, äëèòåëüíî-
ñòè ïðîèçâîäñòâåííîãî è ôèíàíñîâîãî öèêëîâ, ÷òî ïîçâîëèò
ñäåëàòü âûâîäû îá ýôôåêòèâíîñòè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ êàïè-
òàëà â öåëîì è â ðàçðåçå âèäîâ äåÿòåëüíîñòè;

7) ïðîïîðöèé ãðóïïû â ÷àñòè äîëè ìàòåðèíñêîé îðãàíèçà-
öèè â àêòèâàõ, îáÿçàòåëüñòâàõ, ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ;

8) ïîêàçàòåëåé ÷èñòîãî äåíåæíîãî ïîòîêà ãðóïïû è ìàòå-
ðèíñêîé îðãàíèçàöèè, èñòî÷íèêîâ ïðèòîêà è íàïðàâëåíèé
èñïîëüçîâàíèÿ (îòòîêà) äåíåæíîé íàëè÷íîñòè ïî âèäàì äåÿ-
òåëüíîñòè.

Â çàêëþ÷åíèå ïðîâîäèòñÿ àíàëèç ñèíåðãèòè÷åñêîãî ýô-
ôåêòà êîíñîëèäèðîâàííîé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè (îò ãðå÷.
óõíåñãßá — ñîòðóäíè÷åñòâî, ñîäåéñòâèå, ïîìîùü, ñîó÷àñòèå,
ñîîáùíè÷åñòâî) — ñóììèðóþùåãî ýôôåêòà âçàèìîäåéñòâèÿ
äâóõ èëè áîëåå ôàêòîðîâ, õàðàêòåðèçóþùåãîñÿ òåì, ÷òî èõ
äåéñòâèå ñóùåñòâåííî ïðåâîñõîäèò ýôôåêò êàæäîãî îòäåëü-
íîãî êîìïîíåíòà â âèäå èõ ïðîñòîé ñóììû.

Ñèíåðãåòè÷åñêèé ýôôåêò îò êîíñîëèäèðîâàííîãî èñïîëü-
çîâàíèÿ èìåþùèõñÿ ó îáúåäèíåííîé ñòðóêòóðû ðåñóðñîâ
äîëæåí ñóùåñòâåííî ïðåâîñõîäèòü ñîâîêóïíûé ýôôåêò îò
èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ êàæäîé îòäåëüíî âçÿòîé êîìïàíèè.
Èìåííî ýòî îáñòîÿòåëüñòâî ñëóæèò îòëè÷èòåëüíîé ÷åðòîé
àíàëèçà êîíñîëèäèðîâàííîé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, îïðåäå-
ëÿåò åãî ñïåöèôè÷åñêèå îñîáåííîñòè è îáóñëîâëèâàåò âûáîð
ïðèìåíÿåìûõ ìåòîäîâ è ìåòîäèê åãî ïðîâåäåíèÿ.

Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå âñòðå÷àåòñÿ èíòåðïðåòàöèÿ
ñèíåðãåòè÷åñêîãî ýôôåêòà êàê ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè
äåÿòåëüíîñòè â ðåçóëüòàòå èíòåãðàöèè îòäåëüíûõ ÷àñòåé â
åäèíóþ ñèñòåìó çà ñ÷åò òàê íàçûâàåìîãî ñèñòåìíîãî ýôôåêòà.
Íàïðèìåð, ïðèáûëü ïîñëå ñëèÿíèÿ äâóõ êîìïàíèé ìîæåò ïðå-
âîñõîäèòü ñóììó ïðèáûëåé êàæäîé èç íèõ äî îáúåäèíåíèÿ.

Â ðåçóëüòàòå êîíñîëèäàöèè ïîêàçàòåëè îáúåäèíÿåìûõ
êîìïàíèé ìîãóò áûòü óëó÷øåíû ïî ñëåäóþùèì ñöåíàðèÿì:

1. Ãîðèçîíòàëüíàÿ èíòåãðàöèÿ äàåò âîçìîæíîñòü ýôôåê-
òèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ îäíîòèïíûõ ïðîèçâîäñòâ ÷åðåç öåí-
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òðàëèçîâàííîå ïåðåðàñïðåäåëåíèå ðåñóðñîâ ìåæäó íèìè.
Ýêîíîìè÷åñêèé ýôôåêò â ýòîì ñëó÷àå äîñòèãàåòñÿ çà ñ÷åò:
âî-ïåðâûõ, ñíèæåíèÿ îñòðîòû êîíêóðåíöèè, â ÷àñòíîñòè öå-
íîâîé; âî-âòîðûõ, áîëåå ðàöèîíàëüíîãî èñïîëüçîâàíèÿ ðå-
ñóðñîâ, ðàíåå íàïðàâëÿåìûõ íà çàâîåâàíèå è óäåðæàíèå ìåñ-
òà íà ðûíêå; â-òðåòüèõ, ýêîíîìèè íà ìàñøòàáàõ äåÿòåëüíî-
ñòè, à òàêæå ñíèæåíèÿ âåëè÷èíû çàòðàò (èçäåðæåê) íà åäè-
íèöó ïðîäóêöèè ïî ìåðå óâåëè÷åíèÿ îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà.

2. Âåðòèêàëüíàÿ èíòåãðàöèÿ ïðåäóñìàòðèâàåò ñîçäàíèå
òåõíîëîãè÷åñêè âçàèìîñâÿçàííûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ è ñáû-
òîâûõ öåïî÷åê, îáåñïå÷åíèå áåñïåðåáîéíîãî ôóíêöèîíèðîâà-
íèÿ âñåõ âêëþ÷åííûõ â öåïî÷êó îðãàíèçàöèé è ìåíüøóþ
ñòåïåíü èõ çàâèñèìîñòè îò âíåøíèõ ïîñòàâùèêîâ è ïðîäàâ-
öîâ. Äðóãèìè ñëîâàìè, ïðèîáðåòàåòñÿ êîíòðîëü íàä êîìïà-
íèÿìè — âëàäåëüöàìè èñòî÷íèêîâ ñûðüÿ, ïîñòàâùèêàìè
ñûðüÿ èëè, íàïðîòèâ, íàä ïîêóïàòåëÿìè, ñáûòîâîé ñåòüþ,
ðàñïðåäåëåíèåì ãîòîâîé ïðîäóêöèè. Â äàííîì ñëó÷àå ðå÷ü
èäåò îá ýêîíîìèè íà òàê íàçûâàåìûõ òðàíçàêöèîííûõ èç-
äåðæêàõ, âîçíèêàþùèõ â ñâÿçè ñ îôîðìëåíèåì êàæäîé îò-
äåëüíî âçÿòîé ñäåëêè è çàêëþ÷åíèåì êîíòðàêòîâ, ÷òî ïðèâî-
äèò ê ñíèæåíèþ äîëè ïåðåìåííûõ çàòðàò (èçäåðæåê) â ñòîè-
ìîñòè åäèíèöû ïðîäóêöèè. Äîïîëíèòåëüíûé ýôôåêò äîñòè-
ãàåòñÿ çà ñ÷åò âîçìîæíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ òðàíñôåðòíîãî
öåíîîáðàçîâàíèÿ (ðåàëèçàöèÿ òîâàðîâ èëè óñëóã âçàèìîçàâè-
ñèìûìè ëèöàìè ïî âíóòðèôèðìåííûì, îòëè÷íûì îò ðûíî÷-
íûõ öåíàì).

Â îáîèõ ñöåíàðèÿõ ãëàâíûì êðèòåðèåì ÿâëÿåòñÿ ýôôåêò,
äîñòèãíóòûé êîíñîëèäèðîâàííîé êîìïàíèåé íåñìîòðÿ íà
óõóäøåíèå ýôôåêòà äëÿ îäíîé èëè íåñêîëüêèõ âõîäÿùèõ â
íåå ñòðóêòóð. Óõóäøåíèå ïîêàçàòåëÿ ïîêàçûâàåò, ÷òî â ïðî-
öåññå êîíñîëèäàöèè áûëè çàäåéñòâîâàíû íå âñå èìåþùèåñÿ
ðåçåðâû.

Ëþáîé âèä èíòåãðàöèè àêòèâîâ äàåò âîçìîæíîñòü ðàñøè-
ðèòü è óêðåïèòü ðåñóðñíóþ áàçó è íàéòè ñðåäñòâà äëÿ íîâûõ
èíâåñòèöèé, êîòîðûå ñëîæíî èçûñêàòü îòäåëüíîé îðãàíèçà-
öèè, à òàêæå ïîëó÷èòü âîçìîæíîñòü èñïîëüçîâàòü îïûò è
äîñòèæåíèÿ äðóãèõ äëÿ ïîëó÷åíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ âûãîä.

Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà êîíñîëèäèðîâàííîé îò÷åòíîñòè
ðàçðàáàòûâàåòñÿ äàëüíåéøàÿ ñòðàòåãèÿ åäèíîé îðãàíèçàöèè.
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Òåñòû äëÿ ïðîâåðêè çíàíèé

1. Ñåãìåíò äåÿòåëüíîñòè — ýòî:
à) ñòðóêòóðíûé ýëåìåíò îðãàíèçàöèè, êîòîðûé ïðîèçâî-

äèò îäíîðîäíóþ ïðîäóêöèþ è îòëè÷àåòñÿ îò îñòàëüíûõ òåì,
÷òî ïîäâåðæåí èíûì ðèñêàì è èìååò äðóãîé óðîâåíü çàòðàò;

á) ñòðóêòóðíûé ýëåìåíò îðãàíèçàöèè, êîòîðûé ïðîèç-
âîäèò ðàçíîðîäíóþ ïðîäóêöèþ è îòëè÷àåòñÿ îò îñòàëüíûõ
òåì, ÷òî ïîäâåðæåí èíûì ðèñêàì è èìååò äðóãîé óðîâåíü
ïðèáûëè;

â) ñòðóêòóðíûé ýëåìåíò îðãàíèçàöèè, êîòîðûé ïðîèçâîäèò
îäíîðîäíóþ ïðîäóêöèþ è îòëè÷àåòñÿ îò îñòàëüíûõ òåì, ÷òî
ïîäâåðæåí èíûì ðèñêàì è èìååò äðóãîé óðîâåíü ïðèáûëè.

2. Ñåãìåíòàðíàÿ îò÷åòíîñòü — ýòî:
à) îò÷åòíîñòü, ñôîðìèðîâàííàÿ â ðàçðåçå âèäîâ ïðîèçâîä-

ñòâà îðãàíèçàöèè, âûäåëåííûõ íà îòäåëüíûé áàëàíñ;
á) îò÷åòíîñòü, ñôîðìèðîâàííàÿ ïî îòäåëüíûì ñåãìåíòàì

áèçíåñà (öåíòðàì îòâåòñòâåííîñòè) îðãàíèçàöèè;
â) îò÷åòíîñòü âñïîìîãàòåëüíûõ ïðîèçâîäñòâ îðãàíèçàöèè.

3. Ãåîãðàôè÷åñêèé ñåãìåíò — ýòî:
à) âûäåëÿåìàÿ äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè ïî ïðîèçâîäñò-

âó ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã) â ýêîíîìè÷åñêèõ óñëî-
âèÿõ, ñëîæèâøèõñÿ â êîíêðåòíîì ãåîãðàôè÷åñêîì ðåãèîíå;

á) âûäåëÿåìàÿ äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè ïî ïðîèçâîä-
ñòâó ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã);

â) ñîâîêóïíîñòü ðàñïðåäåëåííûõ âî âðåìåíè ïîñòóïëåíèé
è âûïëàò äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ãåíåðèðóåìûõ õîçÿéñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòüþ îðãàíèçàöèè.

4. Îïåðàöèîííûé (õîçÿéñòâåííûé, îòðàñëåâîé) ñåãìåíò —
ýòî:

à) âûäåëÿåìàÿ äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè ïî ïðîèçâîäñò-
âó ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã) â ýêîíîìè÷åñêèõ óñëî-
âèÿõ, ñëîæèâøèõñÿ â êîíêðåòíîì ãåîãðàôè÷åñêîì ðåãèîíå;

á) âûäåëÿåìàÿ äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè ïî ïðîèçâîä-
ñòâó ïðîäóêöèè (òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã);

â) ñîâîêóïíîñòü ðàñïðåäåëåííûõ âî âðåìåíè ïîñòóïëåíèé
è âûïëàò äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ãåíåðèðóåìûõ õîçÿéñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòüþ îðãàíèçàöèè.
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5. Êîíñîëèäèðîâàííàÿ áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü — ýòî:
à) áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü, ñîñòàâëÿåìàÿ ïî ãðóïïå îð-

ãàíèçàöèé êàê áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü åäèíîãî ñóáúåêòà
õîçÿéñòâîâàíèÿ;

á) îò÷åòíîñòü, ñôîðìèðîâàííàÿ ïî îòäåëüíûì ñåãìåíòàì
áèçíåñà (öåíòðàì îòâåòñòâåííîñòè) îðãàíèçàöèè;

â) îò÷åòíîñòü âñïîìîãàòåëüíûõ ïðîèçâîäñòâ îðãàíèçàöèè.

6. Ñèíåðãåòè÷åñêèé ýôôåêò êîíñîëèäèðîâàííîé ôèíàíñî-
âîé îò÷åòíîñòè — ýòî:

à) ñîâîêóïíîñòü ðàñïðåäåëåííûõ âî âðåìåíè ïîñòóïëåíèé
è âûïëàò äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ãåíåðèðóåìûõ õîçÿéñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòüþ îðãàíèçàöèè;

á) ñòðóêòóðíûé ýëåìåíò îðãàíèçàöèè, êîòîðûé ïðîèçâîäèò
îäíîðîäíóþ ïðîäóêöèþ è îòëè÷àåòñÿ îò îñòàëüíûõ òåì, ÷òî
ïîäâåðæåí èíûì ðèñêàì è èìååò äðóãîé óðîâåíü ïðèáûëè;

â) ñóììèðóþùèé ýôôåêò âçàèìîäåéñòâèÿ äâóõ èëè áîëåå
ôàêòîðîâ, õàðàêòåðèçóþùèéñÿ òåì, ÷òî èõ äåéñòâèå ñóùå-
ñòâåííî ïðåâîñõîäèò ýôôåêò êàæäîãî îòäåëüíîãî êîìïîíåí-
òà â âèäå èõ ïðîñòîé ñóììû.

7. Ïðè àíàëèçå ñåãìåíòàðíîé îò÷åòíîñòè ïðèìåíÿþò:
à) àáñîëþòíûå, êîëè÷åñòâåííûå è êà÷åñòâåííûå ïîêàçà-

òåëè;
á) ãîðèçîíòàëüíûé è âåðòèêàëüíûé àíàëèç, ñðàâíåíèå ïî-

êàçàòåëåé ñåãìåíòà, ìåòîä àíàëèòè÷åñêèõ êîýôôèöèåíòîâ,
ðåéòèíãîâóþ îöåíêó ñåãìåíòîâ;

â) ìàðæèíàëüíûé è ÑÂÀ-àíàëèç.

8. Ïðåäâàðèòåëüíûé àíàëèç êîíñîëèäàöèè âêëþ÷àåò
ýòàïû:

à) îïðåäåëåíèå âèäà êîíñîëèäàöèè; îòáîð îðãàíèçàöèé,
íàèáîëåå ïîäõîäÿùèõ äëÿ ñëèÿíèÿ èëè ïîãëîùåíèÿ; âûðà-
áîòêà óñëîâèé ïðîâåäåíèÿ êîíñîëèäàöèè, îöåíêà íàëîãîâûõ
ïðåôåðåíöèé, ïîëó÷àåìûõ â ðåçóëüòàòå åå îñóùåñòâëåíèÿ;
îöåíêà ýêîíîìè÷åñêîé âçàèìîñâÿçè è âçàèìîäåéñòâèÿ ÷ëå-
íîâ ãðóïïû;

á) ñîñòàâëåíèå îò÷åòíîñòè, ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç ïîêà-
çàòåëåé ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè è äî÷åðíèõ îðãàíèçàöèé,
îöåíêà ðåçóëüòàòîâ êîíñîëèäàöèè;

â) ðàñ÷åò ñèíåðãåòè÷åñêîãî ýôôåêòà.
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Êåéñ

Òðåáóåòñÿ

1. Ïîñòðîèòü êîíñîëèäèðîâàííûé Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ
è Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ (ðåçóëüòàòû îôîðìèòü â
òàáë. 10.3 è 10.4).

2. Ïðîâåñòè ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç áàëàíñà ìàòåðèíñêîé
êîìïàíèè è äî÷åðíèõ îðãàíèçàöèé.

3. Ïî ðåçóëüòàòàì ïðîâåäåííîãî àíàëèçà ñäåëàòü âûâîäû.

Êîììåíòàðèè ê Áóõãàëòåðñêîìó áàëàíñó

Â ï. 3 (¹ ï/ï) âçàèìîèñêëþ÷àþòñÿ ñëåäóþùèå ñòàòüè áàëàíñà:
� ÄÔÂ êîìïàíèè À è óñòàâíûé êàïèòàë êîìïàíèè Á íà ñóì-

ìó 50 ìëí ð.;
� ÄÔÂ êîìïàíèè Â è äîëãîñðî÷íûå çàéìû êîìïàíèè Á íà

ñóììó 10 ìëí ð.;
Â ï. 6 âçàèìîèñêëþ÷àþòñÿ ñëåäóþùèå ñòàòüè áàëàíñà:
� ÊÔÂ êîìïàíèè À è êðàòêîñðî÷íûå çàéìû êîìïàíèè Á íà

ñóììó 10 ìëí ð.;
� ÊÔÂ êîìïàíèè Á è äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü â ÷àñòè

âåêñåëåé êîìïàíèè Â íà ñóììó 20 ìëí ð.
Â ï. 7 âçàèìîèñêëþ÷àþòñÿ ñëåäóþùèå ñòàòüè áàëàíñà:
� ÄÇ êîìïàíèè À è ÊÇ êîìïàíèè Â íà ñóììó 20 ìëí ð.;
� ÄÇ êîìïàíèè Á è ÊÇ êîìïàíèè À íà ñóììó 10 ìëí ð.;
� ÄÇ êîìïàíèè Â è ÊÇ êîìïàíèè Á íà ñóììó 20 ìëí ð.

Òàáëèöà 10.3

Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, ìëí ð.

¹
ï/ï

Ñòàòüÿ
áàëàíñà

Êîìïà-
íèÿ À

Êîìïà-
íèÿ Á

Êîìïà-
íèÿ Â

Ôîð-
ìóëà

Èòîãî
ãðóïïà

1 2 3 4 5 6 7

1 Äîëãîñðî÷íûå
àêòèâû

150 80 70

2 Îñíîâíûå ñðåä-
ñòâà

100 50 50

3 Äîëãîñðî÷íûå
ôèíàíñîâûå
âëîæåíèÿ
(ÄÔÂ)

50 30 (äåïîçèò
â áàíêå >

12 ìåñÿöåâ)

20 (èç
íèõ 10 —
çàéì êîì-
ïàíèè Á)
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1 2 3 4 5 6 7

4 Êðàòêîñðî÷íûå
àêòèâû

90 80 70

5 Çàïàñû 30 20 20

6 Êðàòêîñðî÷íûå
ôèíàíñîâûå
âëîæåíèÿ (ÊÔÂ)

10 (çàéì
êîìïà-
íèè Á)

20 (âåêñåëÿ
êîìïà-
íèè Â)

10 (âåêñå-
ëÿ ïîêó-
ïàòåëÿ Ä)

7 Êðàòêîñðî÷íàÿ
äåáèòîðñêàÿ
çàäîëæåííîñòü
(ÄÇ)

50 (â òîì
÷èñëå

20 — êîì-
ïàíèè Â)

40 (â òîì
÷èñëå 10 —

êîìïà-
íèè À)

40 (â òîì
÷èñëå

20 — êîì-
ïàíèè Á)

8 ÈÒÎÃÎ ÀÊÒÈ-
ÂÛ

240 160 140

9 Ñîáñòâåííûé
êàïèòàë (óñ-
òàâíûé ôîíä)

50 50 (íà
100 % ó÷àñ-
òèå êîìïà-

íèè À)

50

10 Äîëãîñðî÷íûå
îáÿçàòåëüñòâà

100 40 30

11 Êðàòêîñðî÷íûå
îáÿçàòåëüñòâà

90 70 60

12 Çàéìû 70 40 30

13 Êðåäèòîðñêàÿ
çàäîëæåííîñòü
(ÊÇ)

20 30 30

14 ÈÒÎÃÎ ÏÀÑ-
ÑÈÂÛ

240 160 140

Êîíñîëèäèðîâàííûé îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ ïðåäïîëà-
ãàåò ïîñòðî÷íîå ñóììèðîâàíèå ïîêàçàòåëåé îò÷åòíîñòåé âõîäÿ-
ùèõ â ãðóïïó êîìïàíèé áåç ó÷åòà âíóòðèãðóïïîâûõ îïåðàöèé.
Â ýòèõ öåëÿõ èç ïîëó÷åííîãî ñëîæåíèåì çíà÷åíèé ïîêàçàòåëåé
îò÷åòîâ ãîëîâíîé è äî÷åðíèõ êîìïàíèé èñêëþ÷àþò ñëåäóþùèå
ñóììû:

� âûðó÷êó îò ðåàëèçàöèè òîâàðîâ ìåæäó ãîëîâíîé è äî÷åð-
íèìè êîìïàíèÿìè, ìåæäó «äî÷êàìè» îäíîé ãðóïïû, à òàêæå
ïðèõîäÿùèåñÿ íà äàííóþ ðåàëèçàöèþ çàòðàòû;

� äèâèäåíäû è ïðîöåíòû, âûïëà÷èâàåìûå äî÷åðíèìè êîì-
ïàíèÿìè ãîëîâíîé îðãàíèçàöèè èëè äðóã äðóãó;
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� ëþáûå èíûå äîõîäû è ðàñõîäû, âîçíèêàþùèå â ðåçóëüòàòå
îïåðàöèé ìåæäó äî÷åðíèìè êîìïàíèÿìè è ãîëîâíîé îðãàíèçà-
öèåé èëè äðóã ñ äðóãîì.

Òàáëèöà 10.4

Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ, ìëí ð.

Ïîçèöèÿ Êîìïàíèÿ À Êîìïàíèÿ Á
Ôîð-
ìóëà

Èòîãî
ãðóïïà

Âûðó÷êà 100 (â òîì
÷èñëå 12

êîìïàíèè Á)

80 (â òîì
÷èñëå 10

êîìïàíèè À)

Ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçà-
öèè òîâàðîâ

90 (â òîì
÷èñëå 8 êîì-

ïàíèè Á)

75 (â òîì
÷èñëå 10

êîìïàíèè À)

Âàëîâàÿ ïðèáûëü 10 5

Êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû 2 0

Ïðèáûëü (óáûòîê) îò
ðåàëèçàöèè

8 5

Äîõîäû îò èíâåñòèöè-
îííîé è ôèíàíñîâîé
äåÿòåëüíîñòè

0,5 0

Ðàñõîäû îò èíâåñòèöè-
îííîé è ôèíàíñîâîé
äåÿòåëüíîñòè

0,6 0,2

Ïðèáûëü (óáûòîê) äî
íàëîãîîáëîæåíèÿ

7,9 4,8

Íàëîã íà ïðèáûëü 1,58
(7,9 � 20 %)

0,96
(4,8 � 20 %)

×èñòàÿ ïðèáûëü (óáû-
òîê) îò÷åòíîãî ïåðèîäà

6,32
(7,9 – 1,58)

3,84
(4,8 – 0,96)

Äîïîëíèòåëüíûå äàííûå, íå âõîäÿùèå â ÎÏÓ

Äåáåòîâûå îáîðîòû ïî
ñ÷. 62 (ñ ÍÄÑ)

118 (â òîì
÷èñëå 14,16
êîìïàíèÿ Á)

94,4 (â òîì
÷èñëå 11,8

êîìïàíèÿ À)

Êðåäèòîâûå îáîðîòû ïî
ñ÷. 60

90 (â òîì
÷èñëå 8

êîìïàíèÿ Á)

75 (â òîì
÷èñëå 10

êîìïàíèÿ Á)
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ÏÐÈËÎÆÅÍÈß

Ïðèëîæåíèå 1

Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ
ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 äåêàáðÿ îò÷åòíîãî ãîäà

Àêòèâû
Êîä
ñòðî-
êè

Íà 31 äå-
êàáðÿ îò-
÷åòíîãî

ãîäà

Íà 31 äå-
êàáðÿ

ïðîøëî-
ãî ãîäà

1 2 3 4

I. ÄÎËÃÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ

Îñíîâíûå ñðåäñòâà 110 27 774 26 839

Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû 120 1 1

Äîõîäíûå âëîæåíèÿ â ìàòåðèàëüíûå àê-
òèâû

130 — —

Â òîì ÷èñëå:
èíâåñòèöèîííàÿ íåäâèæèìîñòü 131 — —

ïðåäìåòû ôèíàíñîâîé àðåíäû (ëèçèíãà) 132 — —

ïðî÷èå äîõîäíûå âëîæåíèÿ â ìàòåðèàëü-
íûå àêòèâû

133 — —

Âëîæåíèÿ â äîëãîñðî÷íûå àêòèâû 140 340 587

Äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 150 — —

Îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòèâû 160 — —

Äîëãîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 170 11 17

Ïðî÷èå äîëãîñðî÷íûå àêòèâû 180 — —

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó I 190 28 126 27 444

II. ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ

Çàïàñû 210 34 678 21 318
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1 2 3 4

Â òîì ÷èñëå:

ìàòåðèàëû 211 474 385

æèâîòíûå íà âûðàùèâàíèè è îòêîðìå 212 — —

íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî 213 11 716 3808

ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ è òîâàðû 214 22 488 17 125

òîâàðû îòãðóæåííûå 215 — —

ïðî÷èå çàïàñû 216 — —

Äîëãîñðî÷íûå àêòèâû, ïðåäíàçíà÷åííûå
äëÿ ðåàëèçàöèè

220 — —

Ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 230 417 85

Íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü ïî ïðèîá-
ðåòåííûì òîâàðàì, ðàáîòàì, óñëóãàì

240 — —

Êðàòêîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 250 38 300 28 889

Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 260 — —

Äåíåæíûå ñðåäñòâà è èõ ýêâèâàëåíòû 270 3078 3417

Ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå àêòèâû 280 — —

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó II 290 76 473 53 709

ÁÀËÀÍÑ 300 104 599 81 153

III. ÑÎÁÑÒÂÅÍÍÛÉ ÊÀÏÈÒÀË

Óñòàâíûé êàïèòàë 410 260 260

Íåîïëà÷åííàÿ ÷àñòü óñòàâíîãî êàïèòàëà 420 — —

Ñîáñòâåííûå àêöèè (äîëè â óñòàâíîì êàïè-
òàëå)

430 — —

Ðåçåðâíûé êàïèòàë 440 163 121

Äîáàâî÷íûé êàïèòàë 450 13 142 13 371

Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü (íåïîêðûòûé
óáûòîê)

460 17 262 15 576

×èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî ïåðè-
îäà

470 — —

Öåëåâîå ôèíàíñèðîâàíèå 480 — —

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó III 490 30 827 29 328

161

Ïðîäîëæåíèå ïðèë. 1



1 2 3 4

IV. ÄÎËÃÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÎÁßÇÀÒÅËÜÑÒÂÀ

Äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû 510 10 718 8607

Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà ïî ëèçèíãî-
âûì ïëàòåæàì

520 — —

Îòëîæåííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 530 — —

Äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 540 — —

Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ïëàòåæåé 550 — —

Ïðî÷èå äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà 560 — —

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó IV 590 10 718 8607

V. ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÎÁßÇÀÒÅËÜÑÒÂÀ

Êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû 610 147 32

Êðàòêîñðî÷íàÿ ÷àñòü äîëãîñðî÷íûõ îáÿçà-
òåëüñòâ

620 — —

Êðàòêîñðî÷íàÿ êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 630 62 907 43 186

Â òîì ÷èñëå:

ïîñòàâùèêàì, ïîäðÿä÷èêàì, èñïîëíèòåëÿì 631 57 582 38 260

ïî àâàíñàì ïîëó÷åííûì 632 731 823

ïî íàëîãàì è ñáîðàì 633 2053 1292

ïî ñîöèàëüíîìó ñòðàõîâàíèþ è îáåñïå÷åíèþ 634 360 157

ïî îïëàòå òðóäà 635 458 763

ïî ëèçèíãîâûì ïëàòåæàì 636 1320 1572

ñîáñòâåííèêó èìóùåñòâà (ó÷ðåäèòåëÿì,
ó÷àñòíèêàì)

637 — —

ïðî÷èì êðåäèòîðàì 638 403 319

Îáÿçàòåëüñòâà, ïðåäíàçíà÷åííûå äëÿ ðåà-
ëèçàöèè

640 — —

Äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 650 — —

Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ïëàòåæåé 660 — —

Ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà 670 — —

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó V 690 63 054 43 218

ÁÀËÀÍÑ 700 104 599 81 153
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Ïðèëîæåíèå 2

Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ
ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 äåêàáðÿ ïðîøëîãî ãîäà

Àêòèâû
Êîä
ñòðî-
êè

Íà 31 äå-
êàáðÿ

ïðîøëîãî
ãîäà

Íà 31 äå-
êàáðÿ ïî-
çàïðîø-
ëîãî ãîäà

1 2 3 4

I. ÄÎËÃÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ

Îñíîâíûå ñðåäñòâà 110 26 839 23 839

Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû 120 1 1

Äîõîäíûå âëîæåíèÿ â ìàòåðèàëüíûå àê-
òèâû

130 — —

Â òîì ÷èñëå:

èíâåñòèöèîííàÿ íåäâèæèìîñòü 131 — —

ïðåäìåòû ôèíàíñîâîé àðåíäû (ëèçèíãà) 132 — —

ïðî÷èå äîõîäíûå âëîæåíèÿ â ìàòåðèàëü-
íûå àêòèâû

133 — —

Âëîæåíèÿ â äîëãîñðî÷íûå àêòèâû 140 587 716

Äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 150 — —

Îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòèâû 160 — —

Äîëãîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 170 17 42

Ïðî÷èå äîëãîñðî÷íûå àêòèâû 180 — —

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó I 190 27 444 24 598

II. ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ

Çàïàñû 210 21 318 20 808

Â òîì ÷èñëå:

ìàòåðèàëû 211 385 487

æèâîòíûå íà âûðàùèâàíèè è îòêîðìå 212 — —

íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî 213 3808 6535

ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ è òîâàðû 214 17 125 13 786

òîâàðû îòãðóæåííûå 215 — —

ïðî÷èå çàïàñû 216 — —
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1 2 3 4

Äîëãîñðî÷íûå àêòèâû, ïðåäíàçíà÷åííûå
äëÿ ðåàëèçàöèè

220 — —

Ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 230 85 182

Íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü ïî ïðèîá-
ðåòåííûì òîâàðàì, ðàáîòàì, óñëóãàì

240 — —

Êðàòêîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåí-
íîñòü

250 28 889 22 972

Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 260 — —

Äåíåæíûå ñðåäñòâà è èõ ýêâèâàëåíòû 270 3417 3282

Ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå àêòèâû 280 — —

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó II 290 53 709 47 244

ÁÀËÀÍÑ 300 81 153 71 842

III. ÑÎÁÑÒÂÅÍÍÛÉ ÊÀÏÈÒÀË

Óñòàâíûé êàïèòàë 410 260 260

Íåîïëà÷åííàÿ ÷àñòü óñòàâíîãî êàïèòàëà 420 — —

Ñîáñòâåííûå àêöèè (äîëè â óñòàâíîì êàïè-
òàëå)

430 — —

Ðåçåðâíûé êàïèòàë 440 121 80

Äîáàâî÷íûé êàïèòàë 450 13 371 9555

Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü (íåïîêðûòûé
óáûòîê)

460 15 576 8043

×èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî ïå-
ðèîäà

470 — —

Öåëåâîå ôèíàíñèðîâàíèå 480 — —

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó III 490 29 328 17 938

IV. ÄÎËÃÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÎÁßÇÀÒÅËÜÑÒÂÀ

Äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû 510 8607 11 705

Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà ïî ëèçèíãî-
âûì ïëàòåæàì

520 — —

Îòëîæåííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 530 — —

Äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 540 — —
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Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ïëàòåæåé 550 — —

Ïðî÷èå äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà 560 — —

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó IV 590 8607 11 705

V. ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÎÁßÇÀÒÅËÜÑÒÂÀ

Êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû 610 32 104

Êðàòêîñðî÷íàÿ ÷àñòü äîëãîñðî÷íûõ îáÿçà-
òåëüñòâ

620 — —

Êðàòêîñðî÷íàÿ êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåí-
íîñòü

630 43 186 42 095

Â òîì ÷èñëå:

ïîñòàâùèêàì, ïîäðÿä÷èêàì, èñïîëíèòå-
ëÿì

631 38 260 37 237

ïî àâàíñàì ïîëó÷åííûì 632 823 1248

ïî íàëîãàì è ñáîðàì 633 1292 1075

ïî ñîöèàëüíîìó ñòðàõîâàíèþ è îáåñïå÷å-
íèþ

634 157 149

ïî îïëàòå òðóäà 635 763 704

ïî ëèçèíãîâûì ïëàòåæàì 636 1572 1045

ñîáñòâåííèêó èìóùåñòâà (ó÷ðåäèòåëÿì,
ó÷àñòíèêàì)

637 — —

ïðî÷èì êðåäèòîðàì 638 319 637

Îáÿçàòåëüñòâà, ïðåäíàçíà÷åííûå äëÿ ðåà-
ëèçàöèè

640 — —

Äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 650 — —

Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ïëàòåæåé 660 — —

Ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà 670 — —

ÈÒÎÃÎ ïî ðàçäåëó V 690 43 218 42 199

ÁÀËÀÍÑ 700 81 153 71 842
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Ïðèëîæåíèå 3

Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ
ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 äåêàáðÿ îò÷åòíîãî ãîäà

Íàèìåíîâàíèå ïîêàçàòåëåé
Êîä

ñòðîêè

Çà ÿíâàðü—
äåêàáðü îò-

÷åòíîãî
ãîäà

Çà ÿíâàðü—
äåêàáðü

ïðîøëîãî
ãîäà

1 2 3 4

Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè,
òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã

010 169 824 138 408

Ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçîâàííîé ïðî-
äóêöèè, òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã

020 (123 101) (95 814)

Âàëîâàÿ ïðèáûëü (010 – 020) 030 46 723 42 594

Óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû 040 (13 535) (11 595)

Ðàñõîäû íà ðåàëèçàöèþ 050 (20 302) (17 394)

Ïðèáûëü (óáûòîê) îò ðåàëèçàöèè
ïðîäóêöèè, òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã
(030 – 040 – 050)

060 12 886 13 605

Ïðî÷èå äîõîäû ïî òåêóùåé äåÿòåëü-
íîñòè

070 315 216

Ïðî÷èå ðàñõîäû ïî òåêóùåé äåÿ-
òåëüíîñòè

080 (1587) (883)

Ïðèáûëü (óáûòîê) îò òåêóùåé äåÿ-
òåëüíîñòè (�060 + 070 – 080)

090 11 614 12 938

Äîõîäû ïî èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè

100 153 157

Â òîì ÷èñëå:

äîõîäû îò âûáûòèÿ îñíîâíûõ
ñðåäñòâ, íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ
è äðóãèõ äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ

101 153 157

äîõîäû îò ó÷àñòèÿ â óñòàâíîì êà-
ïèòàëå äðóãèõ îðãàíèçàöèé

102 — —

ïðîöåíòû ê ïîëó÷åíèþ 103 — —

ïðî÷èå äîõîäû ïî èíâåñòèöèîí-
íîé äåÿòåëüíîñòè

104 — —
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1 2 3 4

Ðàñõîäû ïî èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè

110 (117) (110)

Â òîì ÷èñëå:

ðàñõîäû îò âûáûòèÿ îñíîâíûõ
ñðåäñòâ, íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ
è äðóãèõ äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ

111 (117) (110)

ïðî÷èå ðàñõîäû ïî èíâåñòèöèîí-
íîé äåÿòåëüíîñòè

112 — —

Äîõîäû ïî ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè 120 298 135

Â òîì ÷èñëå:

êóðñîâûå ðàçíèöû îò ïåðåñ÷åòà
àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ

121 298 135

ïðî÷èå äîõîäû ïî ôèíàíñîâîé
äåÿòåëüíîñòè

122 — —

Ðàñõîäû ïî ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè 130 (9768) (3 941)

Â òîì ÷èñëå:

ïðîöåíòû ê óïëàòå 131 (207) (219)

êóðñîâûå ðàçíèöû îò ïåðåñ÷åòà
àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ

132 (9186) (3299)

ïðî÷èå ðàñõîäû ïî ôèíàíñîâîé
äåÿòåëüíîñòè

133 (375) (423)

Ïðèáûëü (óáûòîê) îò èíâåñòèöèîí-
íîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè
(100 – 110 + 120 – 130)

140 (9434) (3759)

Ïðèáûëü (óáûòîê) äî íàëîãîîáëîæå-
íèÿ (� 090 � 140)

150 2180 9179

Íàëîã íà ïðèáûëü 160 (681) (1836)

Èçìåíåíèå îòëîæåííûõ íàëîãîâûõ
àêòèâîâ

170 — —

Èçìåíåíèå îòëîæåííûõ íàëîãîâûõ
îáÿçàòåëüñòâ

180 — —

Ïðî÷èå íàëîãè è ñáîðû, èñ÷èñëÿå-
ìûå èç ïðèáûëè (äîõîäà)

190 — —
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1 2 3 4

Ïðî÷èå ïëàòåæè, èñ÷èñëÿåìûå èç
ïðèáûëè (äîõîäà)

200 — —

×èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê)
(�150 – 160 �170 �180 – 190 – 200)

210 1499 7343

Ðåçóëüòàò îò ïåðåîöåíêè äîëãîñðî÷-
íûõ àêòèâîâ, íå âêëþ÷àåìûé â ÷èñ-
òóþ ïðèáûëü (óáûòîê)

220 — 4047

Ðåçóëüòàò îò ïðî÷èõ îïåðàöèé, íå
âêëþ÷àåìûé â ÷èñòóþ ïðèáûëü
(óáûòîê)

230 — —

Ñîâîêóïíàÿ ïðèáûëü (óáûòîê)
(� 210 � 220 � 230)

240 1499 11 390

Áàçîâàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) íà àêöèþ 250 —

Ðàçâîäíåííàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) íà
àêöèþ

260 — —
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Ïðèëîæåíèå 4

Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ
ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 äåêàáðÿ ïðîøëîãî ãîäà

Íàèìåíîâàíèå ïîêàçàòåëåé
Êîä

ñòðîêè

Çà ÿíâàðü—
äåêàáðü

ïðîøëîãî
ãîäà

Çà ÿíâàðü—
äåêàáðü ïî-
çàïðîøëîãî

ãîäà

1 2 3 4

Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè,
òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã

010 138 408 127 652

Ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçîâàííîé ïðî-
äóêöèè, òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã

020 (95 814) (83 723)

Âàëîâàÿ ïðèáûëü (010 – 020) 030 42 594 43 929

Óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû 040 (11 595) (10 872)

Ðàñõîäû íà ðåàëèçàöèþ 050 (17 394) (18 047)

Ïðèáûëü (óáûòîê) îò ðåàëèçàöèè
ïðîäóêöèè, òîâàðîâ, ðàáîò, óñëóã
(030 – 040 – 050)

060 13 605 15 010

Ïðî÷èå äîõîäû ïî òåêóùåé äåÿòåëü-
íîñòè

070 216 307

Ïðî÷èå ðàñõîäû ïî òåêóùåé äåÿ-
òåëüíîñòè

080 (883) (1072)

Ïðèáûëü (óáûòîê) îò òåêóùåé äåÿ-
òåëüíîñòè (� 060 + 070 – 080)

090 12 938 14 245

Äîõîäû ïî èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè

100 157 428

Â òîì ÷èñëå:

äîõîäû îò âûáûòèÿ îñíîâíûõ
ñðåäñòâ, íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ
è äðóãèõ äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ

101 157 428

äîõîäû îò ó÷àñòèÿ â óñòàâíîì êà-
ïèòàëå äðóãèõ îðãàíèçàöèé

102 — —

ïðîöåíòû ê ïîëó÷åíèþ 103 — —

ïðî÷èå äîõîäû ïî èíâåñòèöèîí-
íîé äåÿòåëüíîñòè

104 — —
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1 2 3 4

Ðàñõîäû ïî èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè

110 (110) (379)

Â òîì ÷èñëå:

ðàñõîäû îò âûáûòèÿ îñíîâíûõ
ñðåäñòâ, íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ
è äðóãèõ äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ

111 (110) (379)

ïðî÷èå ðàñõîäû ïî èíâåñòèöèîí-
íîé äåÿòåëüíîñòè

112 — —

Äîõîäû ïî ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè 120 135 784

Â òîì ÷èñëå:

êóðñîâûå ðàçíèöû îò ïåðåñ÷åòà
àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ

121 135 784

ïðî÷èå äîõîäû ïî ôèíàíñîâîé
äåÿòåëüíîñòè

122 — —

Ðàñõîäû ïî ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè 130 (3941) (2695)

Â òîì ÷èñëå:

ïðîöåíòû ê óïëàòå 131 (219) (226)

êóðñîâûå ðàçíèöû îò ïåðåñ÷åòà
àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ

132 (3299) (2098)

ïðî÷èå ðàñõîäû ïî ôèíàíñîâîé
äåÿòåëüíîñòè

133 (423) (371)

Ïðèáûëü (óáûòîê) îò èíâåñòèöèîí-
íîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè
(100 – 110 + 120 – 130)

140 (3759) (1862)

Ïðèáûëü (óáûòîê) äî íàëîãîîáëîæå-
íèÿ (� 090 � 140)

150 9179 12 383

Íàëîã íà ïðèáûëü 160 (1836) (2457)

Èçìåíåíèå îòëîæåííûõ íàëîãîâûõ
àêòèâîâ

170 — —

Èçìåíåíèå îòëîæåííûõ íàëîãîâûõ
îáÿçàòåëüñòâ

180 — —

Ïðî÷èå íàëîãè è ñáîðû, èñ÷èñëÿå-
ìûå èç ïðèáûëè (äîõîäà)

190 — —

Ïðî÷èå ïëàòåæè, èñ÷èñëÿåìûå èç
ïðèáûëè (äîõîäà)

200 — —
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1 2 3 4

×èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê)
(�150 – 160 �170 �180 – 190 – 200)

210 7343 9926

Ðåçóëüòàò îò ïåðåîöåíêè äîëãîñðî÷-
íûõ àêòèâîâ, íå âêëþ÷àåìûé â ÷èñ-
òóþ ïðèáûëü (óáûòîê)

220 4047 3498

Ðåçóëüòàò îò ïðî÷èõ îïåðàöèé, íå
âêëþ÷àåìûé â ÷èñòóþ ïðèáûëü
(óáûòîê)

230 — —

Ñîâîêóïíàÿ ïðèáûëü (óáûòîê)
(� 21 � 220 � 230)

240 11 390 13 424

Áàçîâàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) íà àêöèþ 250 — —

Ðàçâîäíåííàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) íà
àêöèþ

260 — —
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Îò÷åò î äâèæåíèè

Íàèìåíîâàíèå ïîêàçàòåëåé
Êîä
ñòðî-
êè

Óñòàâ-
íûé

êàïè-
òàë

Íåîïëà÷åí-
íàÿ ÷àñòü
óñòàâíîãî
êàïèòàëà

1 2 3 4

Îñòàòîê íà 31.12 ïîçàïðîøëîãî ãîäà 010 260 —

Êîððåêòèðîâêè â ñâÿçè ñ èçìåíåíèåì ó÷åò-
íîé ïîëèòèêè

020 — —

Êîððåêòèðîâêè â ñâÿçè ñ èñïðàâëåíèåì
îøèáîê

030 — —

Ñêîððåêòèðîâàííûé îñòàòîê íà 31.12 ïîçà-
ïðîøëîãî ãîäà

040 260 —

Çà ÿíâàðü—äåêàáðü ïðîøëîãî ãîäà

Óâåëè÷åíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà — âñåãî 050 — —

Â òîì ÷èñëå:

÷èñòàÿ ïðèáûëü 051 — —

ïåðåîöåíêà äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ 052 — —

äîõîäû îò ïðî÷èõ îïåðàöèé, íå âêëþ÷àå-
ìûå â ÷èñòóþ ïðèáûëü (óáûòîê)

053 — —

âûïóñê äîïîëíèòåëüíûõ àêöèé 054 — —

óâåëè÷åíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè àêöèé 055 — —

âêëàäû ñîáñòâåííèêà èìóùåñòâà (ó÷ðåäè-
òåëåé, ó÷àñòíèêîâ)

056 — —

ðåîðãàíèçàöèÿ 057 — —

058 — —

059 — —

Óìåíüøåíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà – âñåãî 060 — —

Â òîì ÷èñëå:

óáûòîê 061 — —

ïåðåîöåíêà äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ 062 — —

ðàñõîäû îò ïðî÷èõ îïåðàöèé, íå âêëþ÷àå-
ìûå â ÷èñòóþ ïðèáûëü (óáûòîê)

063 — —
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Ïðèëîæåíèå 5

ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà

Ñîáñòâåííûå
àêöèè (äîëè
â óñòàâíîì
êàïèòàëå)

Ðåçåðâíûé
êàïèòàë

Äîáà-
âî÷íûé
êàïèòàë

Íåðàñïðåäåëåí-
íàÿ ïðèáûëü
(íåïîêðûòûé

óáûòîê)

×èñòàÿ
ïðèáûëü
(óáûòîê)

Èòîãî

5 6 7 8 9 10

— 80 9555 8043 — 17 938

— — — — — —

— — — — — —

— 80 9555 8043 — 17 938

— — 4047 7343 — 11 390

— — — 7343 — 7343

— — 4047 — — 4047

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —
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1 2 3 4

óìåíüøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè àêöèé 064 — —

âûêóï àêöèé (äîëåé â óñòàâíîì êàïèòàëå) 065 — —

äèâèäåíäû è äðóãèå äîõîäû îò ó÷àñòèÿ â
óñòàâíîì êàïèòàëå îðãàíèçàöèè

066 — —

ðåîðãàíèçàöèÿ 067 — —

068 — —

069 — —

Èçìåíåíèå óñòàâíîãî êàïèòàëà 070 — —

Èçìåíåíèå ðåçåðâíîãî êàïèòàëà 080 — —

Èçìåíåíèå äîáàâî÷íîãî êàïèòàëà 090 — —

Îñòàòîê íà 31.12 ïðîøëîãî ãîäà 100 260 —

Îñòàòîê íà 31.12 ïðîøëîãî ãîäà 110 260 —

Êîððåêòèðîâêè â ñâÿçè ñ èçìåíåíèåì ó÷åò-
íîé ïîëèòèêè

120 — —

Êîððåêòèðîâêè â ñâÿçè ñ èñïðàâëåíèåì
îøèáîê

130 — —

Ñêîððåêòèðîâàííûé îñòàòîê íà 31.12 ïðîø-
ëîãî ãîäà

140 260 —

Çà ÿíâàðü—äåêàáðü òåêóùåãî ãîäà

Óâåëè÷åíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà — âñåãî 150 — —

Â òîì ÷èñëå:

÷èñòàÿ ïðèáûëü 151 — —

ïåðåîöåíêà äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ 152 — —

äîõîäû îò ïðî÷èõ îïåðàöèé, íå âêëþ÷àå-
ìûå â ÷èñòóþ ïðèáûëü (óáûòîê)

153 — —

âûïóñê äîïîëíèòåëüíûõ àêöèé 154 — —

óâåëè÷åíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè àêöèé 155 — —

âêëàäû ñîáñòâåííèêà èìóùåñòâà (ó÷ðåäè-
òåëåé, ó÷àñòíèêîâ)

156 — —

ðåîðãàíèçàöèÿ 157 — —

158 — —

159 — —
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5 6 7 8 9 10

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— 41 — (41) — —

— — (231) 231 — —

— 121 13 371 15 576 — 29 328

— 121 13 371 15 576 — 29 328

— — — — — —

— — — — — —

— 121 13 371 15 576 — 29 328

— — — 1499 — 1499

— — — 1499 — 1499

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —
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1 2 3 4

Óìåíüøåíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà — âñåãî 160 — —

Â òîì ÷èñëå:

óáûòîê 161 — —

ïåðåîöåíêà äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ 162 — —

ðàñõîäû îò ïðî÷èõ îïåðàöèé, íå âêëþ÷àå-
ìûå â ÷èñòóþ ïðèáûëü (óáûòîê)

163 — —

óìåíüøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè àêöèé 164 — —

âûêóï àêöèé (äîëåé â óñòàâíîì êàïèòàëå) 165 — —

äèâèäåíäû è äðóãèå äîõîäû îò ó÷àñòèÿ â
óñòàâíîì êàïèòàëå îðãàíèçàöèè

166 — —

ðåîðãàíèçàöèÿ 167 — —

168 — —

169 — —

Èçìåíåíèå óñòàâíîãî êàïèòàëà 170 — —

Èçìåíåíèå ðåçåðâíîãî êàïèòàëà 180 — —

Èçìåíåíèå äîáàâî÷íîãî êàïèòàëà 190 — —

Îñòàòîê íà 31.12 òåêóùåãî ãîäà 200 260
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5 6 7 8 9 10

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— — — — — —

— 42 — (42) — —

— — (229) 229 — —

— 163 13 142 17 262 — 30 827
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Ïðèëîæåíèå 6

Îò÷åò î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ

Íàèìåíîâàíèå ïîêàçàòåëåé
Êîä

ñòðîêè

Çà ÿíâàðü—
äåêàáðü

îò÷åòíîãî
ãîäà

Çà ÿíâàðü—
äåêàáðü

ïðîøëîãî
ãîäà

1 2 3 4

Äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè

Ïîñòóïèëî äåíåæíûõ ñðåäñòâ —
âñåãî

020 149 223 142 774

Â òîì ÷èñëå:

îò ïîêóïàòåëåé ïðîäóêöèè, òîâà-
ðîâ, çàêàç÷èêîâ ðàáîò, óñëóã

021 147 330 142 383

îò ïîêóïàòåëåé ìàòåðèàëîâ è
äðóãèõ çàïàñîâ

022 — —

ðîÿëòè 023 — —

ïðî÷èå ïîñòóïëåíèÿ 024 1893 391

Íàïðàâëåíî äåíåæíûõ ñðåäñòâ —
âñåãî

030 (145 875) (133 966)

Â òîì ÷èñëå:

íà ïðèîáðåòåíèå çàïàñîâ, ðàáîò,
óñëóã

031 (92 823) (91 407)

íà îïëàòó òðóäà 032 (14 133) (10 854)

íà óïëàòó íàëîãîâ è ñáîðîâ 033 (32 016) (26 757)

íà ïðî÷èå âûïëàòû 034 (6 903) (4 948)

Ðåçóëüòàò äâèæåíèÿ äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ïî òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè
(020 – 030)

040 3348 8808

Äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè

Ïîñòóïèëî äåíåæíûõ ñðåäñòâ —
âñåãî

050 183 189

Â òîì ÷èñëå:

îò ïîêóïàòåëåé îñíîâíûõ ñðåäñòâ,
íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ è äðó-
ãèõ äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ

051 183 189
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âîçâðàò ïðåäîñòàâëåííûõ çàéìîâ 052 — —

äîõîäû îò ó÷àñòèÿ â óñòàâíîì êà-
ïèòàëå äðóãèõ îðãàíèçàöèé

053 — —

ïðîöåíòû 054 — —

ïðî÷èå ïîñòóïëåíèÿ 055 — —

Íàïðàâëåíî äåíåæíûõ ñðåäñòâ —
âñåãî

060 (3369) (5454)

Â òîì ÷èñëå:

íà ïðèîáðåòåíèå è ñîçäàíèå îñ-
íîâíûõ ñðåäñòâ, íåìàòåðèàëüíûõ
àêòèâîâ è äðóãèõ äîëãîñðî÷íûõ
àêòèâîâ

061 (3369) (5454)

íà ïðåäîñòàâëåíèå çàéìîâ 062 — —

íà âêëàäû â óñòàâíûé êàïèòàë
äðóãèõ îðãàíèçàöèé

063 — —

ïðî÷èå âûïëàòû 064 — —

Ðåçóëüòàò äâèæåíèÿ äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ïî èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè (050 – 060)

070 (3186) (5265)

Äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè

Ïîñòóïèëî äåíåæíûõ ñðåäñòâ —
âñåãî

080 63 12

Â òîì ÷èñëå:

êðåäèòû è çàéìû 081 — —

îò âûïóñêà àêöèé 082 — —

âêëàäû ñîáñòâåííèêà èìóùåñòâà
(ó÷ðåäèòåëåé, ó÷àñòíèêîâ)

083 — —

ïðî÷èå ïîñòóïëåíèÿ 084 63 12

Íàïðàâëåíî äåíåæíûõ ñðåäñòâ —
âñåãî

090 (564) (3420)

Â òîì ÷èñëå:

íà ïîãàøåíèå êðåäèòîâ è çàéìîâ 091 — (2799)
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1 2 3 4

íà âûïëàòû äèâèäåíäîâ è äðóãèõ
äîõîäîâ îò ó÷àñòèÿ â óñòàâíîì
êàïèòàëå îðãàíèçàöèè

092 — —

íà âûïëàòû ïðîöåíòîâ 093 (189) (192)

íà ëèçèíãîâûå ïëàòåæè 094 (375) (423)

ïðî÷èå âûïëàòû 095 — (6)

Ðåçóëüòàò äâèæåíèÿ äåíåæíûõ
ñðåäñòâ ïî ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíî-
ñòè (080 – 090)

100 (501) (3408)

Ðåçóëüòàò äâèæåíèÿ äåíåæíûõ
ñðåäñòâ çà îò÷åòíûé ïåðèîä
(� 040 � 070 � 100)

110 (339) 135

Îñòàòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ è èõ ýê-
âèâàëåíòîâ íà 31.12 ïðîøëîãî ãîäà

120 3417 3282

Îñòàòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ è èõ ýê-
âèâàëåíòîâ íà êîíåö îò÷åòíîãî ïå-
ðèîäà

130 3078 3417

Âëèÿíèå èçìåíåíèé êóðñà èíî-
ñòðàííîé âàëþòû ïî îòíîøåíèþ
ê áåëîðóññêîìó ðóáëþ

140 63 6

Îêîí÷àíèå ïðèë. 6
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