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ПРОБЛЕМЫ РАЗВИТИЯ ФИНАНСОВЫХ 
ИНСТРУМЕНТОВ В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ

Инструментами привлечения финансовых ресурсов в Республике 
Беларусь являются акции (привилегированные, простые), биржевые 
облигации, производные ценные бумаги, эмиссионные ценные бума-
ги (в том числе именные). Такие ценные бумаги, как акции, облига-
ции, векселя участвуют в обращении чаще других. Владельцы этих 
ценных бумаг могут получить некоторую сумму при первом желании, 
не ожидая предстоящего расчета [1].

Для регулирования и покрытия долга Министерство финансов 
Великобритании выпускает два вида ценных бумаг: облигации (gilts) 
и казначейские векселя (Treasury bills). Основными инструментами 
регулирования финансовых сделок являются облигации (Guilt-edged 
stock), в том числе конвертируемые, обычные, индексированные, 
с  двойной датой погашения, без даты погашения, с отрывными ку-
понами, казначейские векселя, варранты. Наибольшее распростране-
ние получили облигации, на долю которых приходится 95 % всех дол-
говых обязательств, выпускаемых DMO (Debt Management Office) [2].

Обозначенные инструменты регулирования практически оди-
наковые, но в Республике Беларусь биржевая торговля развива-
ется медленнее, и не все ценные бумаги системно обращаются на 
рынке. Пути и системы развития развивающихся и развитых стран 
могут значительно отличаться. Поэтому объективные предпосылки 
функционирования биржевой торговли влияют на создание устой-
чивого финансового регулирования негативно, что сказывается на 
всей экономике страны. Основная сдерживающая субъективная 
предпосылка — менталитет. Результат попытки выхода на между-
народный рынок зависит не только от располагаемых возможнос-
тей, но и от целесообразности выхода в определенном состоянии и 
положении на рынке. 

В октябре 2017 г. ООО «Евроторг» укрепил свое финансовое поло-
жение в основном благодаря успешному размещению еврооблигаций 
на сумму 350 млн дол. Это позволило упростить график погашения 
долгов, снизить процентную ставку и увеличить долю необеспеченно-
го финансирования с 20 до 56 % [3].
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ООО «Евроторг» впервые объявил о планах по выходу на IPO 
в Лондоне в марте 2015 г. И в ноябре 2018 г. ООО «Евроторг» плани-
ровал провести IPO в Лондоне. 

ООО «Евроторг» отложил запланированное IPO из-за текущих 
рыночных условий, однако будет продолжать свое IPO при улучше-
нии условий на рынке капитала для развивающихся рынков. В то же 
время значительные свободные денежные потоки позволят ритейле-
ру продолжать осуществлять свою стратегию роста.

Повышенный до уровня «В» рейтинг дефолта эмитента отражает 
успешную реализацию стратегии и обеспечение финансовой прозрач-
ности в 2017 г.

На данный момент ООО «Евроторг» придерживается такой тактики, 
как информационный мораторий вплоть до момента размещения акций.
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ОСОБЕННОСТИ СОЦИАЛЬНО-ЭКОНОМИЧЕСКОГО 
РАЗВИТИЯ ТУРКМЕНИСТАНА

Туркменистан — одна из самых закрытых стран мира. Специ-
фика построения современного развитого государства состоит в том, 
что Туркменистан, неуклонно и последовательно двигаясь по пути 
реформ, достиг больших успехов в модернизации национальной эко-
номики, переведя ее производственную сферу на новый технологичес-
кий уклад. Дальнейшее становление рыночных условий хозяйство-
вания будет происходить в условиях постиндустриального общества 
и потребует более доверительных отношений в партнерстве государс-
тва и бизнеса, создания современной индустрии услуг, выработки со-
вершенных механизмов правовой защищенности экспортеров своей 
стратегической продукции на рынках мира. Все прогрессивные пере-
мены в экономике и социальной жизни получат свое закономерное 


